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Российский фондовый рынок 
Индекс РТС в понедельник вырос на 0,20% и составил 1578,45 
пункта при обороте $413,811, индекс ММВБ подрос на 0,36% 
и составил 1443,93 пункта. 
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Мировые индексы 

 
 

Значение Изм. за 
день, % 

Изм. с 
нач. года, 

% 
RTS 1578.45 0.20 -10.71 
RTS 2 1884.77 0.50 -15.61 
DJIA 10854.70 0.34 -7.02 
NASDAQ 2345.38 0.15 -13.24 
S&P 500 1123.82 0.03 -11.61 
Dax 30 5604.79 2.16 -18.26 
FTSE 100 5181.52 1.41 -13.01 
CAC 40 3124.78 2.29 -19.68 
Nikkei 225 8733.01 1.22 -14.62 

 

Цены на нефть, US$ за баррель 
 

Значение Изм. за день, 
% 

Изм. с нач. 
года, % 

Brent (окт.) 108.36 -0.24 12.56 
WTI (окт.) 84.42 2.44 -8.24 

 

Официальный курс ЦБ, руб./$ 29,25 
Остатки на корр. счетах, млрд.руб. 679,5 

Новости одной строкой:  Президент S&P уходит в отставку.
Наиболее ликвидные российские акции (ММВБ) 

Эмитенты Закрытие, 
руб. 

Изменение 
за день, % 

Изменение 
с начала 
года, % 

Дневной объём 
сделок, млн. 

руб. 
Газпром 168.95 -0.36 -12.7 12 619.6 
ЛУКОЙЛ 1626.2 -0.23 -6.6 2 962.2 
Роснефть 200.28 0.14 -8.5 2 118.3 
Сургутнефтегаз 23.459 3.15 -27.3 970.3 
Татнефть 153.35 -0.42 3.1 157.2 
Газпром нефть 120.88 0.96 -5.6 53.8 
Сбербанк 78.73 -0.06 -24.4 21 745.2 
ВТБ 0.06921 1.75 -31.5 2 928.3 
ГМК Норникель 6480 -0.31 -9.6 1 801.3 
Северсталь 427 2.11 -17.9 1 269.1 
РусГидро 1.17 0.51 -29.0 515.1 
ФСК 0.2775 0.11 -24.8 647.7 

Торги ADR  

Эмитенты 

Закрытие 
(на 

акцию), 
US$ 

Изменение 
за день, % 

Газпром 11,6 0 
ЛУКОЙЛ 56,05 0,08 
Сургутнефтегаз 8,09 3,8 
Татнефть 32,1 1,9 
Газпромнефть 20,78 0,67 
Ростелеком 32,57 6,47 
ГМК Норникель 22,12 0 
Система 18,95 2,8 
Северсталь 27,15 1,45 
НОВАТЭК 124,4 0,06 
ВТБ 4,72 0,78 

Индекс ММВБ за посл. 10 дней 
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ДИНАМИКА ТОРГОВ 

 
Консолидация и накопление сил 

 
Начало недели на рынке с утра обозначилось небольшим гепом вниз. Здесь 
работал негатив конца прошедшей недели, сказывалась высокая 
неопределенность в связи с долговыми проблемами ряда европейских стран. 
Обеспокоенность ФРС ФРС состоянием дел европейских филиалов банков, 
которая для рынка вылилась в снижение лимитов на евробанки. Особенно 
нервной стала ситуация к дате погашения опционов (третья пятница месяца). 
Кажется обошлось, но с утра в понедельник оставалось еще слишком много 
неопределенности в том, как же прошла эспирация. Торги в Азии проходили с 
утра с умеренным негативом. Примерно на такой ноте открылся и наш рынок.  
Однако ни к открытию торгов в Европе, ни позже сильного дополнительного 
негатива не последовало. В результате цены на рынке начали постепенно 
выходить в положительную зону.  
Среди растущих бумаг можно особо отметить акции Ростелекома. Укрупнение 
компании, рост ее ликвидности, увеличение веса в ведущем индексе MSCI 
создали для компании хорошую базу для популярности акций. А конкретные 
позитивные новости используются игроками для серьезных покупок и 
опережающего роста цен. Рост цен в понедельник можно связать с новостями 
о том, что  телеоператор стал партнером администрации г.Сочи по созданию 
сети беспроводного доступа в Интернет по технологии Wi-Fi. Кстати акции 
МТС сегодня тоже прибавили лучше рынка так, что сектор телекомов в 
понедельник был в передовиках роста.  
Хорошие результаты показывают акции полиметалла. После бурного роста 
цен на золото инвесторы вспомнили и о серебре. За последние 10 календарных 
дней в ценах на белый металл произошел 15 процентный рост. Да и взлет цен 
на золото тоже дает вклад в принятие инвест решений по акциям Полиметалла. 
Акции Полюс Золото выросли гораздо скромнее, но там уже в последние дни 
произошел подскок с уровней 1450 до 1750 рублей за акцию.  
Можно отметить хороший рост акций Сургутнефтегаза и  Северстали. Очень 
прилично подросли акции Сбербанка. Стоит отметить, что падающих акций 
(правда не самых ликвидных) было тоже достаточное количество. Стоит 
отметить снижение цен ТНК ВР, Русала, АВТОВАЗа.   
После обвального падения на рынке в начале августа зафиксирован подскок, 
который во многом нейтрализовал возникшую перепроданность, а прошедшие 
в конце прошлой недели продажи разрядили брутальный подскок. Таким 
образом, на рынке складывается ситуация близкая к нейтралитету, когда 
рынок становится одинаково восприимчивым  к медвежьим и бычьим 
новостям. Главные аргументы медведей и быков старые. С одной стороны – 
плачевное состояние экономики, с другой - высокая ликвидность финансовой 
системы. Но на горизонте маячит дополнительная гирька – дополнительный 
аргумент в виде ожидаемого нового периода финансового стимулирования. 
Большие надежды на появление определенности по этому вопросу 
возлагаются на банковский конгресс в Джексон-Нолл, на котором в пятницу 
будет выступать глава ФРС Бен Бернанке. Если ожидаемого от него «подарка» 
в виде QE3 не последует, то рынок будет ожидать новая волна распродаж.  
А пока на рынке консолидация и накопление сил – падать пока не хотим, для 
роста не хватает решимости. 
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ПРОГНОЗ 
 

Надежда на дешевизну акций 
  

Рынок акций продолжают жить ожиданиями объявления о QE3 в эту пятницу в 
Джэксон-Холле, открытия сессий в Азии, Европе, России были позитивными. 
Япония выросла во вторник +1.22%. Естественные сомнения в безусловности 
этого шага со стороны Б. Бернанке обнуляли ралли понедельника в США, 
однако низкие уровни мировых индексов всё равно стимулирует “охоту” за 
акциями. Ориентиром для инвесторов являются низкие доходности 
американских облигаций, которая возможно учитывает новый раунд покупок 
бондов ФРС. Текущий низкий уровень доходности 10 летних облигаций 
(2.088%) делает вложения в эту безопасную гавань невыгодной, что 
возвращает  интерес к акциям и обусловливает поиск поводов для их покупки. 
Между тем, вовсе необязательно, что призыв, крик рынка будет услышан 
командой ФРС, в которой есть стойкие противники QE3. Возможно, в эту 
пятницу Бернанке сделает только подготовительные шаги в новому 
смягчительному этапу монетарной политики. Он понизит виды как 
экономический рост в США, так и на инфляцию. Снижению инфляционных 
ожиданий председателя ФРС может поспособствовать, кстати, и такое 
событие, как падение режима Каддафи, открывающее дорогу к возобновлению 
нефтедобычи в Ливии. Также Бернанке может повторить арсенал средств ФРС, 
которые центробанк США сможет использовать при необходимости. Как бы 
то ни было, эффект от прошлогоднего заявления о QE2 на фондовый рынок 
был так велик, что память об этом переносится и на это 26 августа. Данные в 
12.00 о падении европейских индексов деловой активности в сфере услуг и 
промышленности приостановили рост акций. Однако макроэкономические 
данные, показывающие умеренный негатив перед лицом события года 
Джэксон-холле всё-таки не имеют доминирующего значения. Тем более, что 
утром выходил Индекс деловой активности Китая (предварительный) HSBC, 
который  вырос с 49.3 в июле до 49.8 в августе (опасались падения до 45), что 
помогло китайским акциям (CSI 300 +1.56%) и азиатским 
автомобилестроителям. Сегодня также в 18.00 выйдут данные о перепродажах 
домов в США (оценка 313). Текущие сопротивления ММВБ видим в районе 
1471-1475, которые могут подвергнуться вторичному испытанию ближе к 
американской сессии, поскольку американские фьючерсы показывают 
сильный плюс. В среду ожидаем позитивное открытие. В среднесрочном плане 
продолжается рост негатива. 
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ИГРОВОЙ МОМЕНТ 
 

«Медведи» поработали серьезно 
 

По итогам понедельника рынок акций показал слабоположительную 
динамику: индекс ММВБ «прибавил в весе» 0,361%. С начала года пишу, что 
2011 – год боковой динамики, но многим это не нравится. Большинство сейлз-
трейдеров и сами не «шортят» и клиентам не велят. Для них значительно 
приятнее «штопать» клиентов на IPO. Привыкли «щеки дуть» на размещениях 
– они вам и бумагу прокотирует и еще комиссию сверху накинут. Естественно,  
если рынок боковой или падающий  такие сейлз-трейдеры будут «состать 
лапу». Кризис им покажет кузькину мать - с такой негибкой политикой. В 
конце года они будут в очень тяжелом положении. 
 
Ожидаем нейтрального открытия. «Медведи» серьезно поработали за 
последние две  недели и чуть не продавили индекс ММВБ к отметке 1320 
пунктов. Отток средств за две недели составил почти 700 млн., долл.  С другой 
стороны,  цены на нефть марки brent находятся выше отметки $100 за баррель, 
вероятность предвыборною ралли также окончательно не убита.  
 
Если «медведи» проявят инертность,  то индекс ММВБ в сентябре 
протестирует отметку 1580 пунктов,  где проходит верхняя линия конверта, но 
от этого рынок не станет растущим. В прошлом году из 22% годового роста 
19% пришлось на конец года, поэтому «медведи» в конце года  не будут 
«шортить» «сломя голову». Очевидно, что наиболее привлекательными для 
покупки на отскок являются «слабые акции», которые до этого сильнее всего 
упали. Например, в секторе энергетики ОГК- 2, 6.  С мая - июня начался 
устойчивый спрос на акции с большими дивидендами: «Сургутнефтегаз» прив, 
«Татнефть» прив – тем,  кто формирует дивидендный портфель важно не 
опоздать с покупкой. О долгосрочных покупках под иные идеи  не может быть 
и речи – достаточно взглянуть на динамику цен на золото - «бегство от 
рисков» продолжается и многие сейлз- трейдеры будут «сосать лапу». В 
сентябре возможен рост рынка, а октябрь может быть тяжелым для 
инвесторов. 
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НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ 

 
Ямал готовится к масштабному освоению 

 
 
Полуостров Ямал обладает огромными запасами углеводородов. В 
прилегающих акваториях открыто 11 газовых и 15 нефтегазоконденсатных 
месторождений, разведанные и предварительно оцененные (АВС1+С2) запасы 
газа которых составляют порядка 16 трлн. куб. м,  перспективные и 
прогнозные (С3-Д3) ресурсы газа – около 22 трлн. куб. м. Запасы конденсата 
(АВС1) оцениваются в 230,7 млн. тонн, нефти – в 291,8 млн.тонн.  
 
Правительственная программа комплексного освоения Ямала 
предусматривают добычу газа на полуострове в 2015 году в объеме 75-115 
млрд. куб .м., а к 2030 году в объеме 310 – 360 млрд. куб. м. Помимо создания 
масштабной инфраструктуры и добычи углеводородов программа освоения 
Ямала предусматривает создание мощностей по сжижению газа, а также 
транспортировки углеводородов по Северному морскому пути с 
использованием ледокольного флота.  
 
Первый завод СПГ на Ямале построит НОВАТЭК, мощностью - 15 млн. тонн 
сжиженного природного газа. По заявлению премьера РФ Владимира Путина, 
инвесторы и государство намерены вложить в инфраструктуру и 
строительство завода по производству сжиженного газа на Ямале не менее 1 
трлн. руб. Помимо инфраструктуры на Ямале будет построен новый 
арктический порт Сабетта к 2018 году, а также начнется производство 
танкеров - газовозов. НОВАТЭК оценивает стоимость реализации Ямала СПГ 
в 15-20 млрд. долл., без учета инвестиций в порт и танкерный флот. 
 
НОВАТЭК уже приступил к транспортировке газового конденсата по 
Северному морскому пути в летний навигационный сезон 2011 года. 
Компания планирует в период с июня по октябрь 2011 года отправить по СМП 
6-7 рейсов с газовым конденсатом производства Пуровского ЗПК в страны 
Азиатско-Тихоокеанского региона. Программа перевозок предполагает фрахт 
крупнотоннажных танкеров, ледокольную поддержку танкера на трассе СМП 
обеспечил ФГУП Атомфлот. 
 
29 июня 2011 года танкер Perseverance, перевез партию газового конденсата 
объемом 60 тыс. тонн, произведенного НОВАТЭК, потребителям Китая. 20 
августа компания отправила из Мурманска крупнотоннажным танкером 
типоразмера Suezmax, дедвейтом более 160 тысяч тонн в Таиланд - 120 тысяч 
тонн газового конденсата. В 2011 году НОВАТЭК планирует экспортировать 
по трассам Северного морского пути около 420 тыс. тонн газового конденсата. 
 
К разработке Ямала будут привлекаться российские и зарубежные компании. 
Учитывая огромные запасы Ямала, участие в мега проекте позволит Газпрому 
и НОВАТЭКу существенно улучшить производственные и финансовые 
показатели. 
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Цены на нефть, US$ за баррель 
 Значение Изм. за день, % 

Brent (окт.) 108.36 -0.24 
WTI (окт.) 84.42 2.44 

 
 

Нефть WTI (futures)

33

53

73

93

113

133

ап
р

ма
й

ию
н

ию
л

ав
г

се
н

ок
т

но
я

де
к

ян
в

фе
в

ма
р

ап
р

ма
й

ию
н

ию
л

ав
г

се
н

ок
т

но
я

де
к

ян
в

фе
в

ма
р

ап
р

ма
й

ию
н

ию
л

ав
г

се
н

ок
т

но
я

де
к

ян
в

фе
в

ма
р

ап
р

ма
й

ию
н

ию
л

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
 

Консолидация 
 
Цены на нефть по итогам вчерашних торгов закрылись разнонаправлено. На 
InterContinental Exchange Futures в Лондоне цена фьючерсов нефти сорта Brent 
с поставкой в октябре составила $108,36 (-$0,26) за баррель. На New York 
Mercantile Exchange в Нью-Йорке цена нефти сорта Light Sweet Crude с 
поставкой в октябре составила $84,42 (+$2,00) за баррель.  
 
Неуверенность на нефтяном рынке сохраняется второй день подряд. После 
того как на нефтяном рынке намерилась тенденция к снижению, из-за 
надежды на скорую стабильность в Ливии, на рынках вновь заговорили о 
возможном запуске программы количественного смягчения QЕ3. В пятницу 
состоится выступление главы ФРС Б.Бернанке в котором могут быть озвучены 
намеки на запуск QЕ3 и теперь рынок ждет данное событие. 
 
В случае запуска ФРС программы количественного смягчения QЕ3 ситуация 
на нефтяном рынке может измениться, поскольку спекулятивная 
составляющая в нефти будет расти на фоне повышенная ликвидности в 
мировой финансовой системе. В данной ситуации участники рынка решили 
взять до выступления Б.Бернанке, поэтому до конца недели нефть, скорее 
всего, останется на текущих уровнях. 
 
Технически нефть после отскока от низов пытается закрепиться на отметке 
$106-110 за баррель по Brent. Определенность на нефтяном рынке появится на  

 
 
следующей неделе, после прояснения ситуации с QЕ3 и обстановки в Ливии. 
 
Бэквардация нефти марки Brent  повысилась с 0,49% - до 0,64%. Сегодня 
выйдут данные по продажам на первичном рынке жилья. 
 
 
 
 
 
 
 

Цены закрытия фьючерсов Дата Изменения 
  единицы месяц 

экспирац
ии 22 авг 11 За день 

За два 
дня 

За 
неделю 

С 
начала 
года 

WTI  $/баррель окт.11 84.42 2.4% 2.3% -3.9% -7.6% 
Brent  $/баррель окт.11 108.36 -0.2% 1.3% -1.4% 14.4% 

Бензин  $/за галлон сен.11 2.8351 -0.2% 1.9% -1.4% 16.7% 
Мазут  $/за галлон сен.11 2.9107 0.2% 1.2% -1.1% 14.5% 

Газ  $/за млн. 
бр.терм.ед. 

сен.11 
3.889 -1.3% -0.1% -3.4% -4.0% 
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Мировые индексы 
% за % с начала 

Индекс Закрытие 
день года 

DJIA 10854.70 0.34 -7.02 
NASDAQ 2345.38 0.15 -13.24 
S&P 500 1123.82 0.03 -11.61 
Dax 30 5604.79 2.16 -18.26 
FTSE 100 5181.52 1.41 -13.01 
CAC 40 3124.78 2.29 -19.68 
Nikkei 225 8733.01 1.22 -14.62 
Hang Seng 19826.80 1.68 -14.06 
Bovespa 52440.20 -0.01 -23.95 

 
 

NASDAQ

1200
1400
1600
1800
2000
2200
2400
2600
2800

16
 я

нв
 0

7
27

 а
пр

 0
7

7 
ав

г 
07

14
 н

оя
 0

7
12

 м
ар

 0
8

26
 и

ю
н 

08
21

 о
кт

 0
8

13
 ф

ев
 0

9
5 

ию
н 

09
18

 с
ен

 0
9

30
 д

ек
 0

9
12

 а
пр

 1
0

20
 и

ю
л 

10
27

 о
кт

 1
0

10
 ф

ев
 1

1
20

 м
ай

 1
1

  
 

DJIA

6200
6900
7600
8300
9000
9700

10400
11100
11800
12500
13200
13900

16
 я

нв
 0

7
27

 а
пр

 0
7

7 
ав

г 0
7

14
 н

оя
 0

7
12

 м
ар

 0
8

26
 и

ю
н 

08
21

 о
кт

 0
8

13
 ф

ев
 0

9
5 

ию
н 

09
18

 с
ен

 0
9

30
 д

ек
 0

9
12

 а
пр

 1
0

20
 и

ю
л 

10
27

 о
кт

 1
0

10
 ф

ев
 1

1
20

 м
ай

 1
1

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
МИРОВЫЕ РЫНКИ 

 
День таявшей надежды 

 
Американский рынок встал в начале недели на отскок вверх. Откат от уровня 
1200 по S&P 500 приблизил индекс к августовскому дну. Однако если на 
прошлой неделе инвесторы разыгрывали сценарий кризиса ликвидности в 
Европе, то на этой неделе рынок вышел на финишную прямую перед 
симпозиумом ФРС в Джексон-Холле 26 августе, на котором ожидается речь 
Бернанке с объявлением или предобъявлением о QE3. Год назад объявление о 
$600 млрд. покупке бондов ФРС произошло именно на этом мероприятие, что 
обеспечило еще почти год бычьего рынка. Конечно, Бернанке защищает 
интересы экономики, а не фондовых спекулянтов; а программа QE2 не дала 
большого эффекта для занятости. Однако текущее падение доходностей 10 
летних казначейских бумаг (на прошлой неделе опускались ниже 2%), говорит 
о том, что трейдеры предвосхищают новый раунд покупок ФРС на $500-600 
млрд.  
 
Также инвесторов поддерживала новость о боях повстанцев в Триполи и 
близком конце Каддафи и перспективы снижения нефтяных цен. Впрочем, 
нефтяные цены после утреннего присеста выросли вслед за американскими 
фьючерсами, а потом сами по себе. Больше всего выигрыла от ливийских 
новостей нефтяная компания Eni (Италия). В предторгах на 4.5% выросла 
акция Alcoa за счет апгрейда какой-то брокерской конторы, но в итоге дня она 
показала +0.18%. В Европе росли фармацевты. 
 
В понедельник не было больших макроэкономических докладов. Тем не менее 
выход улучшающегося в 16.30 Chicago Fed National Activity Index 
стимулировал покупки. 
 
Американский рынок распродавался после роста в начале дня. Первый повод 
дали естественные сомнения относительно того, что Бернанке предложит QE3 
26 августа. Скорее всего, он повторит, какие есть монетарные инструменты 
(включая покупку бондов), которые он сможет использовать для улучшения 
ситуации и понизит прогноз по экономическому росту. В конце дня сигнал на 
продажи дал Goldman Sachs (-4.7%). Компания сообщила, что нанимает 
адвокатов по делам расследования Senate’s Permanent Subcommittee on 
Investigations, эти адвокаты защищали и руководителей печально известных 
WorldCom и Enron. Bank of America потерял 7.9% то ли по делам 
расследования регуляторами практики ипотечных банкротств, то ли по еще 
каким, непонятно. Возможно, инвесторы боятся наращивание капитала банком 
или сыграл роль даунгрейд акции аналитиками Wells Fargo. Падение 
финансовых акций в основном затмило рост технологий. 
 
Индекс деловой активности Китая (предварительный) HSBC вырос с 49.3 в 
июле до 49.8 в августе, что помогло китайским акциям и азиатским 
автомобилестроителям. 
 
Так, в 10:58 МСК  будет опубликован индекс PMI по Франции, в 11:28 МСК - 
по Германии, в 11:58 МСК - в целом по еврозоне. В 13:00 МСК выйдет индекс 
экономических ожиданий инвесторов ZEW по Германии за август. В 18.00 
выйдут перепродажи домов в США. 
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22.08.11. Бразилия  упала на  0.01% .…… S&P 500 вырос в понедельник 0.03%, 
(1123.82 закр). S&P 500 FINANCIAL SECTOR INDEX упал 1.271%, s&p 500 
energy sector index (нефтегазовый) упал на 0.549%, S&P 500 TELECOM SERV 
IDX  вырос на 0.841%. S&P 500 MATERIALS INDEX (сырьевой - горная 
добыча) упал на 0.03%, S&P 500 Industrials Sector Index (промышленность, вкл. 
сталеваров) вырос 0.365% 
 
Октябрьская нефть (WTI) выросла 22.08 на 2.44%, упала 19.08 на 0.12%, упала 
18.08 на 5.95% ($84.42).. Нефть WTI выросла против brent, так как ливийские 
события не касаются североамериканских поставок горючего. Вчера 
экспирировали сентябрьские фьючерсы WTI, и нефтяные трейдеры охотнее, 
чем фондовые инвесторы играли на то, что Бернанке 26 августа скажет о QE3.  
Нефть сегодня растет на ожиданиях падения запасов бензина, улучшении 
индекса деловой активности в Китае и ожиданиях, что восстановление 
нефтедобычи в Ливии продлится дольше (до 2012г.), чем ожидалось.  
 
Сентябрьские Фьючерсы S&P 500 в США  Фьючерсы  были немного ниже 
спота, но ухудшили отношение к нему по сравнению с четвергом-пятницей. 
Фьючерсы S&P сегодня  ночью в  позитиве 
 
Япония сегодня выросла на 1.22%. Китай сегодня вырос на 1.56% 
 
 Европа. FTSE открывается позитивно. Лондон вырос в понедельник на 1.08% 
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ЗЕРКАЛО РЫНКА 
Результаты торгов на 
ММВБ   22.08.11 Изменение цен, %    

   
V, млн.р. Цена 

закрытия за день за неделю c 30/12/10 Кап-ция., 
млн $ P/S P/E 

Нефтегазовый сектор                 

1 Газпром 12 619.6 168.95 -0.4% -2.9% -12.7% 133 321 1.11 4.1 

2 ЛУКОЙЛ 2 962.2 1626.2 -0.2% -1.2% -6.6% 46 106 0.43 5.1 

3 Роснефть 2 118.3 200.28 0.1% -3.1% -8.5% 70 753 1.11 6.7 

4 Сургутнефтегаз, ао 970.3 23.459 3.3% -0.5% -27.3% 27 937 1.66 2.2 

5 Сургутнефтегаз, ап 185.6 13.15 1.2% 1.5% -16.4% 3 376    

6 Татнефть, ао 157.2 153.35 -0.4% -6.2% 3.1% 11 137 0.71 7.2 

7 Татнефть, ап 9.8 85.06 0.1% -3.1% -1.8% 418    

8 Газпром нефть 53.8 120.88 1.0% -5.6% -5.6% 19 104 0.58 6.0 

9 Новатэк 281.4 353.91 -0.9% -5.5% 5.9% 35 819 9.19 26.5 

10 Транснефть, ап*** 439.3 35510 -0.8% -6.2% -6.0% 1 840 0.12 0.5 

Суммы и средние* 19 797   0.1% -3.0% -9.4% 349 813 0.9 4.7 

                    

Энергетика                 

11 РусГидро 515.1 1.17 0.5% -3.0% -29.0% 10 518 0.75 27.9 

12 ФСК 647.7 0.2775 0.1% -3.3% -24.8% 11 618 3.08 18.4 

13 ИнтерРАО 294.1 0.032001 0.0% 0.0% -33.5% 10 364 3.84 28.1 

14 РАО ЕЭС Востока 3.6 0.30416 -0.2% 0.1% -24.8% 416 0.11 2.9 

15 ОГК-1 45.2 0.7589 -1.4% 12.3% -37.7% 1 656 0.88 14.2 

16 ОГК-2 45.4 1.173 -1.0% 10.7% -34.7% 1 280 0.80 17.5 

17 ОГК-3 5.7 1.125 0.0% 6.5% -35.2% 1 781 1.42   

18 ОГК-4 28.9 2.165 -1.6% -3.6% -27.0% 4 548 2.71 13.3 

19 ОГК-5 27.0 2.015 -4.0% -6.3% -28.8% 2 376 1.36 19.2 

20 ОГК-6 13.8 0.994 -1.2% 5.7% -30.9% 1 070 0.66 14.5 

21 ТГК-1 14.4 0.01059 -0.9% -4.6% -50.7% 1 361 0.76 5.7 

22 ТГК-2 1.9 0.004175 3.1% -0.3% -50.3% 203 0.19   

23 ТГК-5 0.3 0.008947 6.5% 3.2% -51.4% 367 0.49 13.9 

24 Мосэнерго 30.5 2.0898 -1.0% 0.7% -35.1% 2 769 0.57 9.6 

25 МОЭСК 7.3 1.5295 4.0% 6.6% -8.0% 2 483 0.67 4.3 

26 МосТСК 1.2 0.59 1.7% -0.8% -19.8% 772 0.83 8.2 

27 Холдинг МРСК, ао 161.4 2.713 0.3% -3.4% -49.5% 3 885 0.21 5.3 

28 Холдинг МРСК, ап 3.5 1.98 2.6% -4.5% -42.6% 137     

29 МРСК Центра 0.7 0.8888 -1.2% 7.1% -31.8% 3 339 1.65 19.8 

30 МРСК СЗ 0.4 0.11 2.7% 7.8% -51.8% 351 0.37   

31 ИркЭнерго 0.2 22.212 1.9% 7.9% -16.1% 3 529 1.65 8.1 

Суммы и средние* 1 848   0.0% 0.1% -30.2% 64 822 0.9 13.5 

                 

Банки                 

32 Сбербанк 21 745.2 78.73 -0.1% -10.7% -24.4% 56 651   9.3 

33 Сбербанк ап 1 498.8 67 1.5% -8.7% -10.8% 2 233     

34 ВТБ 2 928.3 0.06921 1.8% -5.7% -31.5% 24 132   12.4 

Суммы и средние*   26 172   0.5% -9.2% -26.1% 83 017   10.4 
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   22.08.11 Изменение цен, %    

    
V, млн.р. Цена 

закрытия за день за неделю c 28/12/07 Кап-ция., 
млн $ P/S P/E 

Металлы                 

35 ГМК Норникель 1 801.3 6480 -0.3% -4.9% -9.6% 41 176 4.01 15.7 

36 Северсталь 1 269.1 427 2.2% -3.7% -17.9% 14 343 1.04   

37 НЛМК 331.5 78.45 1.2% -6.5% -45.7% 15 672 1.86 12.3 

38 ММК 106.6 17.652 -0.3% -3.9% -46.3% 6 575 0.84 25.6 

39 TMK 15.6 89 -0.4% -7.0% -42.2% 2 782 0.49 26.4 

40 ПолюсЗолото 206.1 1763 1.3% 3.5% -8.7% 11 203 6.33 33.4 

41 Полиметалл 333.0 611.4 6.4% 9.2% 6.5% 8 139 8.70 32.3 

Суммы и средние* 4 063   1.0% -2.9% -18.3% 99 889 2.1 20.6 

                    

Телекомы                 

42 Ростелеком, ао 2 747.1 157.61 5.1% -2.1% 1.2% 3 828 1.83 65.9 

43 Ростелеком, ап 140.4 85.57 2.5% 1.0% 7.0% 693     

44 МТС 177.3 212.27 2.0% -3.1% -18.3% 14 104 1.23 10.1 

Суммы и средние* 3 065   2.6% -2.7% -13.4% 18 625 1.4 12.8 

                    

Прочие                 

50 КАМАЗ 6.8 42.4 1.0% -9.2% -41.3% 1 000 0.41   

51 АВТОВАЗ 18.6 22.105 -3.0% -9.8% -34.5% 1 023 0.22 8.8 

52 СОЛЛЕРС 11.3 364.5 3.8% -8.8% -43.7% 416 0.23   

53 Аэрофлот 76.2 51.88 -2.6% -11.7% -35.1% 1 921 0.44 6.8 

54 Уралкалий 784.0 253.05 0.2% -1.1% 15.1% 17 919 10.43 32.3 

55 Распадская 172.3 124.17 -3.3% -13.0% -42.2% 3 232 4.53 13.1 

56 АКРОН 38.8 1207.8 3.5% -2.8% 6.3% 1 920 1.16 7.7 

57 Магнит 47.2 3279.9 2.8% -2.5% -19.6% 9 728 1.24 28.9 

Суммы и средние* 1 155   0.6% -3.7% -5.6% 37 158 1.5 20.8 

    
Объем 
торгов V 

Средний 
V за 
месяц            

Суммы и средние**   56 101 66 415 0.4% -3.5% -14.8% 653 324 1.2 6.8 

          

*Средние по секторам получены с учетом веса капитализации компании в секторе     

**Средние по рынку получены с учетом веса капитализации сектора в рынке     

*** при рассчете капитализации компании использовалось общее количество акций   
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КАЛЕНДАРЬ ВАЖНЫХ ДЛЯ ФОНДОВОГО РЫНКА РФ СОБЫТИЙ 

 
 

Дата Субъект Событие 
22.авг Вымпелком Собрание акционеров выберет новый Совет директоров компании 
23.авг Росстат Иностранные инвестиции в экономику России в 1п 2011 
24.авг Газпром Финансовые результаты по МСФО за 1 кв. 2011 
24.авг Магнит Финансовые результаты по МСФО за 1П. 2011г. 
25.авг X5 Retail Group Финансовые результаты по МСФО за 1П. 2011г. 
26.авг Северсталь Финансовые результаты по МСФО за 2 кв. 2011 
26.авг Дикси Операционные результаты за 7 мес. 2011 года 
27.сен Новорос МТП Финансовые результаты по МСФО за 2 кв. 2011 
29.авг Еврозона Европарламент планирует встречу с Трише, Реном и Юнкером 
29.авг РУСАЛ Финансовые результаты по МСФО за 2кв. 2011г. 

26-31 авг. 44-я сессия 
СИГРЭ 

Conseil International des Grands Réseaux Electriques Международный Совет по 
большим энергетическим системам высокого напряжения проведет очередную 
сессию 

30.сен ЛУКОЙЛ Финансовые результаты по МСФО за 2 кв. 2011 
31.авг Mail.ru Результаты компании за 2 кв. 2011 года.  
31.авг М.Видео Результаты за 1 полугодие 2010 года по МСФО 
31.авг О"кей Результаты за 1 полугодие 2010 года по МСФО 
31.авг ОГК-2 Результаты за 1 полугодие 2010 года по МСФО 

01.сен Экспортные 
пошлины 

Экспортные пошлины на нефть повысятся до $444 за баррель против 
действовавших $438 

01.сен Фармстандарт Результаты за 1 полугодие 2010 года по МСФО 
до 2.09.11 НЛМК Финансовые результаты по US GAAP 1П 2011 

02.сен ТМК Результаты за 1 полугодие 2010 года по МСФО 
5-6 сент Росстат Инфляция за август 
08.сен Банк Англии Ставки 
08.сен ЕЦБ Ставки 
09.сен ОПЕК 160 очередная конференция ОПЕК 
12.сен Росинтер Опрерационные результаты 
14.сен Черкизово Финансовые результаты по US GAAP 1П 2011 

14-17 сент. Энергетика 14–17 сентября 2011  23-е заседание Комиссии по оперативно-технологической 
координации совместной работы энергосистем стран СНГ и Балтии  

20.сен ФРС США Плановое заседание FOMC ФРС США 
сент_2011 Северный поток Планируемый запуск первой очереди Северного потока 

27.сен МНТП Финансовые результаты по МСФО за 2кв. 2011г. 

30.сен Рынок мощности  Завершение приема ценовых заявок генкомпаний в конкурентном отборе мощности 

25.окт ТНК-ВР Финансовая отчетность по US GAAP 3 кв. 2011г. 
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КАЛЕНДАРЬ ЗАПАДНОЙ СТАТИСТИКИ 
 

 
время Страна Показатель Период Предыд. Оценка 

Понедельник, 22 август 

16:30 USA 
Индекс деловой активности в 
обрабатывающей промышленности 
округа ФРБ Чикаго 

июль -0.46 -0.48 

Вторник, 23 август 

13:00 EU Индекс деловых ожиданий ZEW август -7  

18:00 USA Составной индекс деловой активности в 
округе ФРБ Ричмонда 

август -1 18:00 

18:00 USA Продажи на первичном рынке жилья июль 0.312 млн. м/м 0.31 млн. м/м 

18:00 EU Индекс доверия потребителей август -11.2 -12.4 

Среда, 24 август 

00:30 USA Запасы сырой нефти по данным API За 
неделю   

13:00 EU Заказы в промышленности июнь 3.6 % м/м   0.5 % м/м   

16:30 USA Заказы на товары длительного пользования июль -1.9% 2% 

18:30 USA Запасы нефти по данным Министерства 
энергетики США    

Четверг, 25 август 

16:30 USA Первичные заявки на пособие по безработице За 
неделю 408000 405000 

22:00 USA Первый день симпозиума в Джексон-Холле    

Пятница, 26 август 

12:30 GBR Валовой внутренний продукт (вторая оценка) 2 кварт 0.2 % к/к    0.2 % к/к   

18:00 USA Выступление главы ФРС США Бернанке    

20:25 EU Выступление главы ЕЦБ    

21:55 USA Мичиганский индекс доверия потребителей август 54.9 56.3 

22:00 USA Второй день симпозиума в Джексон-Холле    
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 

Аналитический отдел 
Начальник отдела Николай Подлевских podlevskikh@zerich.com 
Аналитик Андрей Верников vernikov@zerich.com 
Аналитик Душин Олег  dushin@zerich.com 
Аналитик Виктор Марков markov@zerich.com 
Отдел по связям с общественностью 
Менеджер Алина Федченко fedchenko@zerich.com 
Клиентский отдел 
Сотрудник клиентского отдела Востриков Иван zaharov@zerich.com 
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