“ATOH EHHEAIHEBHbIH 0630P PhIHKA

HOPOTKO

BaHku. Kak coobuuna Byepa raseta “Beaomoctun”, npesmaeHT CbepbaHka MepmaH 'ped BHOBb yBENMUMA CBOIO OO0 B
CbepbaHke U foBeN NakeT 06bIKHOBEHHbIX akumit Ao 0,0019% (c 0,0014%). B npeablaywmii pas r-H Mped yBennunsan CBOK
[ON0 B Mae 3Toro roga. Mo nHdopMaumm “BegomocTteir”, Ha MOMEHT 3aKpbITUS PblHKa B MATHULY MaKeT akuuii r-Ha Mpeda mor
oueHMBaTbCcs NoyTh B 40 MnH py6. Ha Haw B3rnsia, nofobHasi MHbopMaumst Bcerga yMepeHHo bnaronpusTHa Ans akumii 6aHka,
TaK Kak OHa CBMAETeNbCTBYeT 06 YBEPEHHOCTU MeHedXXepoB B ero nepcrekTuBax, NnoBbIlWAeT UX 3aMHTEpeCcoBaHHOCTb B ero
YCMNELHOWN AeaTeNIbHOCTU U CONMXKAET UX MHTEPECHl C MHTEpecaMn MUHOPUTapPHbIX aKLMOHEPOB.

B3rNAA HA PhIHRH

POCCHUA
U3meHeHue, Y
NMocnepgHee , % P/E P/S
3Hay. m3m, % 1M 3M c01.01.10
PTC Y 1657,77 -7,84 -18,41-17,27 -9,79 51 0,9 CEDC US Equity (USD 5,51)| 18,1 N
MMBB ¥1499,79 -55 -13,03-10,78 -11,15 59 0,9 STBKRL Equity (isD4.2)) 17, I
- SMOG RU Equity (USD 60)  -15,5 [N
UK Brent 100,89 -2,48 -14,34 -12,79 6,99 TGKN RM Equity (RUB 0,0001)  -15, [
Hukenb ¥ 21100 -0,71 -11,68 -13,44 -14,75 BEGY RU Equity (USD 1,45) -147
3onoTto A 1767,45 2,79 14,46 16,76 24,4 UDSB RM Equity (RUB 0,08) I 1
Py6./$ ¥ 28,96 -2,16 -3,34 -3,49 5,46 PGHO RU Equity (USD 152) I 1,3
Py6./€ ¥ 41,18 -2,06 -3,04 -2,88 -0,85 VDSB RM Equity (RUB 0,66) I1i6
Py6./Kopsusa ¥ 34,57 -0,26 -3,39 -349 1,72 VGSB RM Equity (RUB 0,14) I 111
$/€ i 1,42 03 1,38 -1 6,26 MSRS RU Equity (USD 0,05) I i3
CDS Poccuss & 181,22 6,31 16,87 3505 24,42 % % %
-30 -20 -10 0 10 20
Craska NDF ¥ 549  -0,55 -16,39 -27,69 -10,56

OuHamuka (%)

OTeuecTBeHHble POHAOBbLIE BUPXHK BYEPA LWAN BHU3, Crieays

MupoBbIM TpeHaaM. Hgekc MMBB notepsan 5,5%, PTC
S onyctuncs Ha 7,8%. PacxoxaeHne B AMHAMUKE ABYX MHAEKCOB
obbacHaeTcs ocnabneHnem Kypca pybss no OTHOLWEHUIO K
fonnapy Ha 2,2%. K MOMeHTY HanucaHusl fJaHHOW 3aMeTku pybnb
TopryeTcsi no 28,96 py6. 3a gonnap. B nuaepax nageHus
OKasanuncb akumm ropHoAo6bIBaoLLEro 1 MeTanypruyeckoro
cekTopa (-10,0%), a TakXXe 3N1eKTPOSHEPreTUYECKMUX KOMMNAHWIA(-
9,4%). Akunn M.Buaeo n BCMMNO-ABUCMA noTtepsinu no 13,9%,
akumuu Globaltrans noaelwesenu Ha 13,8%, Bo3rnaBmB CNINCOK
ayTcangepoB. CeHT6pbckue dbloyepchl Ha HedbTb Mapku Brent,
ONyCTUBLUKUCL BYepa Ha 5,1%, cerogHsa yTpoM nojellesenu eue
Ha 2,0% po $101,6 3a 6appens. CBUHEL 1 0/10BO NOTEPSIN
noytu no 7,0%. 3o0n0to, 6yayum 3aUTHBIM aKTMBOM, CEFOAHS
yTpoM nogopoxano Ha 0,4% go $1 728 3a yHumo. Obloyepchl Ha
nHaekc S&P 500 K MOMEHTY HAaNUCaHUS AAHHOW 3aMEeTKU
CHU3UNUCb Ha 1,6%.




MUPOBBIE PbIHKUA

MocnegHee U3meHeHue, % P/E
3Ha4y. wu3M, % 1M 3M c01.01.10

S&P500 ¥ 111946 -6,66 -16,69 -16,85 -10,99
DJIA ¥ 10809,85 -5,55 ~-14,6 -14,78 -6,63 10,9
NASDAQ ¥ 235769 -6,9 ~-17,56-17,08 -11,13 14,1
Eurostoxx 50 ¥ 2286,91 -3,72 -18,03-21,21 -18,11 8,2
FTSE 100 ¥ 5068,95 -3,39 -15,38 -14,7 -14,08 9
Nikkei 225 ¥ 877535 -3,54 -13,44 -104 -14,21 14,6
Hang Seng ¥ 19258,51 -6,01 -15,26-17,47 -16,4 10,3

PA3SBUBAIKOLUUECSH PbIHKU

11,3

P/S AreHTCTBO S&P, NOHU3MB KpeAUTHbIE PENTUHIU KOMNAHWUI

Fannie Mae u Freddie Mac ¢ AAA no AA+, BHOBb Bbi3Basno MaHUKy

B MHBECTULMOHHOM cooblyecTse. M3-3a onaceHuin No nosoay
BEPOSITHON MMPOBOI peueccun nHaekc S&P 500 Buepa
onycTuncs Ha 6,7%, a Euro Stoxx 50 notepsan 3,7%. B CLLA
HanxyAaLwyo AMHAMUKY NPOAEMOHCTPUPOBAN akLun
(MHAHCOBOro 1 HedTEra3oBOro CEKTOPOB, NOTepsBLUNE
cootBeTcTBEHHO 10,0% 1 8,3%. C Hayana roga Euro Stoxx 50
onyctuncs Ha 18,1%, Toraa kak S&P 500 1 Hang Seng
notepsam “nmwb” no 11,0% 3a aHanornyHblii Nepuog. PbIHKK
aKUMA ANOHMM M TOHKOHTa K MOMEHTY HanucaHusi AaHHOWM
3aMeTKM ONyCTUIUCb COOTBETCTBEHHO Ha 3,5% u 6,0%.
KoMuteT no onepaumsaM Ha oTKpbITbIX pbiHkax ®PC CLLUA
cerofiHsl 06bSIBUT CBOE pelleHne OTHOCUTENbHO NMPOLEHTHbIX
CTaBOK.

1,1
1,1
1,5
0,6
0,9
0,5
1,8

S&P 500. Jlnaepbl pocTa: NOTpebUTENbCKUIA CEKTOP,
dapMaueBTMYeCKMe KOMMNaHuK. Jlngepbl NnageHns: GuHaHcoBbIe
N HedTerasoBble KOMMAHUMN.

NMocnepgHee N3meHeHue, % P/E
3Ha4y. m3M.,% 1M 3M ¢ 01.01.10
MSCI EM ¥ 990,18 -4,89 -14,93 -14,78 -14 9,8
MSCI BRIC ¥ 296,14 -5,46 -159 -16,05 -16,91
MSCI EMEA ¥ 336,5 -597 ~-15,31 -15,79 -14,12 7,7
MSCI EM ASIA ¥ 420,37 -3,3 -12,95 -12,59 -10,21 11

®UHAHCOBBIE YCIYT!, POCCUACKUA CETMEHT

P/S Nupekc MSCI EM Buepa, cnefys MUpPOBbLIM TpeHAaM, OnyCcTuUCs
Ha 4,9% (MSCI World: -5,1%). ®oHAoBbIe pbiHKK Bpasunum n
Poccum notepsnu 6onee yem no 8,0% kaxablit. K MOMEHTY
HanucaHWs faHHOW 3aMETKM pa3BMBAIOLIMECS PbIHKK A3uK
NOBTOPSIOT HUCXOASALLY AMHAMUKY MUPOBBIX PbIHKOB. MHAEKC
Shanghai Composite cerogHsi yTpom onyctuncsa Ha 3,8%, a
NHANNCKKI Sensex ocnab Ha 1,8%. KOXXHOKOPEUCKMIN PbIHOK
aKumMi cerogHs Bo306HOBKMN paboTy nocne BPeMEHHOro
3aKpbITUSI, BbI3BAHHOIO CHWXXEHNeM BMpPXXeBOro MHAMKaTopa Ha
9,9%. NHaekc KOSPI Ha MOMEHT HanMcaHusl 1aHHON 3aMeTKU
onyctuncs Ha 5,5%.

1
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*Bce ueHbl npueeaeHbl Ha 8:00 (MCK) 9 aBrycrta 2011 r.

YucToiin
Pexomer- 2" Lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/
Tukep KomnaHus nauns . ($) uewa ($) unan EBITDA
($MnH) pocTa
1in 1220 1un 120 1onm 1in 12m 10m 11n 12n 11N 1n
SBER C6epbaHk UR 69131 31 - - 116 67 60 00 052 - - - 33 27 24 16 -
VTBR BTB UR 27694 53 - - 155 103 83 021 034 - - - 38 32 27 12 -
VZRZ bBaHk "Bo3poxaeHne" UR 792 326 = = 4,7 57 46 001 018 - = = 21 16 14 10 =
BSPB BaHk "CaHKT- UR 1489 41 - - 11,1 55 47 005 028 - - - 28 24 20 12 -
MNeTtepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR = 25 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP baHk "CaHKT- UR - 48 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTtepbypr" npus.
99 106 200 7,1 59 0,09 0,33 - - - 30 25 21 1,3 -

®UHAHCOBbIE YCNYI!, KASAXCTAHCKWUA CETMEHT

YucTbiit

Pexomer- TP llewa  Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus AL Kan. $) eHa ($) uman EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa
ion 1n 120 11n 120 10m 11nm 120 10m 11n 120 110 1n
KKB  KKB UR 1622 39 = = 154 75 55 007 015 - = = 13 12 11 05 =
HSBK  BaHk "Xanbik" UR 2492 6,3 - - 79 46 38 007 017 - - - 22 19 16 09 -
CCBN bBaHk UR 518 32 = = 95 33 28 002 015 - = = 5 10 09 05 =
LeHTpKpeant

4 632 109 51 4,0 0,05 0,16 - - - 1,7 1,4 1,2 0,6 -




HE®Tb U TTA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUNA

YucTbiit
Pekomer- "o llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aal ($mnH) u pocTta e
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 462 24 4,8 103% OTp. 324 69 OTp. 002 45 35 24 07 06 04 09 0,5
02C  CAToil* Mokynka 328 4,7 10,2 115% 20,3 182 139 151 045 60 56 43 13 13 11 15 0,7
EDCL EDC Mpojaxa 3280 224 30,2 35% 141 94 77 019 036 71 49 38 1,7 12 10 22 Otp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa A 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 92 118 223 90% 167 51 43 002 024 72 34 28 10 08 07 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
4 313 136,0 16,8 11,5 1,07 0,74 5,9 4,8 4,1 1,3 0,9 0,8 2,0 1,6
* Tekylas n TeopeTnyeckas LieHbl yka3aHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- M llewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($MnR) u pocTa E—
ion 10 120 110 120 1om 1in 12 1om 1in 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 9392 46,8 70,2 50% 67 51 82 017 Otp. 40 29 33 09 07 07 09 0,4
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 852 1,5 1,2 -21% 120 72 69 011 15 62 37 32 23 17 14 1,2 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpogaxa 1259 15 0,81 -46% 256 138 130 0,16 225 160 85 76 35 27 24 19 Otp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1775 58 35 -39% 68,7 132 106 003 042 292 80 82 43 31 33 17 OrTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 41,5 56,3 36% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,76 0,53 -30% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBotin npus. MNMpopaxa = 08 0,37 -54% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 28 14 -50% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [epxaTb 44746 57,3 64,2 12% 50 39 51 015 OTtp. 34 24 27 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 68390 7,1 10,2 43% 64 45 62 011 OTp. 43 31 35 13 09 08 1,0 01
SIBN Tla3npomHedTb  [pogaxa 19446 4,1 4,1 1% 62 35 66 005 Otp. 37 25 34 08 06 06 07 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 30408 0,85 1 17% 71 68 81 145 OTtp. 06 02 OTp. 02 01 OTp. 06 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka = 0,44 0,61 39% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTtHedTb Mokynka 11729 55 69 25% 76 51 59 010 OTtp. 61 40 47 10 06 07 0,7 0,6
TATNP TaTHedTb npuB. [okynka = 29 38 32% = = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 40829 2,7 44 63% 62 38 44 006 OTp. 44 30 33 11 08 08 18 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 2,5 4,2 64% - - - - - - - - - - - - -
228 826 15,2 6,7 7,5 0,24 1,41 78 3,8 44 16 1,2 1,2 11 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. (%) eva ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTta
in  12n 110 120 o0 10 120 1on 1un 120 110 1n
GAZP Tasnpom [okynka 134326 59 10,1 73% 45 4,1 46 044 OTp. 45 37 35 19 14 14 0,5 08
NVTK HOBAT3K Mokynka 39454 13 11,5 -11% 296 183 156 030 08 21,7 136 115 107 73 60 83 09
173 780 17,1 11,2 10,1 0,37 0,88 13,1 8,7 7,5 6,3 44 3,7 4,4 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Lentpa Mokynka 1205 0,029 0,064 125% 7,5 33 25 003 007 42 25 21 09 07 06 07 08

MRKY MPCK Ora Mokynka 185 0,0037 0,013 241% OTp. 49 25 OTp. 002 53 31 26 09 07 06 02 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 2 31 14,7 373% 21 52 25 OTp. 002 1,7 21 16 05 04 03 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 708 0,0063 0,013 106% 20,8 49 23 002 002 55 29 19 06 O5 04 06 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- Mokynka 358 0,0037 0,013 241% OTp. 161 26 OTp. 000 62 32 17 05 04 03 04 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 523  0,0059 0,014 140% OTp. OTp. 31 236 OTp. 190 48 21 06 04 03 06 1,7
MRKU MPCK Ypana MNMokynka 628 0,0072 0,02 184% 58 4,2 29 012 006 27 24 19 05 04 03 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 630 0,0035 0,0051 45% 191 102 40 012 003 49 39 24 06 05 04 07 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2582 0053 0,081 52% 44 18 73 001 Otp. 31 15 33 10 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 577 0,51 1,1 108% 34 21,5 Orvp. OTp. 001 27 29 47 09 09 09 03 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* [lpojaxa 279 36 3 -16% OTp. OTp. OTpP. OTP. 015 369 208 56 05 05 04 07 6,8
MRKH Xonguur MPCK Mokynka 4603 0,1 0,25 140% 53 2,6 30 002 Otp. 39 25 27 08 06 06 04 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 1,1 0,83 -24% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,075 0,14 89% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
12 370 86 7,5 3,3 o038 005 80 44 2,7 07 06 05 0,5 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1072 0,024 0,037 55% 78 70 60 060 03 19 23 15 03 03 02 04 Orvp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1265 0,039 0,05 30% 127 70 61 009 041 66 OTp. 39 08 OTp. 07 08 0,2
OGKC OrK-3 OepxaTtb 1853 0,039 0,058 47% 203 259 118 OTp. 010 48 OTp. 15 04 OTp. 02 05 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5003 0,079 0,13 63% 179 108 72 016 015 116 80 48 27 23 16 14 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2629 0,074 0,083 12% 148 112 84 035 025 93 74 56 19 16 13 10 14
OGKF OrK-6 Mpopgaxa 1004 0,031 0,041 3% 158 92 56 013 008 75 78 39 08 09 06 05 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1578 0,00041 0,004 236% 119 37 31 002 016 82 38 27 13 10 08 05 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 259  0,00018 0,000085 -51% Ovp. OTp. 48 036 OTp. 145 104 47 07 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00017 0,000085 -50% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 2917 0,073 0,14 92% 122 85 69 020 030 38 30 27 05 05 04 04 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 668 000034 0,00073 114% 98 53 38 006 010 50 32 24 07 05 04 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00023 0,00042 82% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpogaxxa 381  0,00031 0,00034 9% 548 134 11,7 004 08 76 05 38 05 00 04 04 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 500 0,00027 0,00045 68% 128 65 68 007 OTp. 20 03 14 02 00 02 05 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2187 0,073 0059 -19% 189 132 99 030 030 83 62 55 11 09 08 11 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaaxa 754 0000096 0,00011 13% 296 256 153 160 023 47 49 35 05 05 04 04 01
TGKK  TrK-11 Mpopaxa 173  0,00034 000041 22% 170 30 21 001 005 40 21 22 04 03 03 03 0,7
KZBE KysbaccaHepro [MMpogaxa 632 0,0089 00056 -37% 58 49 64 028 OTp. 27 25 26 05 05 04 05 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 532 0,0033 0,0031 8% 342 75 36 002 003 133 55 31 11 08 07 08 1,7
TGKN  TrK-14 Oepxatb 99  0,000073 0,00015 107% 192 35 28 001 010 62 OTp. 19 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 12512 0,043 0,082 91% 114 100 113 071 OTp. 65 61 62 27 25 22 08 OrTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3441 0,72 14 %% 104 73 64 017 045 61 49 43 18 13 11 15 0,5
KRSG KpacHosipckas Mpogaxa 2355 6 438 -20% 155 189 178 OTp. 293 115 134 123 67 67 62 26 OTp.

cle

41 814 17,6 10,1 7,5 0,27 0,40 70 5,1 3,8 1,2 1,3 0,9 0,7 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa e
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 526 0,54 0,97 78% 36 68 61 Otp. 053 20 36 32 01 01 00 21 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 50 6,9 15,5 126% 28 52 52 OTp. OTp. 10 18 18 01 01 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* MMokynka 121 59 92 5% 55 74 66 OTtp. 058 33 43 39 01 01 01 15 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 4,1 24 -43% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaaummupaHeprocbbit*  lokynka 19 19 389 105% 47 42 38 033 045 19 1,7 16 00 00 00 10 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 143 1250 1743 39% 63 68 58 OTp. 033 52 56 57 01 01 01 22 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1265 1064 -16% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka %4 0,69 0,91 32% 33 40 36 OTp. 034 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 19 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 67 0,28 0,46 63% 40 64 74 Otp. OTp. 19 29 33 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,21 0,26 20% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1010 4,3 58 5,5 0,33 0,45 2,4 3,1 3,0 0,1 0,1 0,1 1,4 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Tlavickuit FOK Mokynka 334 540 671 24% 39 34 35 029 OTtp. 33 27 24 15 12 10 08 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 495 13 20,6 58% 30 29 32 05 OTp. 1,7 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 385 76 118 55% 35 30 26 020 017 30 26 20 09 08 07 06 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 213 39 71 81% 46 33 40 008 OTtp. 21 14 13 05 04 03 06 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1427 3,8 3,2 33 029 017 25 20 1,7 09 08 0,6 0,7 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
pawms gy (8 uewa($) oo
on  1un 120 1un 12;m 1om 1un 12;m 1om 1n 12 11n 11n
PLZL Montoc [epxatb 11 056 29 353 22% 333 160 155 015 539 163 106 101 63 50 47 29 0,1
3onoto
PMTL Monumetann [epxaTtb 6202 17,2 19,8 16% 243 122 98 012 040 167 86 66 74 47 36 3,6 0,6
POG Pletropavlovsk Mokynka 2108 11,2 17,8 58% 1066 85 74 001 054 144 58 53 42 27 23 11 0,7
Plc
HGM Highland Gold Mokynka 780 24 35 45% 64 60 63 08 OTtp. 38 35 35 27 20 19 10 OrTp.
HRG  High River Oepxatb 1021 1,2 1,3 5% 10,1 83 87 037 Otp. 50 36 3,1 24 1,7 14 1,3 OTp.

Gold

21 167

36,1

10,2

6,4

5,7

4,6

3,2

2,8

2,0

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i;':.- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
paunsa  gun ($) ueHa ($) pocTa
un 120 un 120 o0 1N 120 10 1N 120 110 1un
EVR Evraz Group [epxaTtb 11380 26 423 63% OTtp. 114 72 OTp. 013 78 51 38 1,5 1,1 09 1,0 1,6
MMK  MMK Mokynka 7238 84 16,2 92% 302 89 54 o004 008 75 53 37 14 11 09 07 16
NLMK  HNMK Mokynka 17614 294 494 68% 132 90 64 02 016 79 60 42 23 18 14 16 0,6
SVST Cesepcranb [lokynka 14471 144 22,1 54% OTp. 90 71 OTp. 027 67 55 44 1,2 10 09 15 13
TMKS TMK OepxaTb 3514 15 236 57% 239 103 64 008 010 80 58 47 13 11 09 19 2,8
VSMZ Bn; KCYHCkM Mokynka 2775 1616 2471 53% 4,7 43 36 047 021 37 22 22 09 05 05 1,0 0,1
M

56 992 18,0 88 6,0 0,20 0,16 6,9 50 38 14 1,1 09 1,3 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbin
Pekomer- PM llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa
ion 1o 1220 1un 120 1N 11n 120 1on 1n 120 110 11n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 9369 34,5 53,6 55% 259 159 122 025 040 119 84 66 08 06 05 34 1,8
MGNT Maruut Mokynka 11255 253 38,6 53% 337 290 195 18 040 192 150 106 16 11 08 53 1,8
SCOH CepabMmol Oepxatb 426 57 81 2% 56 39 35 009 030 55 41 34 04 03 02 05 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [AOWKCWU Ipynn TMMokynka 1497 12 17 2% 4926 240 169 031 041 138 110 86 08 07 05 51 1,6
MVID M.Bugeo Mokynka 1731 9,6 11,6 20% 237 201 164 114 073 100 78 56 05 04 03 40 OrTp.
PHST ®apmctaHgapt lMokynka 2998 19,8 333 68% 124 101 81 044 033 89 6,7 48 29 22 17 2,7 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 230 2,2 2,5 14% OTp. OTp. 262 055 OTp. 89 55 41 08 06 05 3,5 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 342 34,2 49,9 46% 8,6 6,2 49 016 017 68 51 40 20 1,7 14 1,4 0,3
PRTK T[MpoTek Mokynka 472 09 2,1 134% 155 80 47 009 007 57 34 16 01 01 01 06 OTp.
OKEY O'Key Mokynka 2203 82 16,6 102% 252 168 119 034 029 108 85 65 09 07 05 33 1,6
ROST PocuHTep Mokynka 148 91 20,3 124% 174 182 121 OTp. 024 54 71 56 06 05 05 2,7 1,7
30 671 21,1 15,2 12,4 0,52 0,33 9,7 75 56 10 08 06 3,0 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiin
Pekomer- PH Lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTta
ion 10 120 1un 120 10nm 10 120 1m0 120 11N 1un
CHE Yepkusoso Mokynka 1034 16 28,4 78% 7.2 6,4 56 051 04 74 76 6,5 1,4 1,1 1,0 13 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 212 13 - - 9,2 24 21 001 020 64 43 39 10 09 08 04 34
RUGR PycrpaitH  lMokynka 56 242 590 144% 4,2 2,6 15 004 002 55 39 20 06 05 03 0,8 2,3
XonauHr
BEF  Black Mpopaxa 344 18 13,7 -24% OTp. OTp. 11,8 1,18 OTp. 748 253 71 38 33 20 13 0,6
Earth
Farming*
1 646 69 38 53 044 0,22 23,5 10,3 49 1,7 1,5 1,0 1,0 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUN

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK

YucToiv
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kar. ($) ueHa ($) unan EBITDA
A ($mnH) pocTa
ion 1o 12n 11 12n 1on 110 12n 1on 110 120 11n 1n
URKA VYpankanui [epxatb 25610 83 83 03% 407 178 128 014 032 288 131 96 153 81 60 80 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 1962 41,2 60,9 48% 95 79 84 038 OTtp. 91 72 78 20 L7 1,7 11 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 534 0,63 0,61 -3% 82 75 76 08 OTtp. 39 34 33 19 16 15 14 04
APAT Anatut Mokynka 2136 288 424 47% 126 110 99 078 082 63 5,0 4,1 2,0 1,6 14 1,7 OTp.
AZKM AsoTt fepxatb 173 25,5 18,2 -29% 79 52 46 010 035 55 39 34 08 06 06 10 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,54 0,36 -34% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 165 306 85% = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
30 415 15,8 9,9 8,7 0,44 0,50 10,7 6,5 5,6 4,4 2,7 2,2 2,6 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

YucToiv

Pekomer- M lewa Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/

Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA

Aay ($MnH) u pocTa

iin 120 110 120 1on 110 120 1om  1in 120 11N 1n

MSTT MocToTpecT Mokynka 1766 6,3 10,9 75% 514 176 120 009 025 45 35 30 05 03 03 29 OTp.
DMOA [anbmocTocTpolt  [okynka 70 105 183 74% 161 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 14
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OrTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 121 1600 2841 78 237 95 154 006 OTp. 51 14 19 03 01 01 13 OrTp.

BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 248 = = = = = = = = = = = = = = =
npuB.

2 051 23,4 9,1 8,7 0,06 0,20 43 26 2,2 05 03 03 1,4 1,4




ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) uunan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 11 120 1 120 1on 11n 12n 1on 110 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpogaxa 1191 0,84 0,77 -8% 1346 146 71 002 007 106 55 3,7 0,6 0,6 0,5 1,1 33
GAZA TA3 Mokynka 700 378 50,9 35% OTtp. 1083 57 OTp. 000 160 61 39 0,7 0,5 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 426 124 27,2 119% OTp. 63 31 OTtp. 003 100 55 36 07 05 04 2,0 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1195 1,7 2,4 39% OTtp. 112 56 OTp. 006 131 57 34 07 05 04 1,1 1,6
3512 134,6 35,1 54 0,02 0,05 124 5,7 3,7 07 O05 04 1,4 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToiv
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u;-r?:?é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTta
ion 110 120 1 120 1on 1N 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2296 14,5 22,7 56% 129 104 92 04 067 72 62 55 31 27 23 25 09
NCSP HMTN Mokynka 1905 74 12,8 73% 75 73 61 195 032 49 82 62 31 43 34 07 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2291 2,1 34 66% 102 84 64 037 020 59 48 50 09 07 06 16 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 285 0,49 0,66 34% 154 OTp. 131 08 OTp. 68 69 58 09 08 07 12 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1591 11,5 9,5 -17% 292 162 108 020 022 132 95 69 36 29 23 22 1,5
FESH FESCO Mokynka 1013 0,38 0,72 88% 25 108 62 OTp. 008 76 48 35 13 11 09 07 0,2
9 381 13,0 10,6 8,6 0,76 0,30 76 6,7 55 2,2 2,1 1,7 1,5 2,4
MALLMHOCTPOEHUE
b . YucToin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 0n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [MMokynka 2125 0,24 042 71% 8,6 81 70 132 045 44 42 2,8 1,0 09 0,6 2,4 OTp.
MaLUMWHbI
HMSG [pynna Mokynka 703 6 10,7 78% 145 56 52 003 067 80 3,7 31 1,22 0,7 0,6 2,0 OTp.
rMc
2 828 11,6 69 6,1 068 056 6,2 40 30 1,1 08 0,6 2,2 -

YucTbiin
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 1n 120 11 12;m 10 1n o 12m 10nm 11n o 120 1n 1n
PGHO MNrxo Mokynka 302 151 328 117% 143 57 44 004 015 70 4,0 3,0 1,2 09 0,7 1,2 0,7
MASZ D3Snemaw [okynka 226 163 379 133% 3,0 24 20 010 011 12 0,7 0,5 04 0,2 0,1 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 123 45 119 164% 3,2 24 24 007 094 11 1,0 11 04 04 03 0,2 OTp.
PGHOP MMNrXo  [depxaTb - &4 80 25% - - - - - - - - - - - - -
npws.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 1,7 3 75% - - - - - - - - - - - - -
npwB.

651
TENEKOMMYHUKALIMW, MEOVA U UT

6,8 3,5

2,9 0,07 0,40 3,1

1,9 1,5

0,7 05 0,4

0,6 0,7

YucTbiin

. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) unan Py EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa

on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n

MGTS MITC OepxaTtb 1349 14,1 15 6% 42 42 47 3949 OTtp. 25 24 28 12 11 13 07 OTp.
MGTSP MITC npuB. [lokynka - 139 15 8% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* lokynka 15705 159 220 38% 118 105 90 0% 055 51 45 39 21 18 17 17 0,5
RTKMP Poctenekom [Mpogaxa - 80,8 67 -17% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
17 054 80 7,4 69 2020055 38 35 34 1,7 1,5 1,5 1,2 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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