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4%1-0 H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA

B ®OKVCE

HedTb 1 ras THK-BP XonauHr: oxxuaaeMo xopoluume pesysibtaTthbl

0 3a nepsoe noayroguve
HOPOTKO

TpaHcnopT. AspodnoT (MOKYIKA, Tekywas ueHa $1,67, TeopeTnyeckas ueHa $3,42). Mazeta "KomMmepcaHT” coobwmna
CEroAHs, 4to MMHUCTEPCTBO TpaHcnopTa PO fano npeaBapuTesibHOE cornacue Ha BBeaeHue 6onee XecTkux TpeboBaHuii ans
aBMaKOMMaHW, [OMYyCKaeMbIX Ha perynspHble MexayHapoaHble MapLIpyThl. B COOTBETCTBMM C NONpaBKaMu, aBUASIMHUMN JOSIXKHbI
pacnonaratb cepTudmkaToM kavectBa IOSA 1 MCNoONb30BaTb “COBPEMEHHbIE POCCMIMCKME BO3AYLUHbIE cyad”. Ha AaHHbI MOMEHT
NULWb KPYMNHblE KOMMaHWKM, Takne kak A3podnoT 1 TpaHcaspo u KOTaip, yaoBNeTBOPSOT AaHHbIM TpeboBaHusaM. Y S7 HeT
COBPEMEHHbIX 0TeYECTBEHHbIX CAMOJIETOB, HO 3Ta KOMNaHus obnagaeT GUHAHCOBLIMM BO3MOXHOCTAMM ANS X NpUobpeTeHus.
B pesynbTaTe, peleHne BnacTei SBnsieTcs NO3MTUBHBLIM (hakTOpoM Ans AspodnoTa, XOTs NoKa HesCHO, KorAa nonpaBku
BCTYNAT B CUAY.

MoTpebutennckuii ppiHOK. MarHuT (MGNT; NMOKYMKA; TeopeTuyeckas LeHa $38,6; Tekywas ueHa $24,7) onybnukosan
CerofiHs yTpoM CUNbHYI0 (PUHAHCOBYIO OTYETHOCTb 3a nepsoe nonyroaue 2011 r. Poct npoaax Ifl coctaBun 18,5%, Takxe
661710 OTKPBITO 405 HOBbIX Mara3vHoOB — 6n1arogapst 3TOMy Bbipy4yka MOBbICMNACk Ha 52% B rOA40BOM UCUUCIEHUN.
PeHTabenbHocTb EBITDA cokpaTunach Ha 0,7 n. n. Ao 6,6% BBUAY MHBECTULMIA KOMMAHUK B TpaduK, MHGDASLMM pacxoaoB u
pocTa HanoroBoro 6pemeHu. Mpubbinb ocTanack Ha npexHeM ypoBHe, $140 MnH, 4TO NpeanonaraeT YMCTYO peHTabenbHOCTb B
pa3mepe 2,6%. Pe3ynbTaTbl KOMNAHWM MPEB3OLUIN HaLIW OXMAAHMS, HO OKa3anucCb HECKOMbKO HUXE KOHCeHcyca. Mbl nonaraem,
4yTo 6ymMarn MarHuta MOryT HeraTMBHO OTpearMpoBaTb Ha OTYETHOCTb.

MoTpebutenbcknit pbiHOK. Bepodapm (VRPH; MOKYIMKA; TeopeTnyeckast ueHa $49,9) BYepa npeacTaBui xopolumne
onepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a nepeoe nonyrogne 2011 r. Bolpyyka B py6n1eBoM BblpaXkeHuu Bblpocna Ha 18% B rogosom
COMOCTaB/IEHUM, YTO COOTBETCTBYET HalleMy NPOrHO3y Ha roAoBOi OcHOBe. Ee pocT 06ycnoBneH B OCHOBHOM yBe/IMYEHUEM
BbIPYYKM OT NPOAAXu peuenTypHbix (Ha 16% B rogoBom conoctaeneHnmn) n 6espeuenTypHbix (Ha 32% B roa0BOM
conocTaBneHun) npenapaToB. KoMnaHus npeacTaBuia Xopolume pesynbTaThl, KOTOPbIe, MO BCeW BUAMMOCTH, noaaepxaT
AVHaMUKY akLUiA B KPaTKOCPOYHOW nepcriekTuBe. Bymaru amuTeHTa nogewesenu Ha 27% B Nepuof HelaBHEN KOPPeEKUMU Ha
pbiHKE, MOC/e KOTOPOW BHOBb MOLOPOXanu Ha 16%.

B3rNAA HA PbIHKH

POCCus
MocnegHee U3meHeHune, % PJE P/S

3Ha4y. m3m,% 1M 3M c01.01.10
PTC 4157891 0,03 -19,63 -11,61 -1023 51 0,9 TNBPP RU Equity (USD 2,48)| -8 [N
MMBB 4144411 001 -1647 -9,68 -1445 56 0,9 Bl R RIS U A0 - Il

TGKE RM Equity (RUB 0,0003) 4,9 I

UK Brent ¥ 109,97 -0,3 -7,03 -2,18 16,62 MR iy (R D005 e
Hukennb & 20965 1,48 -12,55 -8,43  -1529 TRMK RM Equity (RUB 2,94) I
3onoto 4 1846,95 1,02 1534 20,98 30 KLNA RM Equity (RUB 44,9) e
Py6./$ 4 289 051 43 -1,56 547 PKBA RM Equity (RUB 40,76) <5
Py6./€ 4 41,75 0,28 -4,62 -4,15 -2,22 RGI LN Equity (USD 2,38) - 5,6
Py6./KopsuHa ¥ 34,74 -0,01 -4,57 -3,31 1,21 ARMD RM Equity (RUB 11,7) - 59
$/€ Y 1,44 -025 02 217 7,64 HGM LN Equity (GBp 3,16) - .
CDSPoccusi & 206,46 4,79 41,76 47,33 41,74
CraskaNDF ¥ 524 -2,86 -12,4 -12,02  -6,3 20 10 0 10 20

OvHamuka (%)

Mo uToram TOproB BO BTOPHUK poccuitckue oHAOBbIE MHAEKCHI
N3MEHWNCb He3HaunTenbHO, B To BpeMs kak MSCI EM n MSCI
Y “N-0,3% World 3ameTHO nosbicunuce. Cpean nMaepoB pocta okasanuch

P 0 akuum O'Key (+7,7%) n TpaHcKoHTelHepa (+6,6%), cpean
. nuaepos nagexuns — ®CK E3C (-4,1%), Mpynna M'MC (-3,3%),
Ipynna Yepkuzoso (-3,1%). HakaHyHe ueHbl Ha cBuHeL
noaHsanuch Ha 3,3%, a Ha 0noBo — Ha 2,2%. Hukenb nogewesen
BO BTOPHWK Ha 2,6%, a ¢ Ha4yana mecaua — Ha 17,4%,
NpOAEMOHCTPUPOBAB CaAMOE 3HAaUUTENbHOE NafieHne cpean
meTannos Ha LME. LeHbl Ha 3010T0 onycTununck Ha 3,6%
HaKaHyHe, @ Ha MOMEHT HanucaHusi AaHHOW 3aMETKN OHU
Bblpocnn Ha 0,9% ao $1 845 3a yHuuto. B 3TOT MOMEHT
oKkTa6pbckne dbloyepcbl Ha HedTb Mapku Brent Takxke
nopoxatot (+0,4% po $109,8 3a 6appens).
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MUPOBBIE PbIHKUA

MocnepHee U3smeHeHue, %
3Ha4y. wu3M,% 1M 3M c01.01.10

S&P500 4 1162,35 3,43 -13,58-11,69 -7,58
DJIA 4 11176,76 2,97 -11,86 -9,55 -3,46
NASDAQ 4 2446,06 4,29 -14,44-10,93 -7,8
Eurostoxx 50 & 219998 0,76 -20,65-21,46 -21,23
FTSE 100 4 512942 0,67 -13,57-12,44 -13,06
Nikkei 225 ¥ 8731,16 -0,02 -13,83 -7,87 -14,64
Hang Seng ¥ 1971452 -0,81 -12,16 -13,27 -14,42

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

U3meHeHue, %

NMocnepnHee

3Ha4. u3M., %
MSCI EM 4 9858 2,04
MSCI BRIC 4 295,05 1,86
MSCI EMEA ¥ 332,31 -0,33
MSCI EM ASIA & 406,59 2,76

1M 3M
-14,51 -12,34
-15,29 -12,56
-15,64 -12,96
-15,1 -12,52

€ 01.01.10
-14,38
-17,21
-15,19
-13,16

P/E P/S

11,6 1,1

11,3 1,1
14,6 1,6
7,9 0,6
9,2 0,9
14,4 0,5
10,5 1,9

P/E P/S

9,8 1

7,6 1,1
10,6 0,9

Ha Yonn-cTput HakaHyHe pocT KOTMPOBOK HedTera3oBoro
ceKkTopa Ha 4,6% noaaepxxan GoHAoBbIE MHAEKCHI. TakXe Ha
pa3BUTbIX PbIHKAX MO MPEUMYLLECTBY POCAU B LieHe Bymaru
TEXHONOMMYECKUX KOMMNaHui. B pesynbTtaTte, S&P 500 no utoram
BYepaLlHeit ceccum Bblpoc Ha 3,4%, Euro Stoxx 50 — Ha 0,8% -
HazexXAabl Ha HOBblE Mepbl CTUMY/IMPOBAHNS SKOHOMMUKM
OTOZBWHYJIM Ha BTOPOM M/aH He C/IWKOM O06HaaexmBatoLwwme
[aHHblE MO MpojaXaM XWnbsa Ha NepBMyYHOM pbiHKe B CLUA.
CuTyaums nposcHUTCA B NATHUUY, koraa rnasa ®PC beH
BbepHaHke BbICTYnUT Ha cumno3nyme OPC-Kansac-Cutun B
[kakcoH Xoyn (wTat BaioMuHr). Moody’s NOHWU3UI0
CYBEPEHHbIV pelTUHr AnoHum Ao “Aa3”, cocnaBLIMCb Ha pocT
[l0/Ira U OTCYTCTBME YETKOMN 3KOHOMMYECKOW CTpaTerumn BBMay
NoSUTUYECKOWN HecTabunbHocTU. CreayeT OTMETUTL, YTO B
noHe Moody’s Nnpeaynpexzaano 0 BO3MOXHOCTU MOHUXEHUS
peWTuHra tanuu B cBETE pacnpoCcTpaHeHUs A0MFOBOrO Kpusmnca
no Espone. CerogHs Ha MOMEHT HaNUCaHUS AaHHOM 3aMeTKM
Nikkei ymepeHHO noHu3wuncs, B To BpeMsl kak Hang Seng
onyctuncs Ha 0,8%. B CLUA cerogHsi 6yayT ony6nmkoBaHbl
[AaHHbIE MO 3aKa3aM Ha TOBapbl ANMTENbHOrO MOJIb30BaHMS.

S&P 500. Jlngepsbl pocta: HedpTerasosble KOMNaHUKU U CEKTOP
TEXHONOrMI. Jlngepsl NageHus: 3NeKTposHepreTuyeckme
KOMMaHW1 U NoTpebuTenbckuin CeKTop.

MSCI EM nogHsincst BO BTOPHUK Ha 2%, oTcTaB oT MSCI World
nmwb Ha 0,3 n. n. AuHamuka Kospi 6bina HakaHyHe fydlie, Yem y
(OHAOBbIX MHAEKCOB APYrMX Pa3BMBAIOLMXCS PbIHKOB — OH
noBbicuncs Ha 3,9%. CerogHsi hOHAOBLIE MHAWKATOPbI
pa3BMBAIOLLMXCA PbIHKOB A31M MEHSIIOTCS pa3HOHaNpaBeHHO.
Taiex n Sensex onycTunuce Ha 0,4% kaxablid, @ Shanghai
Composite ocTaeTcs NpakTUYeCKU HEU3MEHHbIM.
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THK-BP XonauHr: oxxmaaeMo xopouiue pesysibTaTbl 3a NepBoe noayroame

anna.lakeychuk@aton.ru

Tukep (Bloomberg) | PekomeHaaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyuka, 2011M | EV/EBITDA, 2011M
TNBP Mokynka 2,6 4,4 74% 3,6 0,7 2,8
TNBPP Mokynka 2,5 4,2 67% - - -

KomnaHuns THK-BP XonauHr Byepa npeactaBuia xopowuve hUHaAHCOBbIE pe3ynbTaTbl 3a Nepsyto nonoBuHy 2011 r., Kak K1
npeanonaranock. MNokasaTenn B OCHOBHOM COOTBETCTBYIOT HaLLEN OLEHKE, OCHOBbIBAOLLENCS Ha Ony6IMKOBaHHOM B NPOLLSIOM Mecsue
oTyeTHocTn TNK-BP International.

Mbl XOTUM 06paTUTb BHMMAHME Ha TP OCHOBHbLIX MOMEHTA.

= [lo6blva Xnakux yrnesoaopofoBs Bbipocna Ha 0,5% B rogoBoM conocTaefieHnn, aobblya rasa ysennuumnace Ha 5,9% B rogosom
conocTtasneHunn. CoBokynHas Aobbiba HedTu M rasa Bblpocna Ha 1,2% B rogoBoM conocTtaBneHumn ao 1,765 mnH 6H3 B CyTku.
Mpu 3TOM BKMaZ B COBOKYMHbIN MOKa3aTeslb A06bIUM HOBbIX MECTOPOXAEHUIN COCTaBU Okomo 12%.
OnepaumoHHbIN AeHEXHbIV NOTOK yBeNMUYmMICcs Ha 56% o $4,2 Mapa, YTo B OCHOBHOM CBUAETENLCTBYET 06 yNyuleHnn
MaKpPO3KOHOMMYECKOW CUTYyauuu, 6narogapsi KOTOPOM KOMMAHUS CMOr1a YBENNUYUTL CBOW KanuTanoBnoXeHus go $2,1 mnpa
(npoTnB npumepHo ¢ $1,6 Mpa roaom paHee). TakuM 06pa3oM, CBOOOAHbIN AEHEXHbIN NOTOK Ha Lenv AMBUAEHAHbIX BbinaaT
cocTaBnsieT npumepHo $2,1 mnpa.
CerofHs COBET AMPEKTOPOB KOMMaHUM LOKeH 0A06puTb NOBECTKY AHS BHeoYepeaHOoro obuiero cobpaHus akLMoHepos,
3annaHuMpoBaHHoro Ha 30 ceHTs6psa 2011 r., u peKoMeHAoBaTb pa3Mep AMBMAEHAHbIX BbiNAaT. Kak Mbl NOHSANN K3
KOMMeHTapueB pykoBoacTBa THK-BP XonauHra nocne nyénukauum pesynbTaToB 3a BTopoi kBapTan 2011 r. TNK-BP
International, koMnaHus BeinnaTuna okono $2,5 mnpa 3a nepsyto nonosuHy 2011 r. B kayecTse AMBUAEHAOB. Mbl OXXMAAEM, YTO
THK-BP XonauHr BbINAaTUT aHasOrMYyHyto CyMMy CBOMM aKLUMOHepaM.

THK-BP XonauHr: pesynbTathl 3a 1M11 no US GAAP, $ mnpp

THK-BP
ini1in 1011 vs TNK-BP

ini1 inio r/r . XonavHr vs

(AtToH) 1011nN (AToH) International International
Bblpyyka 26,6 27 -1,70% 19,2 38,10% 29,2 -9,10%
EBITDA 6,98 6,89 1,30% 4,64 50,40% 7,4 -5,60%
Ynucras npubbinb 4,58 4,7 -2,60% 2,79 63,90% 4,51 1,50%
PeHTatenbHoCTb 26,30%  25,50% 0,80% 24,10%  2,20%  25,30% 1,00%
T bHOCTD 17,20%  17,40% -0,20% 14,50%  2,70%  15,40% 1,80%

MCTOYHMKK: A@HHbIE KOMMNaHWK, oueHka ATOoHa

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 24 aBrycta 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

Tukep — PeKoMEH- Pb'HI- lUewa Teop. ”3;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B :‘z%g:
RS vni) ($) uena (%) pocTa .
on 1n o120 11 12;m 10m 110 12m 10m 11im 12 11n 1n
SBER C6epbaHk UR 59805 2,7 - - 101 58 52 008 045 - - - 29 24 21 14 -
VIBR BTB UR 24661 4,7 - - 138 92 74 018 031 - - - 34 28 24 11 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHune" UR 735 30,2 = = 387 53 42 001 017 - = = 20 15 13 10 =
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1391 39 - - 103 51 44 005 027 - - - 26 23 19 11 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR = 23 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 44 - - - - - - - - - - - - - - -
MNetepbypr" npue.
86 592 18,2 6,4 5,3 0,08 0,30 - - - 2,7 2,3 1,9 1,2 -
®UHAHCOBBIE YCINYIU, KASAXCTAHCKUA CETMEHT
YucTbiin
Tucep  Komnamss  PEOMER- i:‘:: lUewa Teop. “L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%CI)fI-I'rD/A
RAMA iy ($) ueHna($) pocra
ion  1n 120 1n 12;m 10m 11 120 1om 11n 120 11N 1n
KKB  KKB UR 1447 34 - - 137 67 49 006 013 - - - 12 11 10 04 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 2439 6,1 - - 78 46 3,7 006 0,17 - - - 2,2 1,9 1,6 0,8 -
CCBN bBaHk UR 443 2,7 - - 81 28 24 002 013 - - - 13 09 07 05 -
LleHTpKpeaut
4 329 99 4,7 3,7 0,05 0,14 - - - 1,6 1,3 1,1 0,6 -
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HE®Tb U TTA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUNA

YucTbiit
Pekomer- "o llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aal ($mnH) u pocTta e
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 420 2,2 4,8 123% OTtp. 294 62 OTp. 002 42 33 22 07 05 04 08 0,5
02C CAToil* Mokynka 335 4,8 10,2 115% 20,7 185 142 154 046 61 57 44 14 14 11 16 0,7
EDCL EDC Mpogaxa 3159 216 30,2 40% 136 91 75 018 035 68 48 36 16 12 09 21 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa A 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereotdmsnka Mokynka 2 27,5 45,7 66% 21,7 38 36 001 064 33 35 35 09 09 08 07 21
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 15,5 35 126% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 79 100 223 123% 142 43 3,7 002 02 64 30 25 08 07 06 08 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
4141 135,216,311,3 1,07 0,72 5,7 4,7 3,9 1,2 0,9 0,7 1,9 1,6
* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- M llewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($MnR) u pocTa e
ion 10 120 110 120 1om 1in 12 1om 1in 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 9314 47 70,2 49% 66 51 81 016 Otp. 40 29 33 09 07 07 09 04
UNPZ  Ydumckuit HN3  Mpopaxa 790 14 12 -14% 112 67 64 010 144 57 34 29 21 15 13 11 OTp.
NUNZ Hosoin Mpogjaxa 1249 15 0,81 -46% 254 13,7 129 0,16 223 159 85 76 35 26 23 19 Orp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1696 55 35 -36% 656 126 101 003 041 279 76 78 41 29 31 16 OTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 38 56,3 48% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,73 0,53 -27% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBotin npus. MNMpopaxa = 0,73 0,37 -49% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 28 14 -50% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxaTtb 45038 57,6 64,2 11% 50 39 51 015 OTtp. 34 24 28 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 65666 638 10,2 49% 62 43 60 010 OTp. 41 30 33 13 08 08 1,0 01
SIBN Tla3npomHedTb  [lpogaxa 19601 4,1 4,1 -004% 62 35 66 005 OTtp. 37 25 34 08 06 06 07 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 28865 0,81 1 24% 67 64 77 138 OTtp. 04 00 OTp. 01 00 OTp. 06 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka = 0,46 0,61 34% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTtHedTb Mokynka 11190 53 69 31% 73 49 57 010 OTtp. 59 39 45 10 06 07 0,6 0,6
TATNP TaTHedTb npuB. [okynka = 29 38 29% = = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 38265 26 44 74% 59 36 41 005 OTtp. 42 28 31 10 07 08 1,7 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 2,5 4,2 67% - - - - - - - - - - - - -
221 674 14,6 6,5 7,3 0,23 1,36 7,5 4,1 43 1,5 1,2 1,2 1,1 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. (%) eva ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTta
in  12n 110 120 o0 10 120 1on 1un 120 110 1n
GAZP Tasnpom [lokynka 133904 58 10,1 73% 45 41 46 044 OTtp. 45 37 35 19 14 14 0,5 0,8
NVTK HOBAT3K Mokynka 37327 123 11,5 6% 280 174 147 028 08 206 129 109 101 69 57 79 0,9
171 231 16,3 10,8 9,7 0,36 0,83 12,6 83 7,2 60 4,2 3,6 4,2 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Lentpa Mokynka 1230 0,029 0,064 121% 7,6 34 25 003 007 42 25 21 09 07 06 07 08

MRKY MPCK Ora Mokynka 161  0,0032 0,013 290% OTp. 43 22 OTp. 002 51 30 25 09 07 06 02 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 83 2,8 14,7 425% 19 4,7 23 OTp. 002 16 20 15 05 03 03 01 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHtpa [okynka 677 0,006 0,013 116% 198 4,7 22 001 002 53 28 19 06 O5 04 05 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 346 00036 0,013 254% OTp. 155 25 OTp. 000 60 31 16 05 04 03 04 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 495 0,0055 0,014 154% OTp. OTp. 30 224 O7Tp. 183 47 20 05 04 03 05 1,7
MRKU MPCK Ypana MNMokynka 573 0,0066 0,02 211% 53 39 26 011 006 25 23 18 05 04 03 03 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 543 0,003 0,0051 68% 164 88 34 010 002 44 34 21 05 05 04 06 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2587 0053 0,081 52% 44 18 73 001 Otp. 31 15 33 10 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 576 0,52 1,1 106% 34 21,5 Orvp. OTp. 001 27 29 47 09 09 09 03 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 260 34 3 -10% OTp. OTp. OTp. OTpP. 014 352 198 54 05 04 04 06 6,8
MRKH Xonguur MPCK Mokynka 4208 0,095 0,25 162% 48 23 27 002 OTp. 38 24 26 08 06 05 04 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 1 0,83 -20% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,068 0,14 109% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
11 739 g0 71 3,1 036 005 7,7 42 26 07 06 05 04 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1182 0,026 0,037 41% 86 77 66 066 038 23 26 18 03 03 02 05 OTvp.
OGKB OrK-2 Mpopgaxa 1338 0,041 0,05 23% 134 74 64 009 043 69 OTp. 41 09 OTp. 07 08 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 1830 0,039 0,058 49% 200 256 11,7 OTp. 010 46 OTp. 14 03 OTp. 02 05 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 4855 0,077 0,13 68% 174 104 70 016 014 113 78 46 26 23 15 13 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2562 0,072 0,083 15% 144 109 81 034 024 91 72 55 19 16 13 10 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1087 0,034 0,041 23% 171 100 60 014 009 80 82 42 08 10 06 05 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1383 000036 00014 283% 105 33 27 001 014 75 35 25 12 10 07 05 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 209  0,00014 0,000085 -40% OTp. OTp. 39 029 OTp. 135 97 44 07 06 06 03 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00014 0,000085 -38% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 2907 0,073 0,14 92% 122 8 69 020 030 38 30 27 05 05 04 04 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 619 000031 0,00073 131% 91 49 35 006 009 47 30 22 06 05 04 05 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00022 0,00042 87% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpogaxa 361 0,00029 0,00034 1% 51,8 127 111 004 077 71 02 36 05 00 04 04 OTp.
TGKF TrK-6 Mpomgaxa 476 000026 0,00045 77% 122 61 65 006 OTp. 14,7 01 12 02 00 O1 04 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 1967 0,066 0059 -10% 170 118 89 027 027 74 55 49 10 08 07 10 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpoaaxa 730 0000093 0,00011 16% 28,7 247 148 155 022 45 48 34 05 05 04 04 01
TGKK  TrK-11 Mpopaxa 149 0,00029 000041 4% 146 26 18 001 004 36 19 20 04 03 03 03 0,7
KZBE KysbaccaHepro [MMpogaxa 638 0,009 0005 -38% 58 50 64 028 OTp. 27 25 26 05 O5 04 05 OTp
TGKM TrK-13 Mpopaxa 510 0,0032 0,0031 4% 329 72 34 002 003 130 53 30 10 08 07 08 1,7
TGKN TrK-14 Oepxatb 94 0,000069 0,00015 119% 182 34 26 001 009 60 OTp. 18 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 11705 0,04 0,082 104% 107 94 106 067 OTp. 61 57 58 25 23 21 0,7 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3658 0,77 14 8% 111 77 68 018 048 64 52 46 19 13 12 16 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2293 59 438 -18% 151 184 173 OTp. 285 112 131 120 65 66 60 26 OTp.

cle

40 553 17,0 9,9 7,3 0,27 0,39 6,7 5,0 3,7 1,2 1,3 0,9 0,7 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa e
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* MNMokynka 524 0,54 0,97 80% 36 68 61 OTp. 053 20 36 32 01 01 00 21 OTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 47 6,5 15,5 140% 26 49 49 OTp. OTp. 08 16 16 01 O1 01 14 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* lMokynka 122 6 92 5% 55 74 67 OTtp. 058 34 43 39 01 01 01 15 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 4,6 24 -49% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaguMmupaHeprocbbit*  lMokynka 21 20,5 389 9% 51 45 41 0355 049 21 19 18 00 00 00 10 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 144 1258 1743 39% 63 69 59 OTp. 034 53 56 57 01 01 01 22 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1255 1064 -15% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 80 0,65 0,91 40% 31 37 34 OTtp. 032 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 16,8 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 65 0,27 0,46 69% 38 62 71 Otp. OTp. 18 28 31 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,22 0,26 17% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1003 4,3 58 5,5 0,35 0,45 2,4 3,1 3,0 01 0,1 0,1 1,4 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit TOK Mokynka 278 450 671 49% 32 29 29 024 OTtp. 29 24 21 13 11 09 07 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 457 12 20,6 72% 28 27 30 05 OTp. 15 12 10 07 05 04 05 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 385 76 118 55% 35 30 26 020 017 30 26 20 09 08 07 06 1,1
CHZN HGHQGMHgKMﬁ Mokynka 197 3,6 71 96% 42 30 37 007 OTtp. 19 13 11 04 03 03 05 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1317 3,4 29 3,1 026 0,17 23 19 1,6 08 0,7 06 0,6 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucToiv
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta

10 11N 120 10 120 100 10 1220 10M 10 120 110 11

PLZL Montoc lepxats 11762 309 353 14% 354 170 165 016 574 174 11,3 108 67 53 50 31 0,1
3onoT0

PMTL Monumetann [fepxaTb 7781 21,5 198 -8% 304 153 123 0,15 051 205 107 83 91 58 45 45 06

POG l;letropavlovsk Mokynka 2446 13 17,8 37% 1237 98 86 001 063 164 65 60 47 31 26 12 0,7

C
HGM Highland Gold Mokynka 1027 3.2 3,5 0% 84 78 82 113 OTp. 52 49 49 37 28 26 14 OTp
HRG  High River [epxatb 1138 1,4 1,3 -6% 11,3 9.2 97 042 OTp. 56 41 36 2,7 2,0 1,6 1,4 OTp.

Gold

24 154

41,8 11,8 11,1 0,37

2,29

13,0

7,5

6,7

5,4

3,8

3,3

2,3

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i;':.- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
paunsa  gun ($) ueHa ($) pocTa
on 1un 120 110 120 1on 1 120 1om 11 120 11n 1n
EVR Evraz Group [epxatb 10080 23 423 84% OTtp. 101 64 OTp. 011 72 47 35 1,4 1,0 08 0,8 1,6
MMK  MMK NMokynka 6614 7,7 16,2 111% 276 81 49 003 008 70 50 34 1,3 10 08 0,6 1,6
NLMK HJIMK Mokynka 16044 26,8 494 85% 120 82 58 018 014 73 55 39 21 1,6 13 14 0,6
SVST Cesepctanb [Mokynka 14854 14,7 22,1 50% OTp. 93 73 OTtp. 028 68 56 45 1,3 1,1 09 1,6 1,3
TMKS TMK Jepxatb 2740 11,7 236 101% 186 80 50 006 008 72 52 41 12 10 08 15 2,8
VSMZ Bn; KCyHckMi Mokynka 3054 1778 2471 39% 51 4,7 40 052 023 40 25 25 10 06 06 1,1 0,1
M

53 386 158 81 56 0,20 0,15 66 48 3,7 1,4 1,1 09 1,2 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbin
Pekomer- PM llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTta
ion 1N 1220 10 120 10 1N 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group Mokynka 9348 344 53,6 56% 259 158 121 025 040 119 84 66 08 06 05 34 18
MGNT Maruut Mokynka 10966 24,7 38,6 57% 329 283 190 175 039 187 146 104 15 11 08 52 18
SCOH CepabMmol Lepxatb 415 55 8,1 46% 55 38 34 009 029 54 41 33 04 03 02 05 13
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCW Fpynn TMMokynka 1216 98 17 75% 346 195 138 025 033 116 92 72 07 05 04 42 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1240 6,9 11,6 68% 170 144 118 082 052 67 50 33 04 03 02 28 OTp.
PHST ®apmctaHgapt lMokynka 2875 19 333 75% 11,8 9,7 78 043 032 86 64 45 28 21 16 2,6 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 216 2,1 2,5 21% Otp. OTp. 245 052 OTp. 87 53 40 07 06 05 33 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 343 34,3 49,9 45% 8,6 6,2 49 016 017 68 51 40 20 17 14 14 0,3
PRTK [poTek Mokynka 453 0,86 2,1 144% 149 77 45 008 007 54 32 14 01 01 00 06 OTp.
OKEY O'Key MNokynka 2051 7,6 16,6 117% 234 156 111 031 027 101 80 61 09 07 05 31 16
ROST PocuHTEp Mokynka 141 8,7 20,3 134% 16,7 173 115 OTtp. 023 53 69 54 06 05 04 26 1,7
29 264 19,1 13,8 11,3 0,47 0,30 90 69 5,1 10 08 0,7 2,7 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiit
Pekomer- PH Lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 1un 120 10nm 10 120 1m0 120 11N 1un
CHE Yepkusoso Mokynka 1001 15,5 28,4 83% 6,9 6,2 55 050 042 7,2 74 6,3 1,3 1,1 1,0 13 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 195 1,2 - - 8,5 22 20 o001 018 63 42 38 10 09 08 03 34
RUGR PycrpaitH  lMokynka 50 214 590 175% 3,8 23 13 004 002 53 37 18 06 04 03 0,7 2,3
XonaunHr
BEF  Black Mpopaxa 417 21,2 13,7 -35% OTp. OTp. 142 143 OTp. 91,8 305 86 46 40 24 15 0,6
Earth
Farming*
1663 6,4 3,6 58 o050 021 27,7 11,5 5,1 19 1,6 1,1 1,0 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUN

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK

YucToiv
Pekomer- M lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTa
ion 11 120 1o 12n 1on 110 12n 1on 110 12 11n 1n
URKA VYpankanuii [epxatb 27756 9 83 -7% 441 193 138 015 035 312 141 104 166 87 65 87 11
AKRN  AkpoH Mokynka 2030 426 60,9 43% 98 81 87 040 OTp. 93 74 80 20 18 18 11 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 448 0,5 0,61 22% 68 63 64 067 OTp. 33 30 28 16 14 13 12 04
APAT Anatut Mokynka 1797 238 24 78% 106 973 83 066 069 50 39 31 1,6 1,3 1,0 14 OTp.
AZKM Asort [Jepxatb 168 248 18,2 -27% 76 51 45 010 034 54 38 33 08 06 06 10 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,57 0,36 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
APATP Anatut Mokynka = 152 306 101% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
32 199 15,8 9,6 8,3 0,40 0,46 108 6,4 55 45 28 2,2 2,7 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

Yucroiin

Pekomer- M lewa Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/

Tukep Komnanus auns Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA

A ($MnH) pocTa

un 12n 1un 120 100 11n 120 10n 110 120 1N 1n

MSTT MocToTpecT Mokynka 1480 572 109 108% 431 148 100 008 021 35 27 22 04 03 02 25 OTp.
DMOA [anbMmocTocTpoii  Mokynka 70 105 183 74% 161 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OrTp.
MSOT MoctooTpaa 19 Mokynka 118 1563 2841 8% 231 93 150 006 OTp. 50 13 18 03 01 O1 13 OTp.

BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 248 = = = = = = = = = = = = = = =
npms.

1762 21,2 8,4 8,1 0,06 0,18 40 2,3 2,0 0,4 03 0,2 1,3 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) uunan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1un 120 1n 120 1on 11n 120 1onm 110 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpogaxa 1077 0,76 0,77 2% 121,7 132 64 002 006 102 53 36 0,5 0,5 0,5 1,0 33
GAZA TA3 MNMokynka 696 37,6 50,9 35% Otp. 1077 56 OTp. 000 160 61 39 07 05 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 430 12,5 27,2 117% OTp. 64 32 OTtp. 003 100 55 36 07 05 04 2,0 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1017 14 2,4 64% OTp. 95 48 OTp. 005 118 51 3,0 06 05 03 09 1,6
3 220 121,7 34,2 5,0 0,02 0,05 120 55 35 06 O05 04 1,3 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToiv
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u;-r?:?é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 110 120 1 120 1on 1N 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2111 134 22,7 70% 119 96 84 04 062 67 59 51 29 25 22 23 09
NCSP HMTN Mokynka 1712 6,7 12,8 93% 6,8 65 55 175 029 44 79 59 28 41 33 06 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 1954 18 34 94% 7,0 71 54 OTp. 017 49 44 46 08 07 05 14 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 267 0,46 0,66 43% 21,2 OTp. 122 073 OTp. 59 68 57 08 07 07 11 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1459 10,5 9,5 -10% 486 283 154 039 0,18 120 88 65 31 27 22 21 1,5
FESH FESCO Mokynka 914 0,34 0,72 109% 20 128 75 OTp. 010 48 44 32 10 10 08 06 0,2
8 417 16,3 12,9 9,1 0,82 0,27 65 64 52 19 20 1,6 1,4 2,4
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucToin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 0n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [MMokynka 1963 0,23 042 85% 8,0 7,5 65 122 042 40 38 2,4 09 08 05 2,2 OTp.
MaLUMWHbI
HMSG [pynna Mokynka 680 58 10,7 84% 141 54 50 003 064 78 3,6 30 1,1 0,7 05 2,0 OTp.
rMc
2 643 11,1 65 58 063 053 59 37 27 10 08 05 21 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucToivi
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 1n 120 11 12;m 10 1n o 12m 10nm 11n o 120 1n 1n
PGHO MNrxo Mokynka 267 131 328 150% 126 51 39 003 013 64 36 26 11 08 0,6 1,0 0,7
MASZ D3Snemaw [okynka 226 163 379 133% 3,0 24 20 010 011 12 0,7 0,5 04 0,2 0,1 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 122 45 119 164% 3,2 24 2,3 007 093 11 1,0 1,1 04 04 0,3 0,2 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 67,5 80 19% - - - - - - - - - - - - -
npws.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 1,6 3 92% - - - - - - - - - - - - -
npwB.

615

TEJIEKOMMYHUKALIUXA, MEOWA U UT

6,3 3,3

2,7 0,07 0,39 2,9

1,8

1,4 06 0,5 0,3

0,5 0,7

YucToiv
. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) unan Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n
MGTS MITC Oepxatb 1391 14,5 15 4% 44 44 48 4069 OTp. 26 25 29 12 12 14 07 OTp.
MGTSP MITC npuB. lokynka - 14,7 15 2% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* Mokynka 15703 159 220 38% 11,7 105 90 08 055 51 45 39 21 18 1,7 1,7 0,5
RTKMP Poctenekom [Mpogaxa - 85,4 67 -22% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
17 094 81 7,5 69 20,79 0,55 3,9 35 34 1,7 1,5 1,6 1,2 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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