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“SJATOH EEAHEBHbIA 0630P PhIHKA

GuHaHcoBble ycnyru o Mpusatusaumsa C6epbaHka MOXeT 6bITb OT/IOXKEHA

TenekoMMyHuKaLumm

B3rNAA HA PbIHRH

Marshall Capital ysennunsaer csoro gonto

+
B PocTtenekome

POCCHUs

NMocnegH U3meHeHue, %
ocnepgHee Y P/E P/S

3Ha4y. u3M.,, % 1M 3M c01.01.10
PTC 4 1578,45 0,2 -20,51 -11,08 -11,22 5,1 0,9 MGTS RM Equity (RUB 14,43)  -5,3 [N
MMBE 4144393 036 -1648 821 -1446 57 0,9 MLD [N Equity (GBp 3,63) -6, R

EAT PW Equity (PLN 65,55)  -3,5 i

UK Brent 4 109,08 0,2 -7,79 -0,89 15,67 OGKE RM Equity (RUB0,07) 3,5 [l
Hukenb 4 21055 0,98 -12,18 -598  -14,93 AFLT RM Equity (RUB 1,78) o
3onoTo 4 1899,78 0,11 18,64 2523 33,71 PMTL RM Equity (RUB 20,89) .
Py6./$ ¥ 29,1 -0,33 -4,57 -2,06 4,94 TASB RM Equity (RUB 0,01) - 7,6
Py6./€ ¥ 4187 -0,24 -4,72 -441 -2,49 VDSB RM Equity (RUB 0,7) - 7,6
Py6./Kop3uHa & 34,8 0,09 -4,72 -3,2 1,05 IRKT RM Equity (RUB 0,27) . 1
$/€ 4 1,44 0,08 -006 228 7,36 RURIB SS Equity (SEK 0,25) [ ¢ |
CDS Poccua 4 197,02 2,51 35,28 39,43 35,26
Craska NDF 4 4,94 506 -7,08 -4,66 -0,61 000l 20 30040

OvHamuka (%)

Poccuiickne hoHAOBbIE MHAMKATOPLI B MOHEAENTbHUK HEMHOMO
Bblpocnu: nHaekc MMBB npubasun 0,4%, PTC — 0,2%, RDX —
\ 0 0 / \+0,2% 0,9%. Ham6one§ npuenekaTenbHbIMU AN MHBECTOPOB 6t:uw|

BN 705 aKuMM KOMMaHMM NoTpebuTenbCKoro cekTopa U KoMnaHuim
. CEeKTopa PO3HWYHOW ToproBan. bymarn HedTerasoBbix KOMNaHWM
fewesenu. LleHa okTa6pbCcknx dblovepcoB Ha He@Tb MapKu
Brent cerogHst yTpom octaeTcst Ha oTmeTke $108,4/6appenb —
HesiceH ncxoa KoHdnmkTa B JInBuu. LieHbl Ha Meapb, HUKenNb 1
010BO ynanu 6onee 4yeM Ha 1,2% B NoHeAesnbHUK; 30/10TO
CerofHsa TOpryetcs Ha UCTOPUYECKUX MaKCMMyMaX — LIeHbl Ha
Hero gocturam $1903 3a yHumio (pocT € Havana asrycra
coctasnseT novtn 17%). CerogHs Bepodapm onybnukyet
onepauuoHHble pe3ynbTaThl 3a nepsoe nonyroave 2011 r.

MWUPOBbLIE PbIHKA

NocnepHee UsmeHenne, % p/E p/s MO UTOraMm TOProB B MOHEACNbHNK S&P 500 ocTancs no4Tu
3Hay. m3M,,% 1M 3M c01.01.10 Hen3MeHHbIM, a Euro Stoxx 50 Bbipoc Ha 1,1% - MHBeCTOpbI
S&P500 i 112382 003 -1645-1469 -1064 _11 3 1.1 PaccunTLIBAIOT Ha HOBbIE Mepbl KONMYECTBEHHOIO CMArYeHUs

JIEHEXHO-KpeanTHoW nonutuku. B CLUA aMHaMuka akuumi

DJIA 41085465 0,34 -144 -12,33 624 10911 (b1HAHCOBbIX KOMMaHWIA OKasanach XyXe pblHKa, a

NASDAQ 4 234538 0,15 -17,96-1499 -11,59 14 1,5 TenekoMMyHWUKaLMOHHLIX — MO NPeUMyLLecTBy nydile. Ha

Eurostoxx 50 & 2183,39 1,13 -21,25-21,86 -21,82 7,9 0,6 Pa3BUTbIX pbiHKax A31K CeroaHs yTpoM OHAOBbLIE UHAEKChI

FTSE 100 & 5095,3 1,08 -14,15-12,69 -13,64 9,1 0,9 NOBbIWAKTCA: Ha MOMEHT HanncaHuga .El,aHHOVI 3ameTku Nikkei 1

Nikkei 225 A 867792 0,58 -1435 -827 -1516 143 0,5 Hang Seng Bbipociin Ha 0,6% kaxapbin. B CLUA ceroaHs 6yayT
i

OI'IYGJ'IVIKOBaHbI AdHHbIE NO NpoAa>XaM Xunbs Ha NEPBNYHOM
Hang Seng 19596,3 0,56 -12,69-13,71 -1493 10,5 1,9 pyuue.

S&P 500. Jlnaepbl pocTa: TENEKOMbl U CEKTOP TEXHONOMMNA.
Nngepbl nageHuns: dvHaHcoBble U HedTerasoBble KOMMNaHUU.



PASBUBAKOLLUMECS PbIHKN

Nocnepxee W3menenne, % p/E P/s B noHeaensHuk MSCI EM onyctuncs Ha 0,4%. CeropHsi yTpoM
3Ha4y. w3m.,,% 1M 3M ¢c01.01.10 Ha pa3BMBalOLLMXCS pblHKax A3un pacteT 601bLNHCTBO
MSCI EM ¥ 966.06 -042 -16.23 -13.96  -161 96 1  (POHAOBBIX MHAEKCOB; MCKMIOYEHNE COCTaBAsET UHANS, rae

MSCI BRIC Y 28965 -05 -16.84 -16.07 -18.73 Sensex noHusunca Ha 0,3%. Taiex nogHsancs Ha 3,3%, Kospi —
’ ’ ’ ’ ' Ha 3,7%. Shanghai Composite nogHsincsa Ha 0,6% Ha ¢oHe
MSCI EMEA 4 33342 0,18 -1536 -10,89 -1491 7,7 1,1 cooblieHns 0 TOM, YTO MHAEKC AENOBON aKTUBHOCTY B
MSCI EM ASIA ¥ 395,67 -0,65 -17,38 -14,51 -15,49 10,3 0,9 obpabaTbiBaloLieM CeKTOpe OKa3ascs B aBrycre Bbllle, YEM B
nione, T.e. COKpalleHe CHMUXEHNE akTUBHOCTH HbIo MeHee
3Ha4UTESIbHLIM, YEM B UtONe.

PuHaTt KuppaHo +7 (495) 777 6677 x2649 rinat.kirdan@aton.ru

UBaH KaukoBCckui +7 (495) 777 6677 x2681 ivan.kachkovski@aton.ru
Cepreit KasapsiH +7 (495) 777 6677 x2674 sergey.kazaryan@aton.ru

MpuBaTusayua Cé6epbaHka MoXeT 6bITb OT/I0XKEHA

Tukep (Bloomberg) PekomeHpauus Tekywas ueHa, $ Teop. ueHa, $ MoTeHuman pocrta P/E, 20100 P/BV, 20100
SBER UR 2,7 - - 10,3 1,9
SBERP UR 2,3 - - - -

Kak coobwuna ceroaHs raseta "BegoMocTun”, BBUAY HeAaBHEro CHUXXEHNS pbiHKa CPOKM NpuBaTusaumm rocgonu (7,6%) B CoepbaHke
MOryT 6bITb NEpPEHECEHDI.

JonaMuccus, No MHOrOYMCIEHHbIM 3asiBNieHnsIM 6aHKa 1 NpeacTaBuTeneil NpaBUTeNbCTBa, A0/MKHA Oblfa coCTOATLCS B CEHTA6pe
3TOro rofa, U He Tak AaBHO 6b110 06BABNEHO O CKOPOM Havane poya-loy B aBrycre. [0CyaapcTBO paHee paccyMTbiBano NonayvuTb
150-180 mnppa py6. 3a 7,6% akumii, 0fHaKO M3-3a HelaBHEro NajieHns pbIHKOB KanuTanusauus CbepbaHka cokpaTuiacb NPUMEPHO Ha
20%, » CTOMMOCTb A0SIM HA MOMEHT 3aKpbITUS TOProB BYepa BeyepoM coctasuna 129 mnpg pyb.

TeM He MeHee, No C/I0BaM NUCTOYHUKa 6nm3koro k OAHOMY U3 GaHKOB-OpraHVBaTOpOB CAENIKN, OKOHYAaTENIbHOro peleHnsa rnoka Her.
Kak oTmMeuaeT raseta, npeacrasutenu CbepbaHka 0T KOMMEHTapueB BO3AEpXanuch.

[laHHasi HOBOCTb BMOJIHE 3aKOHOMEPHA, TaK KaK KOHbLIOHKTYPa pblHKa cernyac HebnaronpusiTHa Ans pasMeLleHnst akumuid. Het
COMHEHMI B TOM, YTO yKa3aHHasi gons 6yaeT npuBaTM3MPOBaHa, OAHAKO, Ha Hall B3rNsi4, rocyAapCTBO MOXET AOXAATbCS yNydLleHus
CUTYyaLMM Ha pbiHKe.

CraHucnas HOauH +7 (495) 213 0339 stanislav.yudin@aton.ru

WUpuHa CkBopLoBa +7 (495) 777 6677 x 2675 irina.skvortsov: ton.r

Marshall Capital ysennunsaer ceoto gonio B Pocrenekome

Tukep (Bloomberg) | PekoMeHpaums | Tekywas ueHa, pyb | Teop. ueHa, py6 | MoTteHuman pocta |P/E, 20111M| EV/Bbipyuyka, 20111 | EV/EBITDA, 20111

RTKM (py6) Mokynka 158 220 39% 10,4 1,8 4,4
RTKMP (py6) Mpopaxa 85,5 67 -22% - - -

Kak coobwuna ceroaHs raseta “PBK Daily”, dong Marshall Capital ysennumn ceoto gonto B Poctenekome ¢ 7% a0 10,4%.
3HauuTenbHasi YacTb M3 NakeTa B pa3mepe 3,4% 6biia npuobpeTeHa B NPOLIECCE BbIHYXAEHHOW NPOAaXMU akumii 6bIBLINM
npesnaeHToM CesidbuHBECTa EBreHmem OpyeHKo BBMAY HACTynalrowWwero MapXXuH-konna B nepuos nafeHus pbiHka B aBrycre, Korga
6ymarun Poctenekoma nogewesenun Ao 127 py6. 3a ogHy 06bIkHOBEHHYIO akumio ¢ 205 py6. B Hayane asrycta (-38%).

HanoMHuM, uTo r-H KOpueHKo 1 NpuHaanexawuii emy GoHA NPeanonoXnTeNbHO BNaAeoT NpuMepHo 7% 06bIKHOBEHHbIX akLuMi
PocTenekoma. Yactb 3Tol aonu bbina NnpuobpeTeHa Ha AONroBble CpeacTBa.

Mbl CYUMTAEM, YTO HOBOCTb MOXET 6biTb 6/1aroNPUATHO BOCMPUHATA PbIHKOM MO NMPUYMHAM, KOTOPbIE Mbl MPUBOAUM HUXKE.
= [ockonbKy MeHeaxepbl Bbiclero 3seHa PocTenekoMa M CBA3bMHBECTA MCTOPUYECKM SBNAIOTCS BbixoAuaMmu u3 Marshall Capital,
crenka KOCBEHHO MOXET CBMAETENIbCTBOBaTb O XOPOWMX (yHAAMEHTAbHbIX NMEPCMNEKTUBAX ANS aKUMi KOMMNaHUK.
= [lonsi r-Ha FOpyeHKo He 6bifia NpofaHa Ha OTKPLITOM PbIHKE, YTO MUCK/OYAET BO3MOXHbBIE PUCKU, CBS3aHHbIE C NEPEN36bITKOM
aKUMI Ha pbiHKe.
= /[laHHas HOBOCTb KOCBEHHO pacCeMBaET OMACEHUS HEKOTOPbLIX MHBECTOPOB MO NoBoAy Toro, 4To Marshall Capital MoXxeT Takxe
CTONIKHYTbCS C MApPXXWUH-KOJIIOM.

M3-3a HepgaBHero cnaja Ha pblHKax CyLWeCTBYIOT OMaceHusi, CBSAI3aHHble C TEM, UYTO KpyrnHble akunoHepbl Poctenekoma mMoryT
CTO/KHYTbCS C MapXXWH-Konnamu. Mo cyTu, akuum PocTenekoMma, 3alUTHbIE MO CBOEW NpuUpoae, CTasum BOCMPUHUMATLCA Kak 6oee
PVICKOBAHHbIe MHBECTUUMK. C HalLeN TOYKU 3pEHMS], MOCNEAHSAS HOBOCTb CHUXXAET AaHHbIE PUCKU.

*Bce ueHbl npuBeaeHbl Ha 8:00 (MCK) 23 aBrycta 2011 r.
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®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucTbiin
_ Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus PZ';OHN:ZH Kan. Ll(e‘r)a ulﬁg%) unan Py EBITDA
($mnH) pocTa —_—
ion 110 1220 1un 120 10 110 120 100 1N 120 1N 1n
SBER C6epbaHk UR 60943 2,7 = = 103 59 53 008 046 - = = 29 24 21 14 =
VTBR BTB UR 24692 47 - - 138 92 74 018 031 - - - 34 28 24 11 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHne" UR 737 30,2 - - 388 53 43 001 017 - - - 20 15 13 1,0 -
BSPB baHk "CaHKT- UR 1359 38 - - 101 50 43 005 026 - - - 26 22 19 11 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR - 23 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 4,5 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npus.
87 731 18,3 6,4 5,3 0,08 0,30 - 2,7 2,2 1,9 1,2

®UHAHCOBbIE YCNYTU, KASBAXCTAHCKUA CETMEHT

YucTbiit
Tukep  Kownawun  PEOMER- il::'- lewa  Teop. “L?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B ELécI)?_rD/A
paua gn ($) ueHna($) pocta
ion 110 120 110 120 1on 1un 120 1M 1in 120 110 1un
KKB  KKB UR 1329 31 - - 126 61 45 006 012 - = = 11 10 09 04 =
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 2436 6,1 - - 77 45 37 006 017 - - - 22 19 16 08 -
CCBN bBaHk UR 455 2,8 - - 84 29 25 002 013 - - - 13 09 08 05 -
LleHTpKpeauT
4 220 96 45 3,6 005 0,14 - - - 1,5 1,3 1,1 0,6 -
HE®Tb U FTA3, HEPTECEPBUCHbIE KOMINAHUA
YucTbiin
Tukep KomnaHus Pekomen- ita’lnH.. Uewa  Teop. HL?VT:: ) PIE PEG FV/EBITDA - EV/Bupyuia P/B E%CI)fI-I'rD/A
RAWT o) ($) uena (%) pocTa N
ion 110 120 110 120 10m 110 120 10Mm 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 423 2,2 438 121% OTp. 296 63 OTp. 002 42 33 22 07 05 04 08 0,5
02C  CAToil* Mokynka 343 49 10,2 109% 21,2 189 145 157 047 63 58 45 14 14 11 16 0,7
EDCL EDC Mpopaxa 3210 219 30,22 38% 138 92 76 018 035 69 48 37 17 12 09 21 OTp.
SRGF CapaTtoBreodusuka Mpopaxa A 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereodumanka Mokynka 22 275 457 66% 21,7 38 36 001 064 33 35 35 09 09 08 07 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [okynka - 15,5 35 126% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTblMaHcuickreodpusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBalwHedTereodmsnka Mokynka 79 100 223 123% 142 43 37 002 020 64 30 25 08 07 06 08 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 05 05 07 OrTp.
4 203 135,3 16,4 11,4 1,08 0,72 5,8 4,7 4,0 1,2 0,9 0,7 1,9 1,6

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR



HE®Tb U TA3, HE®GTAHAA OTPACIb

YucTbiit
Takep commans | PEKOMEH- i:':.- lewa Teop. ”LC:;:J': P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B ELI;(I)fI]'rD/A
pauwns (ol () uewa($) 0 S S
ion 10 120 110 120 1om 110 12nm 10m 1in 12 110 1n

BANE bBawHedTb Mokynka 9314 47 70,2 49% 66 51 81 016 OTtp. 40 29 33 09 07 07 09 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 790 14 1,2 -14% 112 67 64 010 14 57 34 29 21 15 13 11 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpogjaxa 1249 15 0,81 -46% 254 13,7 129 0,16 223 159 85 76 35 26 23 19 Orp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1696 55 35 -36% 656 126 101 003 041 279 76 78 41 29 31 16 OTp.
BANEP bawHedTb npuB. [epxaTb - 38 56,3 48% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,73 0,53 -27% - - - - - - - - - - - - -

npuBs.
NUNZP HoBoin npus. Mpopaxa = 0,72 0,37 -49% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 28 1,4 -50% - - - - - - - - - - - - -

npus.
LKOH JIYKOWnN lepxatb 43713 559 64,2 15% 49 38 49 014 OTtp. 34 24 27 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 65946 69 10,2 49% 62 44 60 010 OTp. 41 30 33 13 08 08 1,0 0,1
SIBN Tla3npomHedTb  [lpogaxa 19701 4,2 4,1 -1% 63 36 67 005 Otp. 37 25 35 08 06 06 07 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 28842 0,81 1 24% 67 64 77 138 OTtp. 04 00 OTp. 01 00 OTp. 06 OTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka = 0,45 0,61 35% = = = = = = = = = = = = =

npuBs.
TATN TaTHedTb Mokynka 11226 53 69 31% 73 49 57 010 Otp. 59 39 45 10 06 07 0,6 0,6
TATNP TaTHedTb npue. [okynka - 29 38 29% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP Mokynka 38594 26 44 72% 59 36 42 006 OTtp. 42 28 31 10 07 08 1,7 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 2,5 4,2 67% - - - - - - - - - - - - -

221 071 146 65 7,3 0,23 1,36 7,5 4,1 43 1,5 1,2 1,2

HE®Tb U TA3, TA3SOBAA OTPACIIb

YucTbiin

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTen- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus naums Kan. ($) uewa (S.F) uman EBITDA
($MnH) pocTa

ion 10 1220 1n 12;m 10nm 1n 120 10m 1N 12n 110 1n

GAZP Tasmpom [okynka 133163 58 10,1 74% 44 4,1 45 043 OTp. 45 3,6 3,5 1,9 1,4 1,4 0,5 0,8

NVTK HOBAT3K Mokynka 37810 124 11,5 -8% 284 176 149 029 08 209 131 111 103 70 58 8,0 09

170 973 16,4 10,9 9,7 0,36 0,84 12,7 84 7,3 6,1 4,2 3,6 4,3 0,9
ANEKTPO3HEPIETUKA, PACIMNPEOEINUTENBbHBLIE CETU

YucToiin
ke Comrons  PEKOMEH: i?: lUewa Teop. ”L?J::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B gonr/
p naums . ($) ueHa ($) EBITDA

($mH)

pocTta _—
ion  1un 120 1p 12m 10m 11 12m 1om 11n 120 11N 1n

MRKC MPCK LeHTpa Mokynka 1277 0,03 0,064 112% 79 3,5 26 003 008 43 26 22 09 07 06 08 08
MRKY MPCK Ora Nokynka 164 0,0033 0,013 284% OTp. 44 22 OTp. 002 51 30 25 09 07 06 02 2,2

MRKK MPCK Ces. Mokynka 83 2,8 14,7 423% 1,9 4,7 23 OTp. 002 16 20 15 05 03 03 01 1,0
KaBka3za

MRKP MPCK UeHtpa [MMokynka 697 0,0062 0,013 110% 204 48 23 002 002 54 29 19 06 05 04 06 1,1
n MpuBoMXbSA

MRKZ MPCK CeBepo- [MMokynka 362 0,0038 0,013 238% OTp. 163 26 OTp. 000 62 32 17 06 04 03 04 08
3anapa

MRKS MPCK Cunbupu [Jepxatb 494 0,0055 0,014 155% OTp. OTp. 30 223 OTp. 183 47 20 O5 04 03 05 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 601 0,0069 0,02 197% 55 4,1 28 011 006 26 23 18 05 04 03 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 558 0,0031 0,0051 64% 169 9,0 35 010 002 45 35 22 05 05 04 06 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2537 0052 0,081 55% 43 1,7 72 001 Otp. 30 15 33 10 08 10 05 0,5

LSNG JleHaHepro Oepxatb 586 0,53 11 101% 35 218 OTp. OTp. 001 27 30 48 10 09 09 03 1,4

KUBE KybaHbaHepro* lMpogaxa 258 33 3 9% Otp. OTtp. OTp. OTpP. 013 351 198 54 05 04 04 06 6,8

MRKH Xonauur MPCK Mokynka 4150 0,093 0,25 166% 4,7 23 27 002 OTtp. 38 24 26 07 06 05 04 0,7

LSNGP JleH3aHepro Mpogaxa = 1 0,83 -19% - = = - - - - - - - - - -
npwB.

MRKHP XonguHr Mokynka - 0,068 0,14 107% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.

11 767 81 73 3,1 036 005 7,7 42 2,7 07 06 05 0,5 1,5




ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SNEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawu  PEKOMEH- i:l:.- Uewa  Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B ELI;(I)fI]'rD/A
pauns o ($) uewa(s) O S S
ion 110 120 11 120 10 110 120 10 1n 1220 1N 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1161 0,026 0,037 44% 84 76 65 065 038 22 26 17 03 03 02 05 Orvp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1319 0,04 0,05 25% 132 73 63 009 043 69 OTtp. 41 09 OTp. 07 08 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 1816 0,038 0,058 50% 199 254 116 OTp. 0,10 44 OTp. 14 03 OTp. 02 05 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 4705 0,075 0,13 74% 168 101 68 015 014 109 75 45 25 22 15 13 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2463 0,07 0,083 20% 139 105 78 033 023 88 70 53 18 15 12 10 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1103 0,034 0,041 21% 174 101 61 014 009 81 82 42 08 10 06 05 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1404 000036 00014 278% 106 33 28 002 014 76 36 25 12 10 07 05 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 213  0,00014 0,000085 -41% OTp. OTp. 40 029 OTp. 136 98 44 07 06 06 03 6,8
TGKBP TIK-2 npwus. Mpoaaxa - 0,00014 0,000085 -41% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro MNokynka 2861 0,072 0,14 95% 120 84 68 019 030 38 29 27 05 05 04 04 OTp.
TGKD Ksaapa Mokynka 626 000032 0,00073 128% 92 50 36 006 009 48 30 22 06 05 04 05 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00023 0,00042 85% - - - - - - - - - - - - -
TGKE TrK-5 Mpogaxa 378 0,00031 0,00034 10% 543 133 116 004 08 75 05 38 05 00 04 04 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 474 000025 0,00045 77% 122 61 65 006 OTp. L,7 01 12 02 00 O1 04 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 1882 0,063 0,059 6% 163 113 85 026 026 71 52 47 09 07 07 10 OTvp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 722 0000092 000011 18% 284 245 146 153 022 45 47 34 05 05 04 04 01
TGKK TrK-11 Mpopaxa 153 0,0003 000041 38% 151 27 19 001 004 37 19 21 04 03 03 03 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 632 0,0089 00056 -37% 58 49 64 028 OTp. 27 25 26 05 05 04 05 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 498 0,0031  0,0031 2% 321 70 33 002 003 127 52 30 10 08 07 08 1,7
TGKN TrK-14 Depxatb % 0,00007 000015 117% 184 34 26 001 009 60 OTp. 19 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 11684 0,04 0,082 105% 107 94 106 067 OTp. 61 57 58 25 23 21 07 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro lMokynka 3648 0,77 14 8% 110 77 67 018 048 64 52 46 19 13 12 16 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2 352 6 48 -20% 155 189 178 OTp. 293 115 134 123 67 67 62 26 OTp.
rac
40 188 17,1 98 7,3 0,26 0,40 6,7 49 3,7 1,2 1,3 09 0,7 1,3
SNEKTPO3HEPIETUKA, CBbIT 3JIEKTPO3HEPIUA
YucTbiin
Tukep KoMnaHus Pexomen- i;l:::.. Uera  Teop. nL?Jae:- PIE PEG FV / EBITDA B/ Buipysia P/B E%cl)fl-l'rD/A
paws  oungy (8) uwewa($) oo o - S
ion 110 120 110 120 10m 110 120 10Mm 110 120 110 110
MSSB  MocaHeprocobbIT* Mokynka 524 0,54 0,97 79% 36 68 61 OTtp. 053 20 36 32 01 01 00 21 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 48 6,7 15,5 132% 27 51 51 Otp. Otp. 09 1,7 17 01 O1 O1 14 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* [Mokynka 122 6 9.2 5% 55 74 67 Otp. 058 33 43 39 01 01 01 15 OrTp.
KRSBP KpaCHfﬂpCKBHGPFOCGbIT Mpogaxa - 4,3 24 -46% - - - - - - b - - - - - N
npuB.

VDSB  BnaaumupaHeprocbuit*  lokynka 20 20,5 38,9 0% 51 45 41 035 049 21 19 18 00 OO0 00 10 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 142 1247 1743 40% 63 68 58 OTp. 033 52 56 57 01 01 01 22 11

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpogaxa - 1254 1064 -15% - - - - - - - - - - - - -
npwm.. *
SAGO CamapasHepro* Mokynka 80 0,65 091 39% 31 38 34 OTp. 032 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npwus.* Mpogaxa - 16,9 0,38 -98% - - - - - - - - - - - - -
CLSB  Yensb3Heprocbbit* Mokynka 65 0,27 0,46 68% 39 62 72 OTp. OTp. 18 28 31 00 00 00 10 OrTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblt [OepxaTtb - 0,22 0,26 17% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1001 43 58 55 035 0,45 2,4 3,1 3,0 0,1 0,1 0,1 1,4 1,4

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

YncTbiit
Pexomer- PM llewa Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B gonr/
Tukep KomnaHus AL Kan. ($) uera (5'1;) unan EBITDA
Aau ($MnH) W pocta ———————— N ——
ion 10 120 11 120 10m 110 120 10m 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit FOK Mokynka 278 450 671 49% 32 29 29 024 Otp. 29 24 21 13 11 09 07 0,9

UGOK YuanuHckuit TOK TMokynka 462 12,1 20,6 70% 28 27 30 05 OTp. 16 1,2 10 07 05 04 05 OTp.
UELM VYpananektpomeab [Mokynka 385 76 118 55% 35 30 26 02 017 30 26 20 09 08 07 06 1,1

CHZN YensbuHckui Mokynka 197 36 71 95% 42 30 38 008 OTtp. 19 13 12 04 03 03 05 OTp.
LMHKOBbLI 3aBOA

1322 3,4 29 3,1 027 0,17 24 1,9 1,6 08 0,7 0,6 0,6 1,0




METANNYPIvaA, APArOLEHHbIE METAJbI

YucTbin
Pekomer- PH llena Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kkan. ($) uewa ($) unan EBITDA
Aau ($mMnH) u pocTa
ion 1N 1220 10 120 10 1N 120 10 1N 120 11n 11n
PLZL Montoc Oepxatb 11617 305 35,3 16% 350 168 163 0,16 567 171 112 106 66 53 49 31 0,1
3onoto
PMTL Monumetann [epxatb 7514 20,8 19,8 -5% 294 148 119 015 049 198 103 80 88 56 43 43 0,6
POG Petropavlovsk TMMokynka 2410 12,8 17,8 39% 1219 97 85 001 062 162 6,5 59 47 30 26 1,2 0,7
Plc
HGM Highland Gold MMokynka 940 29 35 20% 7,7 7,2 75 1,03 OTp. 47 44 44 33 25 2,3 1,3 OoTp.
HRG  High River Lepxatb 1197 14 13 -10% 119 97 102 044 OTp. 59 44 38 29 21 17 15 OTp.
Gold
23 678 41,2 11,6 10,9 0,36 2,26 12,7 7,4 6,5 53 3,7 3,2 23 0,5

METAJUTYPITUA, CTAJIb U TPYBDI

Yncrbiit

Tucep  Komnamsn  PEKOMEH- z';':.- Uewa  Teop. ”L?MT::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
paws  gunyy  (8) uena($) oo
1on 10 120 10N 120 1onm un 120 10M 1N 120 10 1M
EVR  Evraz Group [lepxatb 10343 236 423 7% Otp. 103 66 OTp. 012 74 48 35 14 10 09 09 16
MMK  MMK Mokynka 6765 79 162  106% 282 83 50 003 008 71 51 35 13 10 08 06 16
NLMK H/IMK Mokynka 16272 272 494 8% 122 83 59 018 014 74 55 39 21 16 13 15 06
SVST Cesepctanb [okynka 14894 148 221  50% Ovp. 93 73 OTp. 028 68 57 45 13 11 09 16 13
TMKS TMK Oepxatb 2815 12 26 %% 192 82 51 006 008 73 52 42 12 10 08 15 28
VSMZ BeikcyHckuit Tokynka 2966 1727 2471  43% 50 46 39 051 023 39 24 24 10 06 06 11 01
M3
54 055 16,2 8,2 5,6 0,20 0,16 6,7 4,8 3,7 1,4 1,1 09 1,2 1,3

NOTPEBUTENLCKWUIA PbIHOK, PUTEUN

YucTbiin
Tcep  Komnanus PeKkoMeH- i:‘:: UeHa  Teop. HLC:;:J:" P/E PEG EV / EBITDA EV / Belpyuka P/B E%CI)fler/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
ion 10 120 10 120 10m 110 120 10n 110 120 110 1n
FIVE X5 Retail Group Mokynka 9233 # 53,6 58% 256 156 120 025 039 118 83 65 08 06 05 34 18
MGNT Maruut Mokynka 10877 24,5 38,6 58% 326 281 188 1,73 038 186 145 103 15 11 08 5.2 1,8
SCOH CepabMoit Oepxatb 409 55 8,1 48% 54 3,7 34 008 029 54 40 33 04 03 02 0,5 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCWU I'pynn Tokynka 1216 98 17 75% 346 195 138 025 033 116 92 72 07 05 04 4,2 1,6
MVID M.Bugeo Mokynka 1258 7 11,6 66% 172 146 119 08 053 69 51 34 04 03 02 29 OrTp
PHST ®apmMcraHpapT Mokynka 2910 193 333 73% 120 98 78 043 032 87 65 46 28 21 16 26 OTp.
APTK AnTeyHas Mpopaxa 218 2,1 2,5 21% Otp. OTp. 247 052 OTp. 87 53 40 07 06 05 33 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 332 33,2 49,9 50% 84 6,0 47 016 017 66 49 39 20 17 13 14 03
PRTK [MpoTek Mokynka 450 0,85 2,1 146% 148 7,7 45 008 007 54 32 14 01 01 00 0,6 OTp.
OKEY O’Key Mokynka 1905 71 16,6 134% 21,8 145 103 029 025 95 76 58 08 06 05 29 16
ROST PocuHTEp Mokynka 145 89 20,3 129% 171 178 118 OTp. 023 54 70 55 06 05 05 26 1,7
28 953 19,0 13,7 11,2 0,46 0,30 90 69 51 1,0 0,8 0,7 2,7 1,6

NOTPEBUTENLCKUIA PbIHOK, CENbCKOE XO3AUCTBO

YucToiv
Tukep Komnanms PEKOMEH- i';':- Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E;éc#rD/A
Rawns  gun ($) ueHa($) pocTa

ion 10 120 1un 120 100 1A 120 10 110 120 110 1n

CHE YepkusoBo [lMokynka 1033 16 28,4 78% 7.2 6,4 56 051 04 74 76 6,5 1,4 11 1,0 13 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 195 1,2 - - 8,5 2,2 20 001 0,18 63 42 38 10 09 08 03 34

RUGR PycrpaiiH Mokynka 50 213 590 176% 37 23 13 004 002 53 37 18 06 04 03 0,7 23
XonavHr

BEF  Black Mpopaxa 403 20,6 13,7 -33% OTp. OTp. 138 138 OTp. 8,7 295 83 45 39 24 15 0,6

Earth

Farming*

1681 6,5 3,6 57 049 0,21 269 11,3 51 19 16 1,1 1,0 2,3

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK



NPOU3BOACTBO YOOEPEHUI

YucToiv
_ PbiH. MoTen- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  pmonr/
Tukep  KomnaHus PZ';OHI\;ZH Kan. Lgr;a u;-r?:?é;) unan by EBITDA
($mMnH) pocta —————————————— _—
ion 1n 120 110 120 10 1un 12 10n 1in 120 11N 1n
URKA VYpankanui [epxatb 27012 8,7 8,3 -5% 430 188 135 015 034 303 138 101 161 85 64 84 1,1
AKRN  AkpoH MNokynka 1976 414 60,9 47% 9,6 79 84 038 OTtp. 91 73 79 2,0 1,8 1,7 11 19

DGBZ [oporo6yx Mokynka 448 05 061 2% 68 63 64 067 Otp. 33 30 28 16 14 13 12 04
APAT Anatut Mokynka 1799 238 424 78% 106 93 83 066 06 50 39 31 16 13 10 14 OTp.

AZKM AsoT [epxaTtb 168 24,8 18,2 -27% 76 51 45 010 034 54 38 33 0,8 06 06 1,0 1,4
KemepoBo
DGBZP [oporobyx [epxaTb - 0,57 0,36 -37% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
APATP Anatut Mokynka = 153 306 100% = = = = = = = = = = = = o
npwB.
31 403 15,5 9,5 8,2 0,39 0,46 10,6 64 54 44 2,7 2,2 26 1,2

TPAHCMNOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucToin
_ PbiH. MoTew- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka P/B  gmonr/
Tukep Komnanus PZZOH'EH Kan. Ll(e$H)a uzs g ?$) uuan Py EBITDA
($mnH) pocta ——————————— —_—— E—
ion 10 1220 un 120 101 u1n o 120 100 10 120 11n 11n
MSTT MocToTpecT Mokynka 1465 5.2 10,9 110% 426 146 99 008 021 35 26 22 04 03 02 24 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  lMokynka 70 105 183 74% 161 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR M 875 - - 23 16 16 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTtooTpsaa 19 Mokynka 119 1575 2841 80% 233 93 152 006 OTp. 50 13 18 03 01 O1 13 OTp.
BTSTP BaMTOHHENbLCTPOM UR - 248 - - - - - - - - - - - - - - -
npwe.
1748 21,1 83 8,1 0,06 0,18 40 2,3 20 04 03 0,2 1,3 1,4
ABTOMOBUNECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep Komnanus Pi(aour;zH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) unan Py EBITDA
($MnH) pocTa R —

100 10 120 10 120 10m 110 120 1om 1 120 1n 1
AVAZ ABTOBA3 Tlpogaxa 1088 076 077 1% 129 133 65 002 006 102 53 36 05 05 05 10 33
GAZA TA3 Mokynka 668 361 509  41% OTp. 1034 54 OTp. 000 157 60 39 07 05 04 OTtp. 41
SVAV Connepc Mokynka 429 125 272  117% Otp. 64 32 OTp. 003 100 55 36 07 05 04 20 36
KMAZ KAMA3  [lepxatb 1031 15 2,4 62% OTp. 97 49 OTp. 005 119 51 31 06 05 03 09 16

3 216 122,9 33,2 12,0 55 3,6 06 0,5 1,3 3,2
TPAHCIMOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep Komnanus PZK:J:;H Kan. LEe$H)a ugf:?é;) umnan Py EBITDA
($mnH) poctfa —————— _——
ion 1N 1220 1n 120 10 110 120 10 10 120 10 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2079 13,2 22,7 73% 11,7 95 83 04 061 66 58 51 29 25 22 23 09
NCSP HMTN Mokynka 1731 6,7 12,8 91% 69 66 55 177 029 45 79 60 29 41 33 07 4,6
AFLT AspodnoT Mokynka 1975 18 34 92% 71 72 55 OTp. 018 50 44 47 08 07 05 14 18
UTAR HOTaiip Mokynka 255 0,44 0,66 49% 204 OrTp. 11,7 070 OTp. 59 67 56 08 07 06 11 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1369 9,9 9,5 4% 456 139 93 006 019 113 83 61 29 25 21 1,9 1,5
FESH FESCO Mokynka 955 0,36 0,72 100% 21 102 59 OTp. 008 52 46 33 11 10 08 07 0,2
8 364 15,6 9,5 7,7 0,73 0,27 6,4 63 51 1,9 1,9 1,6 1,4 2,4
MALLUMHOCTPOEHUE
YucToiv
Pexomen- M llena  Teop. OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep Komnanus aums Kar. ) eHa ($) unan EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa

ion 1un 120 1 12m 1o0m 11n 12m 1on un 120 110 1n

SILM Cwunosble [okynka 1945 0,22 0,42 87% 79 74 64 120 041 39 3,7 24 08 08 0,5 2,2 OTp.
MallUUHbI

HMSG TIpynna Mokynka 703 6 10,7 78% 145 56 52 003 067 80 37 31 1,2 0,7 0,6 2,0 oTp.
rMc

2 648 11,2 65 58 0,62 0,54 60 3,7 28 1,0 08 06 2,1 -




ATOMHAA NPOMbILLNTEHHOCTb

YucToin
. Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus PZK:L:;G;H Kan. Lée$|-)|a ngsg%) uvan by EBITDA
($mnH) pocTa
ion 10N 1220 1N 120 100 10 120 10 1n 120 1un 11n
PGHO MMArxo Mokynka 267 131 328 150% 126 51 39 003 013 64 36 26 11 08 06 1,0 0,7
MASZ D3Snemaw  [lokynka 226 163 379 133% 3,0 24 20 010 011 12 0,7 0,5 04 0,22 0,1 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 122 4,5 11,9 164% 32 24 24 007 093 11 1,0 11 04 04 03 0,2 oTp.
PGHOP MMNrxo [LepxaTb - 67,5 80 19% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
NZHKP H3XK [LepxaTb - 1,6 3 90% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
615 6,3 33 28 o007 039 29 1,8 14 06 05 03 05 0,7

TENEKOMMYHUKALIUWX, MEOWUA U UT

YucTbiin
Tukep  Kownawus  PEXOMEH i';':.- lUewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E%CI)fI]'E)/A
RS iy ($) uewna (%) pocta
ion 1 120 11n 120 1on 1in 120 10nm 110 120 110 1n
MGTS MITC Oepxatb 1385 144 15 4% 44 44 48 4054 OTtp. 26 25 29 12 12 14 07 OTp.
MGTSP MITC npus. [okynka - 14,6 15 3% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* TMMokynka 15539 158 220 39% 11,7 104 90 08 054 50 44 39 21 1,8 1,6 1,7 0,5
RTKMP Poctenekom [lpoaaxa - 85,5 67 -22% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
16 924 81 74 6,9 2072054 38 35 34 17 1,5 15 1,2 0,5

* Tekylas u TeopeTumyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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