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MeTannyprus + HopunbCKknii HUKENb HaMepeH NpeanoXxuTb $8,75

MApA 3a Bbikyn 15% axkumi y UC RUSAL
B3rNAA HA PbIHKH

POCCuA
MocnenHee U3meHeHune, % PJE P/S
3Ha4y. um3M,, % 1M 3M ¢ 01.01.10
PTC ¥ 157533 0,56 -19,28 -14,29 -11,63 51 0,9 NEelkeRLY Equiy (50 0,2)
MMBB ¥ 143874 -0,97 -16,78 -10,3 -1477 57 0,9 s i e |
SBER RU Equity (USD 2,68)
UK Brent 4 109,53 2,43 -6,68 -2,01 16,15 VZRZP RM Equity (RUB 11.43)
Hukensb ¥ 21205 -0,45 -12,1 9,98 -14,32 VSMO RU Equity (USD 130)
3onoTto 4 1852,1 1,55 16,6 24,02 30,36 MRSB RM Equity (RUB 0[01)
Py6./$ 4 29 032 327 364 528 PMTL RM Equity (RUB 19,57)
Py6./€ ¥ 41,77 -0,2 -4,87 -4,24 -2,25 MRKP RM Equity (RUB 0,01)
Py6./Kop3uHa ¥ 34,88 -0,24 -4,44 -4,34 0,81 HGM LN Equity (GBp 2,86)
$/€ 4 144 045 1,7 062 7,57 VGSB RM Equity (RUB 0,16)
CDSPoccus ¥ 1922 -0,17 28,7 41,99 31,95 L
CrakaNDF ¥ 575 -852 -19,13 -21,22 -14,61 ® 765 A3 20 001020 30 40

OuHamuka (%)

Mo nToraM TOpros B NSTHULYY POCCUMINCKME UHAEKCHI MOHU3UIUC,

0HaKO UX AMHAMMKa BCE € OKasanacb Jlyylue, Yem y
ey \ +2,43% 60nbLWMHCTBA (POHAOBBLIX MHANKATOPOB Pa3BUTbLIX U
S 70p passuBatomxcsa cTpaH: niaekc MMBbB onyctuncs Ha 1%, PTC -
. Ha 0,6% (ocHoBHas ceccust). Akumu MNonumeTanna noaopoxanu
Ha 4,1%, BCMMO-ABUCMA — Ha 2,7%, Petropavlovsk — Ha 2,4%.
C apyroit ctopoHbl, 6ymarn HMTI nogewwesenu Ha 8,3%, Raven
Russia — Ha 6,4%, C.A.T. oil — Ha 5,4%, Globaltrans — Ha 5,3%.
3a nocnefHiow Heaento GuHaHcoBbIl cekTop MSCI Russia ynan Ha
6,8%, a HedTerasoBbii BbIpoc Ha 0,1%, B TO BpeEMS Kak cam
nHaekc MSCI Russia notepsan 1,3%. U3MeHeHWe UeH Ha MeTansbl
B JIOHAOHE B NATHULY He npeBblwano 1%, XoTs antoMUHWUI cTan
NCKIOYEHNEM — LIEHbI HA HEro NOHU3MANCb Ha 2,6%.
OkTabpbckne dbloyepchl Ha HedTb Mapku Brent nogopoxanu B
nNaTHUUY Ha 1,5%, a cerogHs yTpOM Ha MOMEHT HanucaHus
[aHHOM 3aMeTKM OHW ynanu B LeHe Ha 1,7% po $106,7/6appenb
— BOMHa B JIMBUM, KaK KaXxeTcs, 6M3NTCS K KOHLY, MO3TOMY
BO3MOXHO yBEIMYEHME NOCTAaBOK YEPHOro 30/10Ta Ha PbIHOK.

MWUPOBbLIE PbIHKA

MocnegHee N3meHeHue, % P/E P/S S&P 500 ynan B naTHuuy Ha 1,5%, Euro Stoxx 50 — npumepHo
3Ha4y. uM3M., % 1M 3M c01.01.10 Ha 2,2%. B EBpone akuuv Npou3BoanTeNnei annapaTHoro
T =2 11 Obecneuyenusa nopgopoxanu Ha 1,3%, 6ymMary kOMMnaHuin cekTopa

S&P500 ¥ 112353 -1,5 -16,47-15,73 -10,66 11,3 1,1 . o
DIIA Y 1081765 -157 -147 -1354 -6.56 109 11 MHd)OpMauMOHHbLX TexHonorum — Ha 2,9%, ogHako B CLLA

4 ' ’ 1 d 17 2% TeXHONOrMYeCcKuil CeKTop oKasasncsl B nnaepax nageHus (-
NASDAQ ¥ 2341,84 -1,62 -18,08-1646 -11,72 14 1,5 2,7%). 3a nocneaHioto Heaento Euro Stoxx 50 onycTuncs Ha
Eurostoxx 50 ¥ 2159,07 -2,15 -22,13-24,35 -22,69 7,8 0,6 6,4%, S&P — Ha 4,7%. CeroaHs yTpoM Ha MOMEHT HanucaHus
FTSE 100 ¥ 5040,76 -1,01 -15,07-1526 -14,56 9 0,9 AaHHoi 3ameTku Nikkei noHnsuncs Ha 2,5%, Hang Seng — Ha

0,
Nikkei 225 ¥ 871924 2,51 -13,94 9,24 -1476 144 0,5 > 7
HangSeng 71939992 308 -13,57-1638 -1578 104 1,8 | ONPACHEBAR AVHAMMKAT

S&P 500. Jingepbl pocTa: dhapMaueBTU4ECKMe KOMMNaHum u
NnoTpebuTENbCKUIA CeKTOp. JInaepbl NaAeHNs: CEKTOp
TEXHOJIOrUI U DMHAHCOBbLIE KOMTMAHUMU,



PA3SBUBAKOLLUMECS PbIHKU

Nocnepnee UsmeneHne, % p/E p/s MSCI EM onyctuncsi B nsiTHULY Ha 2,5%, B TO Bpemst kak MSCI
3Hay. usM,, % 1M 3M ¢01.01.10 World — Ha 1,4%. Kospi ynan Ha 6,2%, a MSCI Russia — Tonbko
— o M
MSCI EM ¥ 970,16 -2,54 -15,87 -14,94 -1574 9,6 1 Ha 0,8%. CerogHsa yTpOM Ha MOMEHT HanucaHus AaHHOW

3aMeTKun dJOH,El,OBbIe MHAEKCbl a3MaTCKUX pa3BUBAtOLLIMXCA PbIHKOB
MSCI BRIC ¥ 2911 -2,02 -14,64 -1573  -18,32 npogomkatoT noHmxkaTtbcs: Shanghai Composite -0,6%, Sensex -
MSCIEMEA & 332,83 0,51 -1551 -13,5 -1506 7,6 1,1 0,2%, Kospi -1%.

MSCI EM ASIA ¥ 398,24 -4,24 -16,84 -16,23 -1494 10,4 0,9

AvHHyp ManmMxaHoB +7 (495) 213 0338 dinnur.galikhanov@aton.ru
WUnba MakapoB +7 (495) 777 6677 x2644 ilya.makarov@aton.ru
HopunbCcknit HUKeNb HaMepeH npeanoXxuTtb $8,75 Mmnpa 3a Bbikyn 15% akuyuit y UC RUSAL
Tukep PekoMeHaaLust Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, |Teop. ueHa,| [loTteHuman P/E, EV/Bbipyyka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) $ py6. $ pocTa 2011M 2011M 2011M
MNOD LI H/A 22,20 6 486 H/A H/A 7,6 2,6 4,9

HopunbCkuin HUKeNb 06bSIBUA B NSTHULY O TOM, YTO B COOTBETCTBUM C PELUEHNEM ero coBeTa AMPEKTOpPOoB OT 15 aBrycTa,
MEHeIXXMEHT KOMMaHun cchopMmpoBan npeanoxeHue o Boikyne akuuii y UC RUSAL. Ero napameTpbl 6yayT pacCMOTPEHb Ha
3acefaHnmn coBeTa AMPEKTOPOB 24 asrycra.
= MeHeaXMeHT npeanaraeT MHBECTULMOHHOMY nogpasaenenuto UC RUSAL npoaath 28,6 MH 06bIKHOBEHHbIX akuuii Hopunbckoro
Hukensa (okono 15% akuuii B cBo6oaHOM obpalleHunn) 3a $8,75 mnpa ($306 3a akuuio; $3,06 3a AQP, uto npeanonaraet 20%-
Y10 MPEMUIO K CPeAHEB3BELLEHHO LieHe akumii HopuibCcKoro HUKens 3a nocneiHue Wectb Mecsiues). B cnyyae ogobpeHus
COBETOM AMPEKTOPOB HOPUIbCKOrO HUKENS NpeasioxeHne byaeT AeNCTBUTENbBHO A0 5 ceHTsa6ps 2011 r. B cnyyae cornacusi
UC RUSAL npoaaTb akuMmn B OTHOLLEHUW ocTalowmxcs B cobcTBeHHOcTM UC RUSAL 10% akuuii npeanaraeTcs 3ako4nTb
aKUMOHEpHOoe cornatleHme.
= DTO NpeanoXeHne oTpaXKaeT COKpalleHMNe LeHbl MpUMepHO Ha 9% c $335 3a akumto, npeanoxeHHbix UC RUSAL 11 deBpans
2011 r. (HopunbCkuit HUKeNb NpeanoXxun BbikynuTb 20% akuuii 3a $12,8 mnpa). o 3Toro 6bi10 caenaHo elle ABa
npeanoxenus: $12 mnpa 3a 25% akuuit (caenaHo komMnaHuen 16 aekabps 2010 r.) u $9 mnpa 3a 25% akuuii (caenaHo
NHTeppocoM B okTs6pe 2010 r.).
= LleHa npeanoxenus B $306 3a akumio npeanonaraeT NpuMepHo 33%-y0 NPEMUIO K TeKyLUel pbiHOYHOM LeHe ($230 3a akuuio).
m Kak oTmeuvaeT pykosoactso HopHukens, ecnu UC RUSAL oTkaxeTcs oT nocnefHero npeasoxeHus, aHanornyHoe
npeanoXxeHue MOXEeT pacnpoCTPaHMTBCS HA MUHOPUTApPHbIX aKUMOHEPOB KOMNaHuu. bonee Toro, BbiKymnieHHble y
MWHOPUTAPHbIX aKLUMOHEPOB aKUMN MOryT BbiTb NoralueHbl, YTo No3BOAUT MHTeppocy, caMOMy KpynHOMY akLuMOHepy
Hopunbckoro HuKens, nepeit BaxHbiii 30%-bii1 MOPOr 1 MPOAO/MKUTL HapaluMBaTb CBOK A0S0 A0 50% 6e3 BbiCTaBNneHus
odepTbl OCTaBLUMMCS akLuuoHepaM HopuabCKOro HUKens.

370 nocneaHee npeanoxexme ctaBut UC RUSAL B cnoxHoe nosioxeHue. C 04HOM CTOPOHbI, 25%-yto Aonio B HOpWUAbCKOM HUKene
OH paccMaTpMBAET B KaYecTBe CTpaTerMyeckon MHBeCTUUnK. bonee Toro, aTa A4oNS B HACTOSILLMIA MOMEHT MUCMOJIb3YETCS KOMMaHUEN
B KauyecTBe kKpeauTHoro obecneveHns C6epbaHky, 4To He aaeT UC RUSAL Bo3MOXHOCTU ee npoaatb. C Apyroii CTOPOHbI, eCTb
yrpo3a Toro, 4Yto AONS ero OCHOBHOro KOHKypeHTa, koMnaHum UHTeppoc, B HOpMNbCKOM HuKene MoxXeT yBennuntbcs 4o 50%,
no3eonuB MHTeppocy (COBMECTHO C pyKOBOACTBOM) MONYyYnTb 3hPEKTUBHBIA KOHTPOSIb HaA COBETOM AMPEKTOPOB M CaMoM
KoMnaHuen. Takum obpa3oM, ecTb Hebosbllasi BEpOSTHOCTb Toro, YTo UC RUSAL npuMeT npeanoxeHue, coxpaHms 10%-blii nakeT
akumnii HopHukens (3Ta A0NS MOXET YBENMYUTHLCS NPUMEPHO A0 12% B clyyae noralleHust BbIKyMaeHHbIX akumii) 1 4o6MBLIMCH
3almTbl CBOMX MHTEPECOB Yepe3 akLUMOHEPHOE CornalleHue.

OpHako Mbl nonaraeM, 4to UC RUSAL CKOpee BCEro OTKaXXeTcCsa OT NpeanoXeHund, 4to NnoTeHUMaibHO NO3BOIUT MUHOPUTAPHBLIM
aKUMOHepaM y4acTBOBaThb B 06paTHOM BblKyne aKuMi Ha YCNOBUAX, COMOCTaBUMbIX C YCTOBUAMU CaMOro nocneaHero npeanoXXeHns
UC RUSAL.

*Bce ueHbl npmBeaeHbl Ha 8:00 (MCK) 22 aBrycrta 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCNYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

Yucrbiit
Pekomer- PM Lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus J Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
($mMnH) pocta ———————— B —— —
ion 11n 120 1un 120 100 1n o 120 100 1un o 120 11n 1un
SBER Cb6epbaHk UR 60526 2,7 = = 102 58 52 008 045 - = = 29 24 21 14 =
VTBR BTB UR 24499 4,7 - - 137 91 73 018 030 - - - 34 28 24 11 -
VZRZ bBaHk "Bo3poxaeHue" UR 738 30,3 S S 389 53 43 001 017 - S = 20 15 13 1,0 S
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1320 3,7 - - 98 49 42 005 025 - - - 25 21 18 1,0 -
MNetepbypr"

SBERP C6ep6aHk npvs. UR - 23 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 41 - - - - - - - - - - - - - - -

MNeTepbypr" npus.

87 083 18,2 6,3 5,3 0,08 0,29 - - - 2,7 22 19 1,1 -



mailto:dinnur.galikhanov@aton.ru
mailto:ilya.makarov@aton.ru

®UHAHCOBbIE YCINYI!, KASAXCTAHCKWUA CEFMEHT

Yucrbiit

Pekomer- TP llewa  Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus auns Kan. (%) eva ($) uman EBITDA

Aau ($mMnH) u pocTa
ion 1un 120 un o 120 10m 110 120 1om 1in 120 11N 1n
KKB  KKB UR 1486 3,5 = = 141 69 50 007 014 - - - 12 11 10 05 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 2641 6,8 - - 84 49 40 007 018 - - - 23 20 1,7 09 -
CCBN baHk UR 455 2,8 = = 84 29 25 002 013 - = = 13 09 08 05 =
LleHTpKpeauT

4 582 10,3 49 3,8 0,05 0,15 - - - 1,6 1,3 1,2 0,6 -

HE®Tb U A3, HEGTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Tacep Komnarm PeKoMeH- i:':.- Uewa Teop. ”L?MT::' P/E PEG EV/EBITDA EV/Bobipyuka P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
Aaums ($mnH) (8) uewa ($) pocTa —
on 110 120 11n 120 10m 110 120 10n 110 12n 110 11n
INTE Integra Mokynka 426 2,2 48 120% OTp. 298 63 OTp. 002 42 33 22 07 06 04 08 0,5
02C CAToil* Mokynka 321 4,6 10,2 123% 199 178 136 147 04 59 55 43 13 13 11 15 0,7
EDCL EDC Mpopaxa 3109 21,3 30,2 2% 134 89 73 018 034 67 47 36 16 11 09 21 OTp.
SRGF CapaTtoBreodw3suka Mpopaxa 34 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereodumanka Mokynka 22 275 457 66% 21,7 38 36 001 064 33 35 35 09 09 08 07 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [lokynka - 26 35 35% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodpusmka [okynka 8 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodpusnka Mokynka 79 100 223 123% 142 43 37 002 020 64 30 25 08 07 06 08 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
4 083 135,1 16,2 11,2 1,06 0,72 5,7 4,7 3,9 1,2 0,9 0,7 1,9 1,6

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®TAHAA OTPACIIb

Pecomer- PM llewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B q:g;?l/w
Tukep Komnanus Kan. uman EBITDA
Aaums ($MnH) (%) uewa (3) pocTa
ion 10 120 1un 1220 100 1n 120 om0 120 110 1n

BANE bBawHedTb MNokynka 9314 47 70,2 49% 66 51 81 016 OTtp. 40 29 33 09 07 07 09 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpogaxa 790 1,4 1,2 -14% 112 67 64 010 14 57 34 29 21 15 1,3 1,1  OrTp.
NUNZ Hosoiin Mpopaxa 1249 1,5 0,81 -46% 254 13,7 129 0,16 223 159 85 76 35 26 23 19 OrTp.
UFNC YdaHedTexum Mpojaxa 1696 55 35 -36% 656 126 101 003 o041 279 76 78 41 29 31 16 OTp.
BANEP bBawHedTb npuB. [epxaTb = 38 56,3 48% o o o o o o © = = = o o o
UNPZP Ydumckuit HMN3  Mpogaxa - 0,73 0,53 -27% - - - - - - - - - - - - -

npus.
NUNZP HoBo#in npuB. Mpoaaxa - 0,73 0,37 -49% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexum Mpoaaxa - 28 1,4 -50% - - - - - - - - - - - - -

npus.
LKOH JIYKOMnN lepxaTtb 43613 558 64,2 15% 48 38 49 014 OTtp. 34 23 27 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 65416 638 10,2 50% 61 43 59 010 OTtp. 41 29 33 13 08 08 10 01
SIBN  TasnpoMHedTb Mpopaxa 19488 4,1 4,1 1% 62 35 66 005 OTtp. 37 25 34 08 06 06 07 04
SNGS CyprytHedTerasz [epxatb 27692 0,78 1 29% 65 62 74 132 Otp. 03 OTp. OTp. 01 OTp. OTP. 06 OTP.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka - 0,44 0,61 37% - - - - - - - - - - - - -

npus.
TATN TaTHedTb Mokynka 11219 53 6,9 31% 73 49 57 010 OTtp. 59 39 45 10 06 07 06 0,6
TATNP TatHedTb npuB. [lokynka - 29 38 30% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP MNokynka 41079 2,7 44 62% 63 38 44 006 OTtp. 45 30 33 11 08 08 18 0,2
TNBPP THK-BP npus. MNMokynka = 2,7 4,2 57% = = = = = = = = = = = = =

221 556 14,6 6,5 7,2 0,22 1,36 7,5 41 43 1,5 1,2 1,2 1,1

HE®Tb U TA3, TA3SOBAA OTPACIIb

ke Komnas PeKOMEH- PbIH.- lUewa  Teop. I'IL?MT:J:'- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B :n:cgg/:
Aauns ($mnH) (8)  uena ($) pocTa
ion 10 120 1n 1220 100 1n 120 1m0 120 110 1n
GAZP Tlasnpom [okynka 132880 58 10,1 75% 44 40 45 043 OTp. 45 3,6 35 19 14 14 0,5 0,8
NVTK HOBAT3K Mokynka 37780 124 11,5 -7% 283 176 149 029 08 209 131 111 103 70 58 8,0 09
170 660 16,4 10,8 9,7 0,36 0,84 12,7 84 73 6,1 4,2 3,6 4,3 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Lentpa TMokynka 1220 0,029 0,064 122% 76 34 25 003 007 42 25 21 09 07 06 07 08

MRKY MPCK Ora Mokynka 163 0,0033 0,013 286% OTp. 43 22 OTp. 002 51 30 25 09 07 06 02 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 83 2,8 14,7 423% 19 4,7 23 OTp. 002 16 20 15 05 03 03 01 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 690 0,0061 0,013 112% 20,2 48 23 001 002 54 29 19 06 O5 04 05 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 349 0,0036 0,013 251% OTp. 157 25 OTp. 000 61 31 16 05 04 03 04 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 482 0,0054 0,014 161% OTp. OTp. 29 218 O7Tp. 180 46 20 05 04 03 05 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 582 0,0067 0,02 206% 54 39 27 011 006 25 23 18 05 04 03 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 570 0,0032 0,0051 60% 173 9,2 36 011 002 45 36 22 05 05 04 06 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2452 0,05 0,081 60% 42 1,7 69 001 Otp. 30 15 32 10 07 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro lepxatb 564 0,5 1,1 112% 34 210 Ovp. OTp. 001 26 29 47 09 09 09 03 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* [lpojaxa 249 32 3 -6% OTtp. OTtp. OTtp. OTp. 013 343 193 52 05 04 04 06 6,8
MRKH Xonguur MPCK Mokynka 4113 0,093 0,25 168% 4,7 23 26 002 OTp. 38 24 26 07 06 05 04 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 1 0,83 -20% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,066 0,14 113% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
11 517 g1 71 3,1 035 004 7,6 42 26 07 05 05 04 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1184 0,027 0,037 41% 86 77 66 067 038 23 27 18 03 03 02 05 OTvp.
OGKB OrK-2 Mpopgaxa 1334 0,041 0,05 23% 134 74 64 009 043 69 OTp. 41 09 OTp. 07 08 0,2
OGKC OrK-3 [Jepxatb 1818 0,038 0,058 50% 199 254 116 OTp. 0,10 44 OTp. 14 03 OTp. 02 05 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 4765 0,076 0,13 71% 170 103 69 016 014 111 76 46 25 22 15 13 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2543 0,072 0,083 16% 143 108 81 034 024 91 72 55 19 16 13 10 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1111 0,034 0,041 20% 175 102 62 014 009 81 83 43 09 10 06 05 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1410 0,00037 0,004 276% 107 33 28 002 014 76 36 25 12 10 07 05 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 207 0,00014 0,000085 -39% OTp. OTp. 39 029 OTp. 135 97 44 07 06 06 03 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00014 0,000085 -41% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro MNokynka 2886 0,073 0,14 94% 121 84 69 020 030 38 30 27 05 05 04 04 OTp.
TGKD Ksaapa Mokynka 622 000032 0,00073 130% 91 50 36 006 009 47 30 22 06 05 04 05 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00022 0,00042 91% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpopgaxa 354 0,00029 0,00034 17% 508 125 109 004 076 70 01 35 05 00 03 03 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 478 0,00026 0,00045 76% 123 62 65 006 OTp. 1,8 02 12 02 00 02 04 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 1860 0,062 0,059 -5% 161 112 84 026 026 70 51 46 09 07 07 10 OTvp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 700 0,000089 0,00011 21% 275 237 142 149 021 44 46 33 05 05 04 03 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 149  0,00029 0,00041 41% 147 26 18 001 004 36 19 20 04 03 03 03 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 629 0,0089 00056 -37% 58 49 63 028 OTp. 27 25 26 05 05 04 05 OTp
TGKM TrK-13 Mpopaxa 504 0,0032 0,0031 -3% 324 71 34 002 003 128 52 30 10 08 07 08 1,7
TGKN TrK-14 Oepxatb 9% 0,000069 000015 117% 183 34 26 001 009 60 OTp. 19 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 11601 0,04 0,082 106% 106 93 105 066 OTtp. 60 56 57 25 23 20 0,7 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3544 0,74 14 91% 107 75 65 017 046 62 50 44 19 13 11 15 0,5
KRSG KpacHosipckas Mpogaxa 2320 59 438 -19% 153 186 175 OTp. 289 113 132 121 66 66 61 26 OTp.

cle

40 113 16,9 98 7,2 0,26 0,39 6,7 49 3,7 1,2 1,3 0,9 0,7 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa e
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 532 0,55 0,97 76% 37 69 62 Otp. 054 21 37 33 01 01 00 21 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 45 6,3 15,5 146% 26 48 48 OTp. OTP. 08 15 15 o1 O1 01 13 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* MMokynka 121 6 92 55% 55 74 67 OTtp. 058 33 43 39 01 01 01 15 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 45 24 -48% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaaummupaHeprocbbit*  lokynka 19 19 389 105% 47 42 38 033 045 19 1,7 16 00 00 00 10 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 143 1258 1743 39% 63 69 59 OTp. 034 53 56 57 01 01 01 22 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1219 1064 -13% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 80 0,66 0,91 39% 31 38 34 OTp. 032 14 1,7 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 17,1 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 63 0,27 0,46 74% 37 60 69 Otp. OTp. 1,7 26 30 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,21 0,26 23% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1003 4,2 5,7 54 0,33 0,45 2,4 3,0 29 0,1 0,1 0,1 1,4 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit TOK Mokynka 278 450 671 49% 32 29 29 024 OTtp. 29 24 21 13 11 09 07 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 457 12 20,6 72% 28 27 30 05 OTp. 15 12 10 07 05 04 05 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 385 76 118 55% 35 30 26 020 017 30 26 20 09 08 07 06 1,1
CHZN HGHQGMHgKMﬁ Mokynka 165 3 71 134% 35 25 31 006 OTtp. 16 10 08 04 02 02 04 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1 285 3,3 28 29 026 0,17 23 18 1,5 0,8 0,7 0,6 0,6 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
pawms  gunyy  (9) uena($) oo

on 10 120 10 120 100 10 120 101 110 120 10 un

PLZL Montoc fepxatb 11361 298 353 18% 342 164 160 0,15 554 168 109 104 65 51 48 30 01
3o050T0

PMTL Monumetann [epxatb 7030 195 198 2% 275 138 11,1 014 046 187 97 75 83 53 40 41 06

POG Pletropavlovsk Mokynka 2271 121 178 47% 1148 91 80 001 05 154 61 56 44 29 25 11 07

Plc
HGM Highland Gold Mokynka 930 29 35 2% 76 71 75 102 Otp. 46 43 44 33 25 23 12 OTp
HRG  High River [epxatb 1170 1,4 1,3 -8% 116 95 100 043 OTp. 58 43 3,7 28 2,0 1,7 1,4 OTp.

Gold

22 762

39,1 11,2 10,5

2,20 12,3 7,1

6,3

51

3,6

3,1

2,2

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i;':.- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
paunsa  gun ($) ueHa ($) pocTa
ion 10 120 10 120 10 110 120 10N 110 120 11n 1un
EVR Evraz Group [epxaTtb 10010 229 423 85% OTtp. 100 64 OTp. 011 72 47 35 1,4 1,0 08 0,8 1,6
MMK  MMK Mokynka 6687 7,8 16,2 108% 279 82 50 o003 008 71 51 35 13 10 08 06 16
NLMK  HNMK Mokynka 16032 268 494 85% 120 82 58 018 014 73 55 39 21 16 13 14 0,6
SVST Cesepcranb [lokynka 14360 14,3 22,1 55% OTp. 90 71 OTp. 027 67 55 44 1,2 10 09 15 13
TMKS TMK Oepxatb 2860 12,2 236 93% 195 84 52 006 008 73 53 42 12 10 08 16 2,8
VSMZ Bn; KCYHCkMi Mokynka 2973 1731 2471 43% 50 4,6 39 051 023 39 24 24 10 06 06 1,1 0,1
M

52 922 16,1 8,1 5,6 0,20 0,15 6,6 48 3,7 1,4 1,0 09 1,2 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUW PbIHOK, PUTENN

YucTbiin
s Kommams | PEXOMEH- i:':- lUewa Teop. HOMT::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gmonr/
P faums ' ($) ueHa ($) » EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 10 120 10m 11n 120 10m 110 120 110 1n

FIVE X5 Retail Group Mokynka 9098 335 53,6 60% 252 154 118 024 039 116 83 65 08 06 05 33 18

MGNT Maruut Mokynka 10650 23,9 38,6 61% 319 275 184 170 038 182 143 101 15 10 08 50 18
SCOH Ceabmoii Oepxatb 397 53 81 53% 53 36 33 008 028 53 39 32 04 03 02 05 13
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCU Fpynn Mokynka 1216 9,8 17 75% 346 195 138 025 033 116 92 72 07 05 04 42 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1258 7 11,6 66% 172 146 119 08 053 69 51 34 04 03 02 29 OrTp
PHST ®apmcTtanpapT lMokynka 2872 19 333 75% 118 96 77 043 032 85 64 45 28 21 16 26  OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 211 2 2,5 24% OTtp. OTp. 240 051 OTp. 86 53 39 07 06 05 3,2 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 338 338 49,9 48% 8,5 6,1 48 016 017 67 50 40 20 17 13 14 0,3
PRTK TpoTek Mokynka 453 0,86 2,1 145% 149 77 45 008 007 54 32 14 01 01 00 06 OTp.
OKEY O’Key Mokynka 1905 71 16,6 134% 21,8 145 103 029 025 95 76 58 08 06 05 29 16
ROST PocuHTep Mokynka 139 85 20,3 138% 164 171 113 OTp. 022 52 68 53 06 05 04 25 1,7
28 537 18,8 13,6 11,1 0,46 0,29 89 68 50 1,0 0,8 0,6 2,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbin

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTex- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus auns Kan. ($) cHa (SIF) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTta

ion 1un 120 1n 12m 10nm 10 120 1on 1u1n 12m 110 1n

CHE Yepkusoso Mokynka 1034 16 28,4 78% 7,2 64 56 051 04 74 7,6 6,5 14 11 1,0 13 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 193 1,2 - - 84 2,2 19 001 018 63 4,2 38 1,0 09 08 03 34
RUGR Pycrpaith lMokynka 48 205 590 187% 3,6 2,2 13 004 002 52 3,6 1,8 0,6 04 03 0,7 23
XonauHr
BEF  Black Mpopaxa 393 20,2 13,7 -32% OTp. OTp. 134 135 OTp. 8,3 288 81 44 38 23 14 0,6
Earth
Farming*
1 668 6,4 3,6 5,6 048 0,21 26,3 11,1 5,1 1,9 1,6 1,1 0,9 2,3

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK
nPoOuU3BOLOCTBO YJJ,OBPEHVIVI

Yucrbii
Pekomer- M lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
hau ($mMnH) u poctfa ———————————— N —
lon 1un 120 10 120 10m 10 120 100 11n 120 110 11n
URKA VYpankanuii [lepxatb 26735 86 8,3 -4% 425 186 133 014 034 300 137 100 160 84 63 83 11
AKRN  AkpoH Mokynka 1905 40 60,9 52% 92 76 81 037 OTtp. 8 71 77 19 1,7 17 10 19

DGBZ [oporobyx [lokynka 448 0,5 0,61 22% 68 63 64 067 OTtp. 33 30 28 1,6 14 13 1,2 04
APAT Anatut Mokynka 1793 238 24 78% 106 973 83 065 069 50 39 31 1,6 13 1,0 14 OTp.

AZKM AsoTt [lepxatb 168 248 18,2 -27% 76 51 45 010 034 54 38 33 08 06 06 10 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,57 0,36 -37% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 150 306 104% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
31 049 15,3 9,4 8,1 0,39 0,46 10,5 6,3 54 44 2,7 22 2,6 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

YucToiv

Pekomer- M lewa Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/

Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA

Aay ($mnH) H pocta ——————————— _—

iin 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n

MSTT MocToTpecT Mokynka 1473 5.2 10,9 109% 429 147 100 008 021 35 26 22 04 03 02 24 OTp.
DMOA [anbmocTocTpolt  [okynka 70 105 183 74% 161 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 14
BTST bBaMTOHHENLCTPOW UR ] 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OrTp.
MSOT MocTooTpsaa 19 Mokynka 119 1575 2841 80% 233 93 152 006 OTp. 50 13 18 03 01 01 13 OrTp.

BTSTP BaMTOHHENbCTpoM UR = 248 = = = = = = = = = = = = = = =
npuB.

1756 21,2 84 8,1 0,06 0,18 40 23 20 04 03 02 1,3 1,4




ABTOMOBWUITECTPOEHUE
b . YucToin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) uunan by EBITDA
($mnH) pocTa
ion 1un 120 1n 120 1on 11n 120 1onm 110 120 1n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpogaxa 1109 0,78 0,77 -1% 1253 136 66 002 006 103 54 36 0,5 0,5 0,5 1,0 33
GAZA TA3 MNMokynka 664 358 50,9 42%  OTp. 102,7 54 OTp. 000 157 6,0 38 0,7 0,5 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 412 12 27,2 126% OTp. 6,1 30 OTtp. 003 99 54 36 07 05 04 19 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1012 14 2,4 65% OTp. 95 48 OTp. 005 11,7 51 3,0 06 05 03 09 1,6
3197 125,3 33,0 5,0 0,02 0,05 11,9 55 35 06 O05 04 1,3 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuyka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a ugr?;);()é) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 110 120 1 120 1on 11n 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2119 134 22,7 69% 120 96 85 04 062 67 59 51 29 25 22 23 09
NCSP HMTN Mokynka 1644 6,4 12,8 101% 65 63 53 168 027 42 77 58 27 41 32 06 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2024 18 34 88% 73 74 56 OTp. 018 50 45 47 08 07 06 14 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 263 0,46 0,66 45% 209 OTp. 120 072 OTp. 59 68 57 08 07 07 11 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1369 9,9 9,5 4% 456 139 93 006 019 113 83 61 29 25 21 1,9 1,5
FESH FESCO Mokynka 998 0,38 0,72 91% 22 106 61 OTp. 008 54 48 34 11 10 09 07 0,2
8 417 158 96 7,8 0,72 0,27 64 63 51 19 19 1,6 1,3 2,4
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucToiv
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [MMokynka 1915 0,22 042 90% 78 73 63 119 041 38 3,7 2,3 038 08 05 2,2 OTp.
MaLUMHbI
HMSG [pynna Mokynka 703 6 10,7 78% 145 56 52 003 067 80 3,7 31 1,22 0,7 0,6 2,0 OTp.
rMmc
2618 11,2 65 58 0,61 054 59 37 27 10 08 06 21 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucToiv
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- lUewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 1u1n 12n 1o 12n 1on 110 12n 10nm 11n 120 1n 1n
PGHO MNrxo Mokynka 267 131 328 150% 126 51 39 003 013 64 36 26 11 08 0,6 1,0 0,7
MASZ D3Snemaw  lokynka 226 163 379 133% 3,0 24 20 010 011 12 0,7 0,5 04 0,2 0,1 0,3 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 121 4,5 119 164% 3,2 24 2,3 007 091 11 1,0 1,1 04 0,3 0,3 0,2 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 67,5 80 19% - - - - - - - - - - - - -
npws.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 1,4 3 118% - - - - - - - - - - - - -
npwB.

614
TENEKOMMYHUKALIMWN, MEOVUA U UT

63 3,3 27 007 038 29 1,8

1,4 06 0,4 0,3

0,5 0,7

YucToiv
. Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  10m 110 120 om0 120 11N 1n
MGTS MITC [epxaTtb 1481 15,7 15 -4% 47 47 51 4334 Ovp. 28 27 30 13 13 14 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [okynka - 14,3 15 5% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* [lMokynka 14640 149 220 47% 11,0 99 85 084 051 48 42 37 20 1,7 1,6 1,6 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 83,4 67 -20% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
16 121 79 7,3 68 2209051 38 35 34 1,7 1,5 1,5 1,2 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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