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DfleKTpo3HepreTumka + 3.0H Poccusa (OlNK-4): cunbHble pe3ysibTaTbl 3a NepByLO
nososuHy 2011 r.

MeTannyprus o Meuen: HeogHO3Ha4YHbIe ONEepaLMoOHHbIE pe3y/ibTaTbl 3a
BTOpOM KBapTan 2011 r.

CneuuasnbHble cuTyauuu Pesynbtatbl FESCO 3a 2011 r. MOryT 6bITb HMXKXE HaLWMX

OXUAAHUW U3-3a YHETHOM NMOJIUTUKUN
{0

MoTpebutenbckuii cektop. PocuHTtep (ROST; MOKYIKA; TeopeTudeckas UeHa $20,3; Tekywas LeHa $8,5) Buepa npeactasus
onepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a ceMb Mecsues 2011 r. Belpyuka Bbipocna Ha 8,8% B roaosoM conoctaeneHun Ao 5,7 mnpg pybé.

o 6narogaps yBenumyennto npogax LfL Ha 4,5% B rogoBOM COMOCTAB/IEHUM U OTKPbLITUIO 16 HOBbLIX MarasmHoB. PocT npoaax LfL,
rnaBHbIM 06pa3oM, 06YCNOBMIEH YBENMUYEHUEM CPEAHEro Yeka Ha (DOHEe MOBLIWEHMUS LeH KOMMaHuel, 4To 6naronpusaTHo ans ee
peHTabenbHOCTW. Ha Haw B3rnsa, pesynbTaTbl HEUTPasbHbI AN aKUUA SMUTEHTA.

TenekoMbl. KomnaHust MTC BUYepa 06bsiBUIa 06 06beAMHEHUN aKLMI1 AONONHUTENbHOIO (TOproBannck Ha MMBE) M OCHOBHOIO
0 BbINYCKOB. TOpru akumamMmn noa eauHbeiM TukepomM (MTSI) HauHyTCs ceroaHs, 11 asrycra. Jonamuccus 6bina nposegeHa MTC ans
uenei nokynku akumi KOMCTAP-OTC. [lJaHHOe cobblTME 0XMAANIOCh HA PbIHKE U MO3TOMY HEMTpasbHO ANS aKUMI SMUTEHTa.

B3rnAA HA PbIHKH

POCCuA
NMocnenHee U3smeHeHue, % PJE P/S

3Ha4y. um3M.,, % 1M 3M c01.01.10
PTC ¥ 1537,57 -4,51 -19,91 -18,79 -13,18 5 0,9 SYNG RU Equity (USD 30,55) S
MMBB ¥ 1431,41 4,43 -1587 -13,5 -152 56 0,9 UNKL RU Equity (USD 175)| -12,5 [N

EVR LI Equity (USD 22,6)  -10,5 [N

UK Brent 4 10585 0,47 -9,38 -599 12,25 S
Hukenb & 21637 3,18 -6,84 -11,87 -12,58 MRKH RX Equity (RUB 0.09) -9, N
3onoto & 179355 0,03 1545 19,47 26,24 TASB RM Equity (RUB 0,01) r——
Py6./$ 4 2983 018 54 -695 2,39 BANE RU Equity (USD 47,15) -
Py6./€ 4 4235 0,23 -6,42 -5,93 -3,6 NGSB RM Equity (RUB 0,04) . .7
Py6./KopavwHa ¥ 3542 -0,27 -5,72 -6,34 -0,73 BEFSDB SS Equity (SEK 3,35) _ 1,1
$/€ i 1,42 028 1,34 0,18 6,22 MGTS RM Equity (RUB 14,47) I i
CDS Poccusi & 203,39 3,08 31,17 54,28 39,63
Craeka NDF ¥ 571 -10,86 -19,61 -20,84 -14,01 20 10 0 10 2

OnHamuka (%)

MupoBble pOHAOBbIE PbIHKW B Cpefy MPOAO/IKMAN 3alaBaTb BEKTOP
ABUXEHUS oTeyecTBeHHbIX bupx. CHmxeHne S&P 500 Bbi3Bano
N \ +0,47% MacLuTabHble pacnpoaaXu Ha POCCUMIMCKMX TOProBbIX NoLazkax nog

BRI Topf KOHeL, ceccuu, u nNo utoram ceccum nnHaekc MMBB onyctuncs Ha 4,4%.
’ B nupepax nageHns okasanucb akumm GUHAHCOBOro CEKTOPA, TOrAa Kak
6yMaru CbipbeBbIX KOMMNaHWt NogopoXxanu: akumm MonuMeTtanna
BblpoCcnu B UeHe Ha 3,9%, Ypankanus — Ha 2,2%, HopuibCKoro Hukens
— Ha 1,6%. Akuun XonauHra MPCK nogewesenu Ha 9,6%, 6ymarn BTbB -
Ha 9,2%. CerofHs yTpOM Ha POCCUICKMNE PbIHKW BAUSIOT
pa3HoHanpasneHHble TeHaeHumn. CeHTa6pbckne dblovepcel Ha HedTb
Mapku Brent, nogopoxasluve Byepa Ha 4,0%, cerogHs CHU3MANCb Ha
0,4%. OfgHako Kypc py6as No OTHOLWEHMIO K A0Napy YKpenwuics Ha
0,2%. bonee TOro, btoyepchbl Ha aMepuMKaHCKMe UHAEKCbl HA MOMEHT
HanucaHusi AaHHOW 3aMeTKK pacTyT. CeroaHs B LEHTPE BHUMAHUS
MHBECTOPOB 6yAyT HaXoAWUTbCA AaHHbIE NO YWUCY 3asBOK Ha nocobue
no 6e3pabotuue B CLLA.




MUPOBBLIE PbIHKN

MNocnepHee Nsmenenne, % p/E p/s Mocne KOPOTKOW MEpPeAbIWKNA B Cpeay Ha PbiHKM 0BPYLLMINCE HOBbIE

3Ha4y. u3M., % 1M 3M c01.01.10 nnoxue HoBocTu. B CMU nosiBunack HenoaTBepXAeHHas nHdopmauus

S&P500 ¥ 1120,76 -4,42 -15,06-1649 -10,88 11,3 1,1 0 TOM, 4YTO ®paHUNs MOXET yTpaTuUTb CBON penTuHr AAA, a
v (paHLy3CKne MakpoIKOHOMUYECKME AAHHbIE OKa3annch Xyxe
DJIA 10719,94 -462 -14,28-1512  -7,41 10,8 1,1 0XMAAHMI — 3TU (haKTOPbl OKa3ann CUbHOE AaB/EHNE Ha MHAEKCHl. Ha
NASDAQ ¥ 2381,05 -4,09 -1504-16,31 -10,25 14,2 1,5 370M (hpoHE 3HAUMTENLHOE NaAeHNe 6bifo 3aMKCUPOBAHO MO aKUMsIM
Eurostoxx 50 ¥ 2153,77 -6,12 -20,5 -26,8 -22,88 7,7 0,6 (WHaHCOBbIX koMnaHuit. S&P 500 noHusuncs Ha 4,4%, a Euro Stoxx
FTSE 100 ¥ 500716 -305 -1555-1621 -1513 88 09 50— Ha6,1%. CeroaHs yTpOM Ha MOMEHT HanMCaH1s AaHHOMN 3aMeTKu
r ’ r ’ r r r . . 0, _ 0

Nikkei 225 ¥ 894622 -1,02 -11,16 931 -12,54 15 0,5 KKeIonycTwncs Ha 0,8%, Hang Seng - Ha 1,5%.
HangSeng ¥ 194967 145 -12,76-1629 1536 10,4 1,8 | OTPACHEBAS MVHAMIAIA T

S&P 500. Jinpepbl pocTa: anekTpoaHepreTmyeckmne un
TEeNeKOMMYHWKaLMOHHbIe KOMNaHuuW. Jingepsl nageHus: GuHaHcoBble 1
NPOMBILUIEHHbIE KOMMAHUM.

PA3BUBAIOLLUECS PbIHKHN

MocnepHee M3mMeHeHue, %o P/E P/S B cpeay AvHaMuka pa3BMBaKOLLMXCS PbIHKOB Obina nydlle, Yem
3Hay. u3m,,% 1M 3M c01.01.10 pa3suTbiX. MSCI EM BbIpoc Ha 1,3%, B TO Bpems kak MSCI World

MSCI EM 408074 1,26 -14,18 -15,88 -14,82 9,8_1 onyctuncs Ha 3% - TaKk1M obpazom, MSUCI EM npepBan HVICXO.ClFILU,VVIﬁ
TpeHA, NPoAOJIXaBLUMICS WeCTb ceccui noapsa. B 3HauntenbHow

MSCI BRIC 42929 1,1 -1682-1731 -17,81 CTeneHn 3To O6bSACHSAETCA TEM, YTO BPEMEHHOE YKpernieHue LeH Ha

MSCIEMEA ¥ 319,87 -2,19 -17,34 -19,46 -18,37 7,4 1 cbipbe noaaepxano 6pasunbCKUii U KUTAWCKUIM pbiHKKU. B uncne

MSCI EM ASIA & 414,48 2,16 -12,96 -14,65 -11,47 10,8 0,9 ayTcalaepoB oka3anuncb MHAEKCHI CTpaH BocTouHoi EBponbl, KOTopble
rocnefoBany 3a AMHaMUKOM 3anaAHOEBPONENCKUX PbiHKOB. Ha
Pa3BMBAIOLLMXCS @3MaTCKUX PbIHKAX CErofHs yTpoM (OHAOBbIE MHAEKCDI
M3MEHANNCb pa3HoHanpasneHHo. Shanghai Composite Bblpoc Ha
MOMEHT HanucaHus AaHHOW 3ameTku Ha 0,5%.

WUnbsa Kynpees +7 (495) 213 0335 ilya.koupreyev n.r

Anekcei EBcTpaTeHKOB +7 (495) 777 6677 x 2679 alexey.evstratenkov@aton.ru
3.0H Poccusa (OlK-4): cunbHble pe3ysibTaTbl 3a NepByro Nos1oBuHy 2011 r.

Tukep (Bloomberg) | PekomeHpaumsi | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyyka, 2011M | EV/EBITDA, 2011M

OGKD Mokynka 0,073 0,13 77% 9,9 2,1 7,4

E.ON Group BYepa npeacrtasuna dvHaAHCOBbIE pe3ynbTaThl 3a nepsyto NonosmHy 2011 r. no MCHO. OTYETHOCTb COAEPXUT HEKOTOpPLIE
OCHOBHbIE AaHHble MO POCCUINCKOMY CErMeHTY BM3Heca U NPUMEPHO OTpaxaeT pe3ynbTaThl AesTensHocT 3.0H Poccus (6biBwas OrK-4).
KoMnaHus npoaeMoHCTpupoBana B LENOoM CulbHble pe3ynbTaThl. CkoppekTupoBaHHble EBITDA u unctas npubbiib B py61eBoM BblipaXeHWUm
MOBbLICUINCb COOTBETCTBEHHO Ha 48% 1 67% B rof0BOM COMOCTaBEHUN Ha (OHE yBennyeHns 06beMOB NMPOM3BOACTBA SNEKTPOIHEPT UM Ha
8,7%. Haw nporHo3 TemnoB pocta EBITDA Ha nosHbIl roa coctaBnsieT 35%, Toraa Kak KOHCEHCYC-MpOrHo3 npeanonaraet 41%-bli1 pocTt
[JaHHOro nokasartens.

Mbl cuMTaeM, YTo pe3ynbTaTbl CBUAETENLCTBYIOT O crocobHocTH 3.0H Poccusi ¢ BbIroAoM MCNoib30BaTh NpenMyLlecTsa nnbepanmsaumm
3HepropbiHKa M MoBbILWEHUE LieH Ha ra3 (6narogaps BbiCoko 3deKTUBHOCTM aKTMBOB), @ TakXKe O NMOMoXUTENbHOM 3¢ dekTe BBOAa HOBOM
MOLLHOCTU. TakuM 06pas3oM, Mbl MosiaraeM, YTo B C/ly4ae COXpaHEHWUS NOAOGHOW AMHAMMKK B OCTABLUMECS KBapTasibl rofa nokasaTesib 3a
MOJTHBIV rof CMOXET 0Ka3aTbCs BbilUe KakK Hallel OLEHKM, TaK M KOHCEHCYC-NPOrHo3a. Ha Haw B3rnsA, AaHHas HOBOCTb 6aronpusTHa Ans
aKUMIN SMUTEHTA.

Poccuiicknii cermeHT E.ON Group: KOHCONMAUPOBaHHbIE pe3ynbTaTthl 3a 1M10 no MCHO* _
MJH py6. ‘$ MJIH

20110 2011nN 2010 r/r r/r

(Aton) (KOHCEHCYC)(hoir) (ATOH) (KOHCeHCyC)

ini1 inio r/r ini1 1m0 r/r

Bbipyuka 31304 25036 25,00% 70746 67 549 50 344 40,50% 34,20% 1095 832 31,50%
EBITDA, ckopp. 10 114 6835  48,00% 20497 21 370 15180 35,00% 40,80% 354 227 55,70%
EBIT, ckopp. 7826 4689  66,90% 17052 17 111 10 062 69,50% 70,10% 274 156 75,60%
Eg';;gie”b“wb 32,30% 27,30% 5,0n.n.  29,00% 31,60%  30,20% -1,2n.n. 1,5n.n. 32,30% 27,30% 5,0 n.n.
Eg;‘;“e”b“““’ 25,00% 18,70% 6,3 n.n. 24,10% 25,30%  20,00% 4,1n.n. 53n.n.  2500% 18,70% 6,3 n.n.
CpenHuii o6MeHHbIN Kypc Py6./$ 3a nepvog 28,6 30,1

* CIy>KaT MHAMKATOPOM pe3ysibTaToB AesTeNbHOCTM OMK-4; C y4eTOM KOPPEKTMPOBOK KOMMaHWu
WICTOYHMKU: faHHbIE KOMMaHMK1, KOHCEHCYC-NporHo3 Bloomberg, oueHka AToHa



Meuen: HeofHO3Ha4YHble ONepaLMOHHbIe pe3y/bTaThbl 3a BTOpoi kBapTan 2011 r.

Tukep PexoMeHaaLms Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, |Teop. ueHa,| [loTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) $ py6. $ pocTa 2010N 2010N 2010N
MTL US H/A 17,90 534 H/A H/A 4,8 1,3 5,0
MTL/P US H/A 6,04 380 H/A H/A 1,1 1,7 6,6

KomnaHus Meuen npeacrtaBuia BYEpPa HEOAHO3HAYHbIE OMEPAUUOHHbIE pe3ynbTaThl 3a BTODOVI KBapTan 2011 r. PesynbTaTthl BCex Tpex
OCHOBHbIX nonpa3neneHm7| B rogoBOM COMOCTaBJIEHUN OKa3aincb XopownMmn n HEOAHO3HAYHbLIMK B KBapTa/ibHOM COMNOCTaBNIEHUN. ,U,O6bl‘-la
yrna CHu3mnacb B KBapTaJibHOM CONOCTaBJ/IEHUN, HO YBENTNYEHUE 06bemMoB npoaax B XENE30pPpYAHOM U cTanenuTerHoM noapasaeneHnax B
OI'IDEAGJ'IGHHOIZ Mepe KOMNEHCUPOBAIOo 3TO CHUXEHUE.

BbI3biBaeT pa3oyapoBaHMe CyLIECTBEHHOE CHUXKEHWE [06bIUM YIS B CPABHEHWUM C MEPBbLIM KBapTasoM roaa. Bo3amMoXxHo, nnaHoBbIE U

aBapuiiHble OCTAHOBKM Ha YrofbHbIX LWAXTax KOMMaHUM B Poccum okasanu ropasgo 6onblunii 3chdeKT Ha pesybTaThl 3TOro noApasfesexms,

YeM Mbl MOT/IM NPeAnonioXuTb. B ntore fobblua KOKCYHOWErocs Yris CHU3uMach Ha 55% B KBapTasbHOM COMOCTaBNEHWUM A0 1,4 MJTH TOHH.

[lobblya 3HEpPreTUYecKoro yras cokpatunach Ha 48% B KBapTaslbHOM COMOCTAB/IEHNUM, XOTs 60oMbluasi YacTb CHUXXEHMS A06bIYKN CBSI3aHa C
A

yBenuyeHuem aobbium yriei PCIL (BXxoasaT B COCTaB CTPOKM “Apyrue TuMbl METANTYPruyeckux yrnein”), Bo3pocluei npumepHo B 2,5 pasa B
CpaBHeHWW C nepsbIM kBapTanom 2011 r.

Cpeav NonoXuTenbHbIX MOMEHTOB OTMETUM 3HAUYUTENBHOE YBENMYEHME J06bIUM XKENe3HON pyabl Kak B FOA0BOM COMOCTaB/IEHWM, TaK U 3a
kBapTan (Ha 45% B kBapTanbHOM conocTaBneHun). PesynbTaTel METaNNypruyeckoro nogpasaesieHns Takxe ynyywmnuce. HecMotps Ha
CHMXeHWe 06BbEMOB MPOM3BOACTBA CTanu, 06bEMbI MPoAaX HGONMbIUMHCTBA BUAOB METaTyprmyeckoi NpoAyKLMM BbIPOC/M Kak B FOA0BOM
COMOCTaBNeHMK, Tak U 3a kBapTan. O6beMbl peannsauumn nNpokata BbIPOCAM Ha 14% B KBapTaibHOM COMOCTaBNeHuMn A0 1,8 MAH TOHH. MNpu
3TOM caMblIli 60MbLWIOV NPMPOCT B abCONIOTHOM BbIpaXXEHUM MpULLENCS Ha Npoaaxu copToBoro npokata (+11% vnu 103 ThiC. TOHH B
KBapTa/ibHOM COMOCTaB/IEHUN), YTO COOTBETCTBYET AMHAMMKE MPOAaX Y 60MbLIMHCTBA POCCUUCKMX KOMMaHWI-aHanoros, KOTopble CMOru
YBEMYNTb NPOM3BOACTBO CTPOUTENBLHON CTanu B Te4eHue KBapTana Ha oHe pocTa Cnpoca W NOBbILLEHUS LIEH.

lopHopobbiBatowee noapasgaeneHme Medena SBNSeTCS OCHOBHbIM (DakTOPOM POCTa aKLMi KOMMNaHUK, Tak Kak peHTabenbHOCTb
CTanenuTeiHoro NoapasaeneHnst U noapasaeneHuns no npousBoacTey heppocniaBoB 3HAUYUTENIbHO HMKEe. Mbl pa3o4yapoBaHbl pesynbTaTaMu
ropHOA06bIBAIOLLErO NOAPA3AENEHNs BBUAY PE3KOrO CHUXKEHUS 06EMOB NPOAAX KOHLEHTPATa KOKCYIOLLErocs Yris, XoTs yBENUYeHue
06beMoB npoaax yrns PCI v xenesHol pyabl AO/KHBI OTHACTU HUBEIMPOBATL NMOTEPIO BbIPYUKM OT peanusaumu yris. YeenudyeHve
06beMOB NpoAaX CTanenuTeNHON NPOAYKLMMN TaKKe AOMHKHO CNOCOB6CTBOBATL Y/y4lleHMo (DMHAHCOBBLIX pe3y/bTaToB 3a KBapTa. KoMnaHus
yBenmuuna o6beMbl NpoAaXk CO6CTBEHHOMO Chipbsi CTANENUTENHOMY NOAPA3AENEHMIO, YTO BKYMNE CO CHUXKEHMEM NMPOM3BOACTBA YyryHa U
CTanu Mornio NpPMBECTM K SKOHOMUW 3aTpaT B NOAPA3AENEHUN U, CEA0BATENBHO, YIYUWUTL PeHTabeNbHOCTb.

Meuen He packpbiBaeT LeH peanu3aunmn Ha CBOK NPOAYKLUMIO, YTO Ha AAaHHOM 3Tane 3aTpyAHSIET NPOrHo3 (PUHAHCOBbLIX Pe3y/1bTaToOB Ha
BTOpPOW KBapTan roja. TeM He MeHee, Mbl MofiaraeM, YTo yny4lleHue pe3y/bTaToB MeTaalypruyeckoro noapasaeneHus v yBenmyeHume
NpOV3BOACTBA XXENe3HOW pyabl MOXET OKa3aTbCsl HEAOCTATOYHbIM, YTO6bI MOTHOCTLIO KOMMEHCUPOBaTh Cabyto AMHAMUKY YrONbHOrO
6u3Heca KOMMNaHUK, YTO MOXET MPUBECTU K YXYZLLEHUIO ee (PUHAHCOBbLIX pe3yNbTaToB 3a BTOPOM KBapTas rofia B CpaBHEHWM C NepBbiM
kBapTanom 2011 r.

Meuen: onepauUMoHHbIe pe3ysibTaTbl 3a BTOPOi kBapTasn 2011 r., TbiC. TOHH

2K11 1K11 K/K 2K10 r/r
KoHueHTpaT KoKcytoLwerocs yrns 1379 3091 -55% 1130 22%
Mpoune BuAabl yrns 1249 497 151% 743 68%
DHEepreTU4Yeckni yrosb 1134 2194 -48% 1038 9%
Yronb 760 932 -18% 860 -12%
XenesopyAHblii KOHLEHTPAT 1325 917 45% 944 40%
YyryH 825 1013 -19% 1004 -18%
Cranb 1421 1588 -10% 1534 -7%
Mpokat (6e3 yueTa peannsaumun npoayKUMN CTOPOHHMX 1821 1591 14% 1329 37%
npouvssoaunTenen)
JluctoBon npokat 197 132 49% 78 153%
CopToBO¥i MpokaT 1016 913 11% 810 25%
bunnetol 608 545 11% 441 38%
MeTun3bl U cBapHasa ceTka 200 246 -19% 184 9%
[MOKOBKM 1 LUTAaMMOBKM 54 46 17% 49 10%

WCTOYHMKM: AaHHblE KOMMAaHUK, oueHKa ATOHa
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Pe3ynbtaTtbl FESCO 3a 2011 r. MOryT 6biTb HMKEe HalLUX OXXMAAHMI U3-3a YYETHOI NMONIMTUKKN

nikita.melnikov@aton.ru

Tukep (Bloomberg)

PekomeHgaums

Tekywas ueHa, $

Teop. ueHa, $

MoTteHuman POCTa

P/E, 2011N

EV/Bbipyyka, 201111

EV/EBITDA, 2011MN

FESH

Mokynka

0,35

0,72

105%

9,9

1,0

4,5

laseTa "BepgomocTti” ceroaHst ony6nmkoBana nporHo3 puHaHCoBLIX nokasatenen FESCO Ha 2011 r., cocnaBwmcb Ha MHdOpMaUmio

KOoMnaHuu. MpeacTaBneHHble B M34aHWM OLEHKM YCTYMNaloT HAWMM OXMAAHUSAM U KOHCEHCYC-NporHo3y. Tak, “BeaoMocTn” nuwyT O BbIpyyke
FESCO B 2011 r. Ha ypoBHe $978 M/H, B TO BPEMS KaK Halu oxuganus coctasnsam $1021 MAH, a KOHCeHcyC - $977 MnH. Ma3eTa ykasbiBaeT
Ha EBITDA B pa3mepe $179 MfH, Mbl e oXxuaanu $225 MnH (KOHCeHCyc-nporHos - $194 mnH).

Ha Haw B3rnsg, pacxoxaeHue o6bsICHSETCS U3MEHEHMSIMU B YUYETHOW NONUTUKE, Tak kak FESCO co BTopoi nonoBuHbl 2010 r. Havana
oTpaxaTb BnaavBOCTOKCKMIA MOPCKOW TOProBbiit nopT (BMTI) B 0TYETHOCTM Kak acCOLMMPOBAHHOE NPeanpusiTUE, @ He MO NpUHLMNY
NponopLUMOHaNbHON KOHCONMAaAUMM — B pesynbTaTte, nokasaTteny BMTI ncuesnm u3 pacyeTtHoi 6a3bl EBITDA. Mbl e NOAroTOBUAM NPOrHO3
(bvHaHCOBbIX pe3ynbTaToB KOMMNaHWK o Toro, kak FESCO o6bsBuna 06 3T0M M3MEHEHUW B yYeTHOM nonutuke. Bnpoyem, 5 aBrycra 2011 r.
rpynna uHBeCTOpoB Bbikynuna 50% akumii, NpuHaanexaslunx MEHEMXMEHTY nopTa. Mpeanonaraercs, Y4To B AanbHeilweM 3Ta gons byaet
nepenpoaaHa FESCO, koTopasi CMOXeT B pe3ynbTaTe MOSHOCTbIO KoHconnamposats BMTI.

Ha nep.bii B3rNs4, pesynbTaTbl KOMNaHWM MOTYT 6biTb HEraTUBHbLIM CUFHAMIOM AN MHBECTOPOB, OAHAKO AaHHAs MHOPMaLUMs HeNTpanbHa B
CPeAHECPOYHOM nepcnekTuBe, nockosibky FESCO HaMepeHa B KOHEYHOM UTOre COCPEAOTOUUTL B CBOMX PyKaxX KOHTPOJb Hag MopTOM.

FESCO: nporHo3bl KOMNaH1M1 n ATOHa

20110 20110 PacxoxpaeHune 20110 PacxoxpaeHune

FESCO  (AToH) $ mMnH (%) (Bloomberg) $ mnH (%)
Bobipyuka 978 1021 (43) -4% 977 1 0%
EBITDA 179 225 (46) -20% 194 (15) -8%
POHTOOENLHOCTE 8% 22%  w/A 3,7 n. 20% WA 1,61 1.

McTouHukm: "BegomocTtn", oueHka ATOHa

*Bce ueHbl npuBeaeHsbl Ha 8:00 (MCK) 11 aBrycta 2011 r.
®UHAHCOBbIE YCNYr, POCCUNCKUMA CETMEHT

YucTolit
. PoiH Mote- P/E PEG EV / EBITDA EV/Beipyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pe?'ﬁ” Kan. U'(ZH)a Z::FE;F) uman Py EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa —_—
ion 110 120 110 120 10 11 120 10n 10 120 110 1un
SBER C6epbaHk UR 63952 29 = = 108 62 55 008 048 - = = 31 25 23 15 =
VTBR BTBb UR 24598 4,7 - - 137 92 74 018 031 - - - 34 28 24 11 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHue" UR 745 30,6 - - 392 54 43 001 017 - - - 20 15 13 10 -
BSPB BaHk "CaHkT- UR 1326 37 - - 99 49 42 005 025 - - - 25 22 18 10 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npuB. UR - 2,3 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHkT- UR - 4,1 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npus.
90 621 18,4 6,4 5,4 0,08 0,30 - - - 28 23 20 1,2 -
®UHAHCOBBIE YCNYIy1, KASAXCTAHCKUW CETMEHT
p n YucToin
N bIH. OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  pmonr/
Tukep  KomnaHwus Pe?';i" Kan. Ll(?)a (;I—:':F&) umnan Py EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa
1in 120 1N 120 10m 1n 120 o0 1 120 11n 1n
KKB  KKB UR 1681 4 - - 160 78 57 007 0,15 - - - 14 12 11 05 -
HSBK  BaHk "Xanbik" UR 2462 6,2 - - 78 46 38 007 017 - - - 22 19 16 08 -
CCBN bBaHk UR 491 3 = = 90 31 27 002 015 = = = 14 10 08 05 =
LlenTpKpeant
4 634 10,9 52 4,1 0,05 0,16 - - - 1,7 1,4 1,2 0,6 -




HE®Tb U TA3, HEGTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Takep Komnanus PekoMeH- i;l:: LUeHa Teop. ”L?Jae:' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka P/B E%CI)'JIIFD/A
pauns (ol ($) wewa(s) O I .
ion 110 120 10 120 10M 110 120 10n 110 120 110 11n
INTE Integra MNMokynka 446 23 438 110% OTp. 31,3 66 OTp. 002 44 34 23 07 06 04 09 0,5
02C  CAToil* Mokynka 316 4,6 10,2 124% 196 175 134 145 044 58 54 42 13 13 10 15 0,7
EDCL EDC Mpojaxa 3146 215 30,2 41% 135 90 74 018 035 67 47 36 16 12 09 21 OTtp.
SRGF CapaTtoBreodusuka Mpogaxa 34 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereodbusmka Mokynka 22 275 457 66% 21,7 38 36 001 064 33 35 35 09 09 08 07 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npms. [okynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - - -
KHGF  XaHTbIMaHcuiickreodusmka [Mokynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodusnka Mokynka 87 110 223 103% 156 48 40 002 023 69 32 27 09 08 07 08 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusunka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OTp.
4 143 135,3 16,5 11,3 1,06 0,72 5,8 4,7 4,0 1,2 0,9 0,7 1,9 1,6
* Tekylwas n TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®TAHAA OTPACIIb
YucTbint
Tacep Comnanng | PEKOMEH- i;':_- Uewa Teop. ”3;::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epécl)_rler/A
RAUMS gy ($) uena ($) pocra —————————— —— —_—
ion 110 120 110 120 10m  11n 120 10m 110 120 110 1un
BANE bBawHedTb Mokynka 9408 47,2 70,2 49% 67 51 82 017 OTp. 40 29 33 09 07 07 09 04
UNPZ VYdumckuit HM3  Mpopaxa 809 14 1,2 -16% 114 68 66 010 148 59 35 30 21 16 14 12 OTp.
NUNZ Hosoun Mpopaxa 1237 15 0,81 -45% 252 135 128 016 221 157 84 75 35 26 23 19 OTtp.
UFNC YdaHedTtexum Mpopaxa 1748 57 35 -38% 676 130 104 003 042 287 78 80 42 30 32 17 OTp.
BANEP BawHedTb npuB. [epxaTb - 40 56,3 41% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpopaxa - 0,73 0,53 -27% - - - - - - - - - - - - -
npuBe.
NUNZP Hogolin npus. MNpopaxa - 0,73 0,37 -49% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexmum Mpopaxa - 2,8 14 -50% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH NIYKOMnN NepxaTb 41768 53,5 64,2 20% 46 37 47 014 OTtp. 32 23 26 05 03 04 08 0,1
ROSN PocHedTb Mokynka 62992 6,6 10,2 56% 59 42 57 010 OTtp. 40 28 32 12 08 08 09 0,1
SIBN Tla3npomMHedTb  [popaxa 18721 3,9 41 5% 59 34 63 004 Otp. 36 24 33 08 06 06 07 04
SNGS CypryTtHedTerasz [epxatb 27270 0,76 1 31% 64 61 73 130 Otp. 02 OTp. Otp. 01 OTp. OTP. 05 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka - 04 0,61 52% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
TATN TatHedTb Mokynka 10701 5 6,9 37% 70 47 54 009 OTtp. 57 37 43 09 06 07 06 0,6
TATNP TaTtHedTb npus. [okynka - 2,7 38 2% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP Mokynka 38210 2,5 44 74% 58 35 41 005 OTp. 42 28 31 10 07 08 1,7 02
TNBPP THK-BP npus. Mokynka = 24 4,2 73% = = = = = = = = = = = = =
212 864 14,7 6,4 7,2 0,22 1,37 7,5 41 43 1,5 1,2 1,2

HE®Tb U A3, TA3SOBAA OTPACIIb

YucTbin

_ Poin. MNoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep Komnanus Pe':”;i” Kan. LléH)a ;?:F()é;) umnan Py EBITDA
Aaul ($MnH) u pocta ————————————— R

un  12n 1un 120 1m0 120 10 1n 120 110 1un

GAZP Ta3npom [lokynka 121466 53 10,1 91% 4,0 37 41 040 OTp. 42 34 33 18 13 13 0,5 0,8
NVTK HOBAT3K TMokynka 36633 121 11,5 -5% 275 170 145 028 081 203 127 107 100 68 56 7,7 0,9
158 099 15,8 10,4 9,3 0,34 0,81 12,3 81 70 59 41 3,5 4,1 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEOENUTENBHBLIE CETU

YucTolit

T PekoMeH- PbiH. UeHa Teop. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/

ukep  KomnaHus Kan. uman EBITDA
RAUMS ) ($) uena($) pocta —————————————

ion  1un  12m 1n 120 10n 110 120 10n 11m 12m 110 1un
MRKC MPCK Llestpa Tokynka 1150 0,027 0,064 136% 7.1 32 24 003 007 40 24 20 08 06 05 07 08

MRKY MPCK Ora Mokynka 161 0,0032 0013 292% OTp. 43 21 OTp. 002 51 30 25 09 07 06 02 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 77 2,6 14,7 461% 1,7 44 21 OTp. 002 15 19 15 04 03 03 01 1,0
KaBka3za

MRKP MPCK LleHtpa [Mokynka 614 0,0055 0,013 138% 180 43 20 001 002 50 27 18 06 04 04 05 1,1
n MNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- T[lokynka 337 00035 0,013 263% Ovp. 151 24 OTp. 000 59 30 16 05 04 03 04 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 452 0,0051 0,014 178% OTp. OTp. 2,7 204 OTp. 173 44 19 05 03 03 05 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 579 0,0066 0,02 208% 573 39 27 011 o006 25 23 18 05 04 03 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 551  0,0031 0,0051 66% 16,7 89 35 010 002 44 35 22 05 05 04 06 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2318 0,048 0,081 70% 39 1,6 66 001 OTp. 29 14 31 10 07 09 04 05
LSNG JleHaHepro Oepxatb 525 0,47 1,1 128% 31 196 OTp. OTp. 001 26 28 45 09 09 09 03 1,4
KUBE Ky6aHb3Hepro* MMpogaxa 238 31 3 -2% OTp. OTp. OTp. OTP. 012 333 187 51 05 04 03 06 6,8
MRKH XonamHr MPCK Mokynka 4011 0,09 0,25 175% 4,6 2,2 26 002 OTp. 37 24 26 07 06 05 04 0,7
LSNGP JleHsHepro Mpopaxa - 0,98 0,83 -15% - - - - - - - - - - - - -
npws.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,063 0,14 124% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npus.
11 013 76 68 29 033 004 74 40 26 07 O05 05 04 1,5

ANEKTPOS3HEPIETUKA, FTEHEPALIUA NTEKTPOSHEPIA

YucTblit
Tacep  Kowmamun  PEKOMER- i;‘:; Uewa  Teop. ”S;ae:' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E%?‘T'FD/A
pauwa gy (8 uewa(d) oo -

1n 120 110 120 100 110 1220 100 110 120 110 1n
OGKA OrK-1 Mpojaxa 962 0,022 0,037 73% 70 63 54 054 03t 15 19 11 02 02 01 04 OTp.
OGKB OrK-2 Mpojgaxa 1083 0,033 0,05 52% 109 60 52 007 035 57 Otp. 34 07 OTp. 06 07 0,2
OGKC OrK-3 [Oepxatb 1567 0,033 0,058 74% 171 219 100 OTp. 008 17 OTp. 05 01 OTp. 01 04 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 4609 0,073 0,13 77% 165 99 66 015 013 107 74 44 24 21 15 13 OTp.
OGKE OrK-5 Mpojaxa 2440 0,069 0,083 21% 137 104 78 032 023 88 70 53 18 15 12 10 14
OGKF OrK-6 Mpojaxa 890 0,028 0,041 50% 140 82 49 011 008 68 73 36 07 09 05 04 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1384 0,00036 0,004 283% 105 33 27 002 014 75 35 25 12 10 07 05 1,1
TGKB  TrK-2 Mpojaxa 222 0,00015 0,000085 -43% OTp. OTp. 42 031 OTp. 137 99 45 07 06 06 03 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00015 0,000085 -43% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 2581 0,065 0,14 17% 108 75 61 017 027 33 26 24 05 04 04 04 OTp.
TGKD Ksagpa Mokynka 621  0,00032 0,00073 130% 91 50 35 006 009 47 30 22 06 05 04 05 0,5
TGKDP Ksappa npws. [epxaTb - 0,00021 0,00042 95% - - - - - - - - - - - - -
TGKE TrK-5 Mpogaxa 333 0,00027 0,00034 25% 479 11,7 103 004 071 65 OTp. 33 04 OTp. 03 03 OTp.
TGKF  TrK-6 Mpojaxa 436 000023 0,00045 93% 112 56 60 006 OTp. 1,3 OTp. 09 01 OTp. 01 04 OTp.
TGKG TrK-7 Mpogaxa 1834 0,063 0,059 6% 163 113 85 026 026 71 52 47 09 07 07 10 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpogaxa 656 0,000084 0,00011 30% 258 222 133 139 020 41 44 31 05 04 03 03 0,1
TGKK  TrK-11 Mpojaxa 154 0,0003 0,00041 37% 152 27 19 001 004 37 19 21 04 03 03 03 0,7
KZBE Kys6accaHepro [Mpogaxa 600 0,0085 0,0056 -34% 55 47 60 026 OTp. 25 23 24 05 05 04 05 OTp.
TGKM TrK-13 Mpojaxa 469 0,0029  0,0031 5% 302 66 31 002 003 122 50 28 10 08 07 07 1,7
TGKN  TrK-14 [lepxats 8  0,000064 0,00015 137% 168 31 24 001 009 56 OTp. 1,7 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 11515 0,04 0,082 108% 105 92 104 066 OTp. 60 56 57 25 23 20 07 OTp.
IRGZ WpkyTckaHepro Mokynka 3283 0,69 14 106% 99 69 61 016 043 58 47 41 17 12 11 14 0,5
KRSG ES%CHOR pckas [popaxa 2186 56 4,8 -14% 144 175 165 OTp. 272 107 125 114 62 63 57 25 OTp.

37 961 15,7 9,0 6,7 0,24 0,36 6,2 53 3,4 1,1 1,2 09 0,7 1,3




ANEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT SNIEKTPOSHEPTUU

YucTolit

. Poin. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Beipyuka P/B  monr/

Tukep KomnaHus Pev;or;eﬂn Kan. Lée$|;a Z:;)F&) unan Py EBITDA

Aau ($M7H) o pocta ————————— - o

ion 1in 120 110 120 10m 110 120 10Mm 110 120 110 11n

MSSB  MocaHeprochbIT* MNokynka 510 0,54 0,97 79% 36 68 61 OTp. 053 20 36 32 01 01 00 21 OTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 43 6,2 155 151% 25 47 47 O7Tp. OTp. 08 14 14 01 01 01 13 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* Tokynka 122 6,1 9,2 51% 57 77 69 OTtp. 060 35 45 41 01 01 01 16 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbuiT Npoaaxa - 4 24 -41% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*

VDSB  BnagumupaHeprocbbit*  Mokynka 18 18,1 38,9 115% 45 40 37 031 04 17 16 15 00 00 00 09 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 133 1199 1743 45% 60 66 56 OTp. 032 51 54 55 01 01 01 21 1,1

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpoaaxa ° 1270 1064 -16% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 80 0,67 0,91 36% 32 39 35 Ovp. 033 14 1,7 15 00 00 00 07 16
SAGOP CamapasHepro npms.* Mpopaxa - 19,2 0,38 -98% - - - - - - - - - - - - -
CLSB  YensibaHeprocbbIT* Mokynka 65 0,28 0,46 65% 39 64 73 OTp. Otp. 19 29 32 00 00 00 10 OrTp.
CLSBP YensibaHeprocbbiT [epxaTb = 0,2 0,26 27% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
971 4,2 5,7 54 0,31 0,44 2,3 3,0 29 0,1 0,1 0,1 1,4 1,4

* TekyLias u TeopeTuyeckasl LeHbl ykasaHbl B RUB

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJTTYPTUA

YucTbint

. « Pekomer- TP llewa Teop. 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  ponr/

nkep OMNaHus Kan. uman EBITDA
paws gunyy (8) uewa($) oo o —

1M 110 120 110 120 10M 110 120 10nm 110 120 1n 1N

GGOK Talickuii FOK Mokynka 278 450 671 49% 32 29 29 024 OTp. 29 24 21 13 11 09 07 09

UGOK YuanuHckuii TOK  Mokynka 476 12,5 20,6 65% 29 28 31 057 OTtp. 16 13 11 07 06 04 06 OTp.
UELM YVYpananektpomeab MNokynka 358 70,5 118 67% 32 28 24 018 015 29 25 19 09 08 06 06 1,1

CHZN YensbuHckuit Mokynka 192 35 71 100% 41 29 37 007 OTtp. 19 12 11 04 03 02 05 OTp.
LIMHKOBBIW 3aBOA

1304 3,4 29 30 027 0,15 2,3 1,9 1,6 08 0,7 05 06 1,0
METANNYPIrus, APAroLlEHHbIE METANIbI

YucTbiit
Tacep Ko PEROMEH i;':- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B Epé?_?rD/A
paws  gunyy () uewa($) oo o -
1N 120 10 120 1M 10 120 1on 1N 120 1un o 1N
PLZL Nontoc Oepxate 10694 28,1 353 26% 322 155 150 0,14 522 158 103 98 61 48 45 2,8 0,1
3onoTo

PMTL Nonumetann [epxatb 6871 19 19,8 4% 269 135 109 014 045 183 95 73 82 52 39 40 0,6
POG Petropavlovsk [okynka 2049 10,9 17,8 63% 1036 82 72 001 053 141 57 52 41 27 23 1,0 0,7

Plc
HGM Highland Gold Mokynka 879 2,7 3,5 29% 72 67 71 097 Otp. 43 40 41 31 23 22 12 OTp.
HRG  High River OepxaTtb 1094 1,3 1,3 -2% 109 89 94 040 OTp. 54 39 34 26 19 15 13 OTp.
Gold

21 587 36,2 10,6 9,9 0,33 2,07 11,6 6,7 60 48 3,4 29 21 0,5
METANNYPIUA, CTAIIb U TPYBbI

YucTbint
Tucen Komnanus  PEKOMEH- il;':- Uewa Teop. HOJ::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bupyuka  P/B  gonr/
p mauns ot ($)  uewa (9) ;‘OCTa EBITDA

ion 110 120 1 120 1m0 120 10 1N 120 11n 1un
EVR Evraz Group [epxatb 9896 22,6 12,3 87% Otp. 99 63 OTp. 011 72 47 34 14 10 08 08 1,6

MMK  MMK Mokynka 6515 76 16,2 114% 272 80 49 003 007 70 50 34 13 10 08 06 16
NLMK HJIMK Mokynka 16242 27,1 49,4 82% 122 83 59 018 014 74 55 39 21 16 13 1,5 0,6
SVST CeBepctanb [Mokynka 14309 14,2 22,1 56% OTp. 89 71 OTp. 027 66 55 44 1,2 1,0 09 15 1,3
TMKS TMK [Jepxatb 2965 12,7 23,6 86% 202 87 54 007 009 74 54 43 12 10 08 16 2,8
VSMZ |I\3/|l; KCyHCkmii Mokymka 2834 1650 2471 50% 4.8 44 37 048 022 37 23 23 10 05 05 1,0 0,1

52 761 16,1 8,0 5,6 0,19 0,15 6,6 4,7 3,6 1,4 1,0 0,9 1,2 1,3




MOTPEBUTENBCKUWA PbIHOK, PUTEWN

YucTbiin
Tacep  Konars PekoMeH- il::.- Lena Teop. ”3;;:" P/E PEG EV / EBITDA EV / Boipyuka P/B E%CI)'JIIFD/A
RaWA ooy ($) uena($) pocta
on  1un o 120 11 120 10m 11n 120 1on 1n 120 11n 1n
FIVE X5 Retail Group Mokynka 8690 32 53,6 68% 241 147 113 023 037 112 80 62 08 06 05 32 18
MGNT Marnut Mokynka 10259 23,1 38,6 67% 307 265 177 164 036 176 138 98 14 10 08 49 18
SCOH CepabMoit lepxatb 393 52 81 54% 52 36 32 008 028 53 39 32 04 03 02 05 13
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCU Mpynn [MMokynka 1248 10 17 70% 355 200 141 026 034 118 94 74 07 06 04 43 1,6
MVID M.Bugeo Mokynka 1303 73 11,6 60% 178 151 124 08 055 72 54 36 04 03 02 3,0 OTp.
PHST ®apmctanpapT lMokynka 2863 18,9 333 76% 118 96 77 042 031 85 63 45 28 21 16 2,6 OTp.
APTK AnTteyHas Mpopaxa 204 19 25 29% OTtp. OTp. 232 049 OTp. 85 52 39 07 06 05 31 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 305 30,5 49,9 63% 77 55 43 014 016 61 46 36 18 15 12 12 0,3
PRTK MpoTek Mokynka 485 0,92 2,1 128% 160 8,2 49 009 007 59 36 16 01 01 01 0,7 OTp.
OKEY O'Key Mokynka 2145 8 16,6 108% 245 164 116 033 028 105 83 63 09 07 05 32 1,6
ROST PocuHTep Mokynka 132 81 20,3 151% 155 162 108 OTp. 021 50 65 52 05 05 04 24 1,7
28 027 18,9 13,6 11,0 0,45 0,29 89 68 5,0 1,0 08 0,6 2,6 1,6

MOTPEBUTENBCKUWA PbIHOK, CEJTbCKOE XO35MCTBO

YucTolit
Tukep Kownasun PEKOMEH- i*;':- Uewa  Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B E%?‘J;FD/A
RaUMA gty ($)  uena($) pocta

on un 120 1n o 120 on  1n 120 100 110 12n 1n 1n

CHE YepkusoBo Mokynka 1034 16 284 78% 7,2 64 56 051 04 74 76 6,5 14 11 1,0 13 2,7

GRAZ Pasrynsi UR 196 1,2 - - 85 2,2 20 001 0,18 6,3 4,2 38 1,0 09 0,8 0.3 34

RUGR PycrpaviH  Mokynka 55 235 590 151% 4,1 2,5 1,5 004 002 54 38 19 0,6 0,5 03 08 23
XonanHr

BEF  Black Mpopaxa 416 2 13,7 -38% OTtp. OTp. 142 142 OTp. 91,7 304 86 4,6 4,0 24 15 0,6

Earth

Farming*

1701 6,6 3,7 58 050 0,21 27,7 11,5 52 19 16 1,1 1,0 2,3

NPOM3BOACTBO YAOBPEHUA

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK

YucTolit
Tacep  Kownarun  PEKOMEH i;‘:- Uewa Teop. ”L?Jae;" P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B Eg?fler/A
RAUMS oy ($) ueHa($) pocta
ion 1 120 11n 120 1om 11n 12 1om 1un 120 110 1n
URKA VYpankanuin [epxatb 25682 83 83 -0,01% 408 179 128 014 032 289 132 96 153 81 61 80 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 1845 38,7 60,9 57% 89 74 79 036 OTp. 87 6,9 7,5 19 1,7 1,7 1,0 19
DGBZ [oporobyx [okynka 516 0,6 0,61 2% 79 7,2 73 078 OTp. 38 33 3,2 1,8 1,6 15 14 04
APAT Anatut Mokynka 1809 240 424 77% 107 93 83 066 069 50 39 31 1,6 13 1,0 14 oTp.
AZKM Asot [Jepxatb 167 24,6 18,2 -26% 76 50 44 010 034 53 38 33 08 06 05 10 14
Kemeposo
DGBZP [oporobyx [epxaTb - 0,54 0,36 -34% - - - - - - - - - - - - -
npws.
APATP Anatut Mokynka - 150 306 104% - - - - - - - - - - - - -
rnpuB.
30 019 15,2 9,4 8,1 0,41 045 103 6,2 53 43 2,7 2,2 2,6 1,2

TPAHCMNOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucTblit

. PoiH. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus PeKaOMMZH Kan. Ll(?)a z:glzé) unan Py EBITDA

Aaul ($mnH) u pocTa

1in 120 110 1220 10nm 110 12 on 110 12 110 1n

MSTT MocToTpect Mokynka 1492 53 109 107% 434 149 101 008 022 35 27 23 04 03 02 25 OrTp.
DMOA [JanbmocTtocTpoit  Mokynka 70 105 183 74% 61 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 1,4
BTST BaMTOHHenbCTpou UR A 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTtooTpsa 19 Mokynka 119 1575 2841 80% 233 93 152 006 OTp. 50 13 18 03 01 O1 13 OTp.

BTSTP BaMTOHHeNbCTpOM UR - 248 - - - - - - - - - - - - - - -
npuB.

1775 21,3 8,4 8,1 0,06 0,18 40 2,3 20 0,4 03 0,2 1,3 1,4




PbiH MNoTeH HucTeli
Tukep Komnanus p:,;ou,\:;H_ . Ll(e$H)a u;-::?é;) wan P/E PEG EV / EBITDA EV / Boipyuka P/B E%CI)'JIIFD/A
($MnH) pocTta
iin 1220 10 120 1o 110 120 10m 1N 120 11n 1n
AVAZ ABTOBA3 Tlpopgaxa 1142 0,8 0,77 -4% 1290 140 68 002 006 104 54 37 06 06 05 1,0 33
GAZA TA3 Mokynka 558 30,1 50,9 69% OTp. 8,3 45 OTp. 000 149 57 36 07 05 04 OTp. 4,1
SVAV Connepc [Iokynka 418 12,2 27,2 123% OTp. 6.2 31 OTp. 003 100 55 3,6 0,7 0,5 04 19 3,6
KMAZ KAMA3  [fepxatb 1130 16 24 47% OTp. 106 53 OTp. 005 126 55 33 06 05 04 1,0 16
3 248 129,0 29,3 4,9 0,02 0,05 120 55 3,6 0,7 05 04 1,3 3,2
PbiH MoTen HucTelid
Tukep KomnaHus PZ';OL:;ZH- Kan. Lée$t;a Ll;-:; ?$) uuan PIE PEG Y / EBITDA BV Bupysia e E%?'JFFD/A
($mnH) pocTa
1un 120 1o 1220 100 10 120 100 110 1220 110 1n
GLTR Globaltrans Mokynka 2246 14,2 22,7 60% 127 102 90 043 066 70 61 54 31 26 23 25 0,9
NCSP HMTMN Mokynka 1799 7 12,8 83% 71 69 58 184 030 46 80 61 30 42 33 07 4,6
AFLT AspodnoTt Mokynka 2099 19 34 81% 94 77 58 03 019 56 45 48 09 07 06 15 1,8
UTAR OTbaiip Mokynka 264 0,46 0,66 44% 143 OrTp. 121 077 OTp. 67 68 57 09 07 07 11 53
TRCN TpaHckoHTenHep Mpopaxa 1252 9 9,5 5% 230 127 85 016 017 107 77 57 29 24 19 18 1,5
FESH FESCO Mokynka 931 0,35 0,72 105% 23 99 57 OTp. 008 70 45 32 12 10 08 06 0,2
8 591 11,5 95 78 0,71 0,28 6,9 6,3 52 20 1,9 1,6 1,4 24
YucTbint
Tacep Komnarus PEKOMEH Pb'H.- Uewa Teop. ”L?J aenH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B Epé(;_};rD/A
R gunyy (8) uena($) oo
ion 11 1220 un o 120 10 10 120 10n 110 120 110 1n
SILM Cwnosble [TMokynka 1816 0,21 0,42 100% 74 6,9 60 1,12 039 36 34 21 08 0,7 04 2,1 OTp.
MaLUMHbI
HMSG ;E’Iygna MNokynka 703 6 10,7 78% 145 56 52 003 067 80 3,7 31 1,2 0,7 0,6 2,0 OTp.
2 519 11,0 63 5,6 058 053 58 36 26 10 07 05 21 -

ATOMHAA NMPOMBILLNIEHHOCTb

YucTbint
Takep Komnasun PEKOMEH- il;':- Uewa  Teop. ﬂg;ae:' P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?#rD/A
pauna eun ($)  ueHa ($) pocta
10 10 120 10 120 1M 10 12n 10m 1n 120 10 1N
PGHO MMNrXO  Mokynka 265 131 328 150% 125 50 39 003 013 63 36 26 10 08 06 10 07
MASZ 3nemaw Mokynka 226 163 379 133% 30 24 20 010 011 12 07 05 04 02 01 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 122 45 119  164% 32 24 24 007 09 11 10 11 04 04 03 02 OTp
PGHOP MNrXxo  [Jepxatb - 63,5 80 26% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NZHKP H3XK Depxatb - 16 3 90% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
613 6,2 33 28 007039 29 1,8 14 06 05 03 05 0,7

TENEKOMMYHUKALIUX, MEOUA U UT

YucTbiin
Tukep  Kownawum  PEKOMEH- il;':.- Uewa  Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B E%?‘J;FD/A
pawa  guny  (8) uema($) oo
un 12m  1n 12n 10m 110 12m 10m 1n 120 11n 1n
MGTS MITC Jlepxatb 1361 144 15 4% 43 43 47 3984 OTp. 26 25 28 12 12 13 07 OTp.
MGTSP MITC npuB. [lokynka - 13,1 15 15% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* TMMokynka 14499 151 220 46% 11,2 100 86 08 052 49 43 37 20 1,7 1,6 1,6 05
RTKMP Poctenekom [lpoaaxa - 783 67 -14% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
15 860 78 7,2 6,7 2035052 38 34 33 1,6 1,5 1,5 1,2 0,5

* TekyLas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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