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C6epb6aHK: xopolwime pe3sysbTaTbl 3a CEMb MecsiLieB
2011 r. no PCBY

o THK-BP moxet npuo6pectu 50% akumii Utepbl

HedTb 1 ras

- RWE ocnopuT ueHbl Ha ra3 Nasnpoma B cyae

MoTpebuTeNnbCKMiA PbIHOK + Pycckoe Mope: onepauMoHHbIe pesybTaTel 3a nepsoe

nonyrogue
ROPOTKO

Motpe6butennbckuii cektop. KomnaHusa MarHuT (MOKYIKA; TeopeTuyeckas LeHa $38,6; Tekywas LeHa $25,6) cerogHs yTpoMm
npeacTaBuiia XopoLlLmne onepauMoHHbIe pe3ynbTaThl 3a Uonb 1 sHBapb-utonb 2011 r. Mo ntoram cemun mecaues 2011 r. Boipyyka
BbIpOC/a NpPUMepHO Ha 60% Ao $6,5 Mnpa Ha 39%-ro hoHe yBENNYEHNS TOProBbIX Maowaaen u 15%-ro yBenuyeHuns npoaax
LfL (Bce nokasaTenu NpvBeAEeHbl B rOA0BOM COMocTaBfieHnn). Cneayet OTMETUTb, YTO, MO HalLen OLeHKe, pocT npogax LfL
npofonkaeT 3amMeansTbcs. B sHBape-uone MarHmT oTkpbin 492 MarasuHa, AoBeas obliee Ux KoamyecTso Ao 4 547. Mel
CYMTaeM pesynbTaThbl B LENOM 61aronpusTHBIMU ANS aKUWIK SMUTEHTA.

HedTb u ras. PepepanbHas aHTUMOHOMOMbHas ciyx6a (PAC) npusHana JIYKOWST BUHOBHBIM B YCTAHOBAEHWUN HEONPaBAAHHO
BbICOKMX LIEH Ha AM3eNibHOe TOM/IMBO B YeTBepToM kBapTasne 2010 r. KomnaHusi MoXeT 3annatuTb wrpad B pa3mepe 1-15%

- ropoBoii BbIpyukmn JIYKOW/Ia Ha 3ToM peiHKe. Pa3Mep wTpada noka He onpeaeneH. Ha Hall B3rnsia, Ha aHHOM 3Tane 3Ta
NHMOPMaLUMs yMepeHHO HebnaronpuaTHa ana akumii JIYKOWSla. MacwuTab HeraTuBHOro addekTa Wwrpacda Ha hUHAHCOBbIE
pe3ynbTaTbl KOMMNAHUN MOXHO 6yAeT OueHUTb TONbKO nocne Toro, kak ®AC onpeaenuT ero pasmep.
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Poccuiickne 6up>xnm BO BTOPHMK B MOSIHOW MEPE UCMbITaNM Ha
cebe HEMOCTOSIHCTBO HACTPOEHWUI MHBECTOPOB. 3asBneHns OPC,
CAenaHHbIe NOCNe 3aBepLieHns Topros B Poccumn, noaaepkanu
MUPOBbIE PbIHKK, U, MO-BUANMOMY, BbICTYMUAN B PONN
JIOKOMOTMBA BOCCTAHOB/IEHNS KOTMPOBOK. BnpoueM, o
KOHKPETHbIX Mepax CTUMY/IMPOBaHUs aMEPUKAHCKON SKOHOMUKM
CKaszaHo He 6bINo, Tak YTo, Kak Mbl MosiaraeM, BONPOC O TOM,
Kakue cpefcTBa ocTanuch B pacnopsixeHuu Bnactei CLUA ans
NOAAEPXKN pocTa, ByaeT cTaHOBMTLCS BCe akTyanbHee. Ha
¢oHe BbicOKOro obbema Toproe nHaekc MMBB no utoram ceccum
noHunsuncsa Ha 0,1%, xoTsa B XxoAe AHS ero nageHwe AocTurano
7%. B nupgepax pocTta oKa3anucb akummn 6aHKoB,
NoTPEBUTENbCKUX U CTaneMTENHbIX KOMNaHUi. bymaru
CeepcTtanu nogopoxanu Ha 4,8%, HJIMK — Ha 3,4%,
HOBAT3Ka — Ha 3,6%. KOT1pOBKM akuui
3/71EeKTPO3HEPreTUYECKUX KOMMAHWI OCTaBannCh B Yncne
ayTcangepoB. OueHMBasi BO3MOXHOCTb NMPOAOIKEHUS
BOCXOASILLEro TpeHaa CerofHs, CTouT OTMEeTUTb, YTO C 1 aBrycrta
nHaekc MSCI Russia ynan Ha 19,7%, B To BpeMs kak MSCI EM —
TONbKO Ha 15,6%. Poccuiickas BanioTa Ha Tekyllein Heaene
HaxoauTCs NoA OYEeHb CUIbHBIM AAaBEHNEM, OAHAKO CerofHs
OHa ykpenunacb Ao 29,57 py6./$. CeHTs6pbckme dbloyepchl Ha
HedTb Mapku Brent nogopoxanu B cpeay yTpom Ha 2,2%.

MWUPOBbLIE PbIHKA
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Punat Kuppasb

UBaH KaukoBckuii

Bo BTOPHMK Ha MMPOBbLIX (POHAOBLIX PbIHKAX COXpaHsnachb
BbICOKas CTENEHb HAaMNPSXXEHHOCTU, XOTS 6MXKe K KOHUY AHS
@OPC HecKoNbKO YCrnokouna MHBECTOPOB, 3asiBUB O HaMepeHUn
COXPaHUTb KIOYEBYHO CTaBKY Ha 6/M3KOM K HYIO YPOBHE A0
cepeaunHbl 2013 r., a TakXxe BHOBb NOAYEPKHYB CBOIO
rOTOBHOCTb UCMONb30BaThb ApYyrue MeToAbl B Lensax NoanaepxKu
3KOHOMMKWN. AMEPUKAHCKUIA PErynsiTop npusHan, yto
9KOHOMMYECKOE BOCCTaHOB/IEHNE NAET Mea/leHHee, YeM
oXxuaanocb. Tak unun uHaye, 3assneHns O®PC okasanu
apdekTnBHYIO NoaAEPXKKY DOHAOBOMY PbIHKY — B XOA4€e CECCUM
S&P 500 aemMoHcTpupoBan pocT Ha 6,5%. 9To MOXHO
BOCMPMHUMATb KaK peakuuio Ha KOMMeHTapun pyKOBOACTBA
aMepuKaHCKoro LeHTpobaHka, 0AHaKo CBOK POJib Cbirpasno u
MOKPbITUE KOPOTKUX MO3MUMIA. o uToramM TOproB HakaHyHe S&P
500 noaHanca Ha 4,8% Ha doHe pe3Koro pocta KOTMPOBOK
aKLUMIN PUHAHCOBBIX U CbIPbEBLIX KOMMAHWI, KOTOPbIE paHee
cunbHO noctpaganu. Euro Stoxx 50 noBbICMACA BO BTOPHMK Ha
0,3%. CerogHsi yTpOM pa3BuTble a3MaTCKME PbIHKU NepexBaTuv
actacdeTy y amepukaHckux: Nikkei HA MOMEHT HanMcaHUs 3TOM
3aMeTku nogHancs Ha 1,1%, Hang Seng — Ha 3,3%.

S&P 500. Jingepol pocTta: hMHAHCOBbIE U CbipbEBble KOMMAHUM.
Jlnaepbl nageHns: NoTpebuUTenbCkuii CEKTOP U
3NEeKTPO3HepreTMyeckme KoMnaHmm.

MSCI EM BO BTOpHUK ynan Ha 2,2% - UHAEKC MOHMXKAETCS yxe
LIeCTylo ceccuto noapsia. Buepa B Kutae 6bin onybnunkosaH
nonbckuin VML, nogHsswuiics Ha 6,5% B rogoBOM
COMOCTaB/IEHMM, @ aHaNMTKKK, onpoLieHHble Bloomberg,
0Xuaanu, 4Yto nHbnaumusa coctasut 6,4%. 31a nHdopmaums
YCUIIMNIA HanpsXXEHHOCTb Ha pbiHKE. BrnipoyeM, BocxoasLmii
TpeHa, HabnoaaBLKINCS BYEPA HA aMEPUKAHCKUX TOProBbiX
nnowajakax, CerogHs yTpoMm pacnpocTpaHuics Ha
pasBuBatoLMEeCs PbiHKM A3un. K MOMEHTY HanMcaHUs AaHHOW
3ameTkn nHaekc Shanghai Composite ykpenuncs Ha 1,9%, a
Sensex - Ha 2,1%.
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C6epbaHk: xopolwiune pesynbtaTthl 3a ceMb MecsileB 2011 r. no PCBY
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C6epbaHK LIECToit Mecsil NoapsaA AEMOHCTPUPYET XOPOLLUKIA POCT NpubbINM, KOoTopas B Uone coctaeuna 29,8 Mnpa py6. MokasaTens
4nCTOM NpMbLINb 3a AHBapPb-UIOb Npesbicun 201 Mapa pyo.

PocT uncroi npnbbinm 6bin rnaBHLIM 06pa3oM 06yCNOBMEH NOBbILEHUEM OCHOBHOMO J0X0Aa, YTO BCESIET ONTUMMU3M. YNCTbIN
NPOLEHTHbIN A0x04 (BbIpOC Ha 43,3 MnpAa pyb. B UIOME) U YUCTBIN KOMUCCUOHHBIV foxoa (yBenuununcs Ha 13,6 mnapa py6.) okasanucb
BbllLEe, YeM COOTBETCTBYIOLIME CpeAHEMECAYHble MOoKa3aTenm ¢ Hayana roaa.

BanaHcoBble noka3aTtenu. COBOKYMHbIMA KpeanTHbIN nopTdens 6aHka BbIpoc Ha 1,3% B MeCSYHOM COnoCTaBneHnu M Ha 9,7% ¢
Hayana roga. MNpy 3TOM TeMnbl pOoCTa PO3HUYHbIX KpeanTos (+2,3% B MecsuHoM conoctasneHun u 13,6% c Hayana roga)
YCKOpUNUCb. POCT KoprnopaTuBHbIX KpeamuTos coctasun 1,0% B Mecss4HOM conocTasfnieHun u 8,6% c Hayana roga. OTMETUM Takxe
3amepsieHne TEMMNOB poCTa B CErMeHTe Aen03nToB (OHWN yBENMUUAUCH nuwb Ha 0,3% B Mecsa4yHOM conocTaBneHnn). [laHHas
TeHaeHUMs 6naronpuaTHa Ang 6aHKa, NOCKONbKY B GaHKOBCKOM cUCTEME ceityac HabnioaaeTcs U3bbITOK TIMKBUAHOCTM, OKa3biBaloLLMA
[aBNeHne Ha Mapxy.

KauectBo akTMBOB. B nione Coepbark pacnyctun 11 mnpa py6. pesepeoB. O6beM NPOCPOUYEHHON 3a/10/HKEHHOCTU HE U3MEHWUNICS B
MecsiYHOM conocTaBneHnn (4,5% BanoBbix KpeanToB). Pe3epBbl Ha ee MOKPbITUE B NPOLEHTHOM OTHOLLEHUW K BasOBbIM KpeauTam
YyTb CHU3UANUCL € 9,7% B MoHe A0 9,5% BanoBbiX KPeAMTOB B UIONE.

PeHTabenbHOCTb OCTaeTcs BbICOKOM. [JOX0AHOCTb CO6CTBEHHOMO KanuTana (RoE) cHnaunack Ha 30 6. M., oaHaKo Bce elle
HaxoauTcsa Ha xopolueM yposHe (30,3%), a aoxoaHocTb akTnBoB (ROA) B utone ocTaBanacb Ha CTabunbHOM ypoBHe (4%).

Pe3yanaTb| C6ep6aHKa 6ﬂar0ﬂpVI9lTHbI ansa AMHaMUKn ero aKLl,I/Il\/‘I, Tak Kak 6aHk npoAEMOHCTPMpOBaAn XopoLyto I'Ipl/l6bIJ'Ib, BbICOKHNE

nokasatenun RoE 1 RoA, a TakXxe Npoao/KatoWmnnes pocT KpeanTHOro nopTdens, XoTsa Mbl U OTMETUAN 3aMefSIeHNe TEMMOB
yBenuyeHuns genosmtoB. OcobeHHO BNeyaTnsioT TeMMbl pocTa po3HMYHOro 6usHeca CobepbaHka.

C6epbaHk: pesynbtaTthbl 3a 7M11 no PCBY

:sg.aucoable nokasarenu, Mapa aek.10 ma.11 wmwoH.11 wmon.ll mM/Mm fo";a:a"a
KopnopaTuBHble KpeauThbl 4 766 5 065 5122 5174 1,00% 8,60%
Po3HMYHbIE KpeauThbI 1301 1 405 1 446 1478 2,30% 13,60%
Bcero kpeanTtos 6 067 6 471 6 567 6 653 1,30% 9,70%
PO3HMYHbIE AENO3UThI 4 810 4 945 5 058 5 094 0,70% 5,90%
KopnopaTusHble 4eno3nThbl 1 866 1 905 1920 1 905 -0,70% 2,10%
Bcero neno3sutoB 6 676 6 850 6 977 7 000 0,30% 4,90%
Kanutan 1 059 1183 1197 1231 2,80% 16,20%
Bcero akTuBbl 8 547 8 829 8 971 9 031 0,70% 5,70%

OTuer 0 NpubLINAX M y6LITKAX, 10 10 5M11  6M11  7M11  wion.iil

mnpp py6.

YUCTbIN NPOLIEHTHBIN AOXOA 43,2 200 243 286 43,3
YUCTbIA KOMUCCUOHHbLIW 10X0A, 17,3 62 76,5 90,2 13,6
YUCThI TOProBhIN A0X0/ -1,4 1,3 6,2 5,9 -0,4
OnepauunoHHble pacxoabl 42,3 108,7 136 165,7 29,7
OTuncneHns B pesepsbl -26,2 -13,8 -17,8 -28,8 -11
[oHanoroBas npubbinb 35,3 170,3 211,6 250,1 38,5
Yuctas npubbiib 31,1 136,9 171,3 201,2 29,8
OcHoBHble kK03t huLneHTbI Aek.10 5M11 6M11 7M11

RoA 2,40% 3,90% 4,00% 3,98%

RoE 19,40% 29,60% 30,60% 30,30%
Pacxoabl/doxoabl 42,40% 41,00% 41,20% 42,80%
E;ﬁ;ﬁf}:‘;?ﬁ'g AOCTATOUHOCTH 18,00% 18,00% 18,00%  17,00%
MpocpoYyeHHble KpeanTbl 5,000 4,60% 4,50% 4,50%

Pe3epBbl , % BanoBbiX KPeaMTOB 11,00% 9,90% 9,70% 9,50%

McTouHmku: aaHHble 6aHka, oueHka ATOHa



THK-BP mo)xeT npuobpectu 50% axumnit Utepbl

Tukep (Bloomberg) | PekomeHaaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyyka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
TNBP Mokynka 2,6 4,4 73% 3,6 0,7 2,8

TNBPP Mokynka 2,5 4,2 69% - - -

Kak coobwuna ceroaHs raseta “Begomoctn”, THK-BP noagana Ha paccMoTpeHune ®eaepanbHoM aHTUMOHOMONbHOM cnyx6bl (PAC)
3asiBKY Ha Nokynky 50% akuuii He3aBUCUMOrO NPOU3BOAUTENS ra3a, KOMMNaHWM UTepa, 06bsiBMBLLEN O CBOEM HaMepeHuu NpoaaThb
50% akumit cTpaTernyeckum uHeectopam eule B okTsbpe 2010 r. THK-BP siBnsieTCs He e AMHCTBEHHBLIM NPETEHAEHTOM Ha [AaHHbI
aKTWB, Tak kak MTepa paccMaTpuBaeT BapuaHTbl COTPYAHMYECTBA C APYTMMK KOMMNaHMsIMU. Moka OKOHYaTeNbHbIX AOrOBOPEHHOCTEN O
CTPYKTYpe U1 LeHe caenkun HeT. bnaroaaps nokynke 50% akumii Utepbl THK-BP cmoxeT yBennunTb Aobbluy rasa Ha 50% po 19,3
Mpa KybomeTpoBs B roga.

Ha paHHOM 3Tane Mbl cuMTaeM 3Ty MHbOPMaLMo HelTpanbHOM ana akumin THK-BP, Tak kak OKOHYaTeNbHbIX YCII0BMI CAENKM MOKa
HeT. bonee Toro, B cnyyae pewenns THK-BP npnobpectn Utepy Ha 6anaHc TNK-BP International, ngaHHas caenka He okaxeT
BUAHUA Ha akumn THK-BP XonauHra, Topryrowmecs Ha pbiHKe.

RWE ocnopuT ueHbl Ha ra3s lNasnpoma B cyge
Tukep (Bloomberg) | PekomeHgaums | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHumnan pocta | P/E, 2011 | EV/Bbipyuka, 2011MN | EV/EBITDA, 20111
GAZP Mokynka 5,6 10,1 79% 3,9 1,3 3,6

Kak coobwuna ceroans raseta “PbK Daily”, Hemeukas RWE vHuunmnpoBana cyaebHoe pas3bupaTtenbcTtBo B CTOKIObMCKOM
apbuTpaxkHOM cyae nNpoTuB MasnpomMa B NOMbITKE NepecMoTpeTb hopMyy pacyeTa LeHbl Ha ras. [nsa Fasnpoma 3To yxe TPeTui uck
B TEKYLUEM roay B CBsI3u C LileHaMu Ha ras. B uione utanbsHckasi Edison BbiMrpana aHanormyHelii npouecc 1 nony4yuna ot Fasnpoma
200 MnH eBpo. B aBrycte Hemeukasi E.On Bo36yamna Uck NpoTUB POCCUICKON kKoMnaHuW. Ma3npom noctaenseT Edison npumepHo 2
MNpA KyboMeTpoB rasa exerogHo, oaHako E.On n RWE 3HauntenbHo 6onee KpynHble nokynaTteny (06beMbl MOCTaBOK ANS HUX
COCTaBNSOT COOTBETCTBEHHO 15-20 Mnpa KyboMeTpoB v 0ko/10 9 Mnpa Ky6OMeTpoB), UTO CBMAETENLCTBYET O 3HaUUTENbLHO 6onee
KPYMHbIX NOTEHUManbHbIX YbbITKax ans FasnpomMa B cilyyae NepecMoTpa YC/0BUA KOHTPAKTOB.

CornacHo Hemeukum CMU, ccoinatowmmcs Ha RWE, pe3ynbtaTtoB apbuTpa)kHOro cnopa CTouT oXuaaTtb Tonbko B 2012-2013 rr.

YcuneHve aaBneHns Ha [a3npoM o CTOPOHbI EBPOMENCKUX ra30BbIX KOMMAHMIM MOXET HEraTUBHO MOBMATb Ha AMHAMUKY €ro akuum.
B npownom asnpom nsberan cyaebHbix pa3bvpaTtensCcTs, NPefoCcTaBiss nocne NeperoBOpoB CKMAKN CBOMM Nokynatensm. Mol
rosiaraeM, YTo B MOMbITKE CHU3UTb LIeHbl Ha ra3 yepes apbuTpaxHbiii cya kK RWE MOryT npucoeimHUTLCS U Apyrue KpyrHble
nokynatenun. MacwTrab ywepba gaHHbIX CyaebHbIX CMOpoB Ha (MHAHCOBbIE pe3ynbTaTbl Fa3npoMa 6yaeT 3aBuUCeTb OT U3MEHEHMS
YC/I0BMiA Fa30BbIX KOHTPAKTOB A1 KaXAOro nokynaTtens. Mbl CUMTaeM, YTO Moka 3TOT BONPOC He pelleH, akuuu Masnpoma MoryT
HaxoaWTbCS NoA AaB/EHUEM.
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Pycckoe Mope: onepauMoOHHbIe pe3ybTaThbl 3a NepBoe nojayrogue
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Tukep PeKoMeHaaLMs Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, |Teop. ueHa, MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) $ py6. $ pocTa 2012Mn 2012Mn 2012M
RSEA RX HeT 2,4 67 H/A H/A 29,2 0,5 11,5

v

pynna komnaHui “Pycckoe Mope” npeacTaBuia BYepa onepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a nepsyto nonosuHy 2011 r. CoBokynHas
BbIpyyka Bblpocna Ha 18% B rogosom conoctasneHun ao 8,5 mapa py6. Ee poct 6611 06ycnoBeH NoBbIWEHWEM LiEH peann3aumm B
cpeaHeM Ha 15% B rofoBoM cornocTaBneHun. MNpu 3ToM 06beMbl NPOM3BOACTBA MPAaKTUYECKU HE U3MEHWUIIUCD, YBETMUMBLUUCH IULLb Ha
2% B rof0BOM COMOCTaBMEHUN. 3HAUUTENbHbIE YyYLUEeHUs MPOAEMOHCTPUMPOBAN CErMEHT FrOTOBOW NMPOAYKLIMM, BbipyUKa KOTOPOro
yBenuuunacb Ha 36% B rogoBoM CONOCTaBeHUN A0 2,4 Mnpa pyb. Ha POHe CyLWecTBEHHOro NoBbIEeHUS LeH M 06beMOB peann3aumm
COOTBETCTBEHHO Ha 18% u 15% B rofgoBoM conocTaBneHnn. [IMHamMmka ANCTpMOBLIOTOPCKOro noapasaeneHuns (oxnaxaeHHas v
cBeXeMopoxeHas pblba) 6blna BecbMa yMepeHHo. Beipyyka 3Toro cermeHTa Bblpocna Ha 6% B roloBOM CONOCTaBNEHWUN Ha OHe
5%-ro NoBbIWEHNS LieH 1 NpexHUX 06beMOB peanu3aumm.

3HauMTeNbHbIN pocT 06bEMOB peanu3aumnn 0bycnoBieH NpoBeAeHNeM peknaMHbIX KaMnaHuii B nepeoi nonosuHe 2011 r., 4To, Ha

Hall B3rnsA, NpuBeaeT K YBENNYEHWIO KOMMepYeCkux, obLwMX U aAMUHUCTPATUBHbBIX pacxoAoB. TakuMm obpasom, AnHamMuka EBITDA

6yneT MeHee BneyaTnaoLWElN B CPaBHEHUM C POCTOM BbIpYUKW. TeM He MeHee, Mbl MPOrHO3UPYEM YyJlydlleHue 3TOro nokasaTtens. B
LiefioM pe3ynbTaThl MPOM3BOAST XOpollee BreyvaT/ieHe, X0TS1 Mbl COMHEBAEMCSl B TOM, YTO OHW CEPbE3HO MOBAUSIOT Ha AUHAMUKY

aKLMA SMUTEHTA MNP HbIHELWHEN He6NaronpUsiTHOM CUTyauUMn Ha pbiHKE.

Pycckoe Mope: onepauvoHHbIe pe3ysibTaThl 3a NepBylo NonoBuHy 2011 r.

ini1 in1o0 r/r
Bbipyuka, MJH py6. 8 582 7 280 18%
CerMeHT 0XnaXKAEHHOM 1 MOPOXXEHOW Pbibbl 6 862 6 449 6%
[oToBas npoayKums 2 339 1723 36%
061beMbl peannsaumm, TbiC. TOHH 88 86 2%
CerMeHT oxnaXkAEHHOM 1 MOPOXXEHOM Pbibbl 80 79 1%
FoToBas npoaykuns 8 7 15%
CpepHue LeHbl peanm3auumn, py6./kr 98 84 15%
CerMeHT 0XnaXKAEHHOM 1 MOPOXXEHOW Pbibbl 86 81 5%
loToBas npoayKums 292 248 18%

WCTOYHMK: AaHHbIE KOMMaHUK

*Bce ueHbl npmBeaeHbl Ha 8:00 (MCK) 10 aBrycta 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

Yucrbiit
Pekomer- PM Lewa Teop. OTEM P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus J Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
($MnH) pocTa -
ion 1un 120 1n 120 10 10 120 1on 110 120 1un 10
SBER C6epbaHk UR 69220 3,1 = = 1,7 67 60 009 052 - = - 33 27 24 16 =
VTBR BTB UR 26936 5.2 - - 150 100 81 020 034 - - - 37 31 26 12 -
VZRZ bBaHk "Bo3poxaeHne”  UR 769 31,6 = = 40,5 56 44 001 018 - = - 21 15 13 1,0 =
BSPB  BaHk "CaHkT- UR 1355 38 - - 101 50 43 005 02 - - - 26 22 19 11 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npue. UR = 2,5 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 4,2 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npwms.
98 280 19,3 6,8 5,7 0,09 0,33 - - - 29 24 2,1 1,2 -
®UHAHCOBbIE YCINYI!, KASAXCTAHCKWUA CEFMEHT
Yncrblit
Pekomer- TP llewa  Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus paums Kan. ($) uewa ($) uman EBITDA
($mnH) pocTa
in 12n 1un 120 1on 1N 120 1on 110 120 110 1n
KKB  KKB UR 1776 4.2 - = 169 82 60 008 016 - = = 14 13 12 06 =
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 2395 6 - - 7,6 45 37 006 0,16 - - - 2,1 1,8 1,5 0,8 -
CCBN BaHk UR 475 29 = = 87 30 26 002 014 - = = 14 09 08 05 =
LleHTpKpeauT
4 646 11,1 52 4,1 0,05 0,15 - - - 1,6 1,3 1,2 0,6 -




HE®Tb U TTA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUNA

YucTbiit
Pekomer- "o llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Alad ($MnH) 4 pocTa .
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 431 2,2 4,8 117% OTp. 302 64 OTp. 002 42 33 22 07 06 04 09 0,5
02C CAToil* Mokynka 316 4,5 10,2 126% 196 175 134 145 044 58 54 42 13 13 10 15 0,7
EDCL EDC MNpogaxa 3146 215 30,2 41% 135 90 74 018 035 67 47 36 16 12 09 21 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa A 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereotdmsnka Mokynka 2 27,5 45,7 66% 21,7 38 36 001 064 33 35 35 09 09 08 07 21
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 87 110 223 103% 156 48 40 002 023 69 32 27 09 08 07 08 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
4128 135,3 16,3 11,3 1,06 0,72 5,7 4,7 3,9 1,2 0,9 0,7 1,9 1,6
* Tekylas n TeopeTnyeckas LieHbl yka3aHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- M llewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($MnR) u pocTa e
ion 10 120 110 120 1om 1in 12 1om 1in 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 8709 435 70,2 61% 62 47 76 015 OTtp. 38 27 31 09 06 07 09 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 804 1,4 1,2 -16% 114 68 65 010 147 59 35 30 21 16 13 12 OTp.
NUNZ Hosoin Mpogaxa 1236 15 0,81 -45% 251 135 128 0,16 221 157 84 75 34 26 23 19 Orp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1775 58 35 -39% 68,7 132 106 003 042 292 80 82 43 31 33 17 OrTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 378 56,3 49% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,7 0,53 -24% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBotin npus. MNMpopaxa = 0,71 0,37 -48% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 28 14 -50% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxaTb 44038 56,4 64,2 14% 49 39 50 014 OTtp. 34 24 27 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb Mokynka 67 246 7 10,2 46% 63 44 61 011 OTp. 42 30 34 13 08 08 1,0 01
SIBN Tla3npomHedTb  [pogaxa 19042 4 4,1 3% 60 34 64 005 Otp. 37 24 34 08 06 06 07 04
SNGS CypryTHedTera3z [depxatb 28670 08 1 25% 67 64 77 137 OTtp. 04 00 OTp. 01 00 OTp. 06 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka = 0,42 0,61 44% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTtHedTb Mokynka 11260 53 69 31% 73 49 57 010 OTtp. 59 39 45 10 06 07 0,7 0,6
TATNP TaTHedTb npuB. [okynka = 28 38 37% = = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 38370 26 44 73% 59 36 41 005 OTtp. 42 28 31 10 07 08 1,7 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 2,5 4,2 69% - - - - - - - - - - - - -
221 150 149 65 7,3 0,23 1,37 7,6 4,1 43 1,5 1,2 1,2 1,1 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. (%) eva ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTta
in  12n 110 120 o0 10 120 1on 1un 120 110 1n
GAZP Tasnpom [lokynka 129240 56 10,1 79% 43 39 44 042 OTp. 44 3,6 34 18 13 14 0,5 08
NVTK HOBAT3K Mokynka 38964 128 11,5  -10% 292 181 154 030 087 21,5 135 11,4 106 72 60 82 0,9
168 204 16,8 11,0 99 0,36 0,87 13,0 8,6 7,4 6,2 43 3,7 4,4 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Lentpa TMNokynka 1193 0,028 0,064 127% 74 33 25 003 007 41 25 21 09 07 06 07 08

MRKY MPCK Ora Mokynka 174 0,0035 0,013 263% OTp. 46 23 OTp. 002 52 30 25 09 07 06 02 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 83 2,8 14,7 423% 19 4,7 23 OTp. 002 16 20 15 05 03 03 01 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 660 0,0059 0,013 121% 193 46 22 001 002 53 28 19 06 04 04 05 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 349 0,0036 0,013 250% OTp. 157 25 OTp. 000 61 31 16 05 04 03 04 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 474 0,0053 0,014 166% OTp. OTp. 28 214 O7Tp. 178 45 20 05 04 03 05 1,7
MRKU MPCK Ypana MNMokynka 585 0,0067 0,02 205% 54 39 27 011 006 25 23 18 05 04 03 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 591  0,0033 0,0051 54% 179 95 37 011 002 47 37 23 06 05 04 07 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2454 0,05 0,081 60% 42 1,7 69 001 Otp. 30 15 32 10 07 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro lepxaTb 566 0,5 1,1 115% 34 21,1 Orvp. OTp. 001 27 29 47 09 09 09 03 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 260 34 3 -10% OTp. OTp. OTp. OTP. 014 353 198 54 05 04 04 06 6,8
MRKH Xonguur MPCK TMokynka 4483 0,1 0,25 146% 51 25 29 002 Otp. 39 25 27 08 06 05 04 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 1,1 0,83 -27% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,07 0,14 103% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
11 872 81 7,2 31 035 005 7,7 42 26 07 05 05 04 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1039 0,023 0,037 60% 76 68 58 058 034 18 22 14 03 03 02 04 Orvp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1209 0,037 0,05 6% 121 67 58 008 039 63 OTtp. 37 08 OTp. 06 08 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 1720 0,036 0,058 59% 188 241 110 OTp. 009 34 OTp. 10 02 OTp. 01 05 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 4837 0,077 0,13 69% 173 104 70 016 014 112 77 46 26 22 15 13 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2564 0,072 0,083 15% 144 109 82 034 024 91 72 55 19 16 13 10 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 981 0,03 0,041 36% 154 90 54 013 008 74 77 38 08 09 06 05 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1545 0,0004 00014 243% 11,7 37 31 002 015 81 38 27 13 10 08 05 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 239  0,00016 0,000085 -47% OTp. OTp. 45 033 OTp. 141 102 46 07 07 06 03 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00016 0,000085 -46% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 2751 0,069 0,14 103% 115 80 65 019 028 36 28 26 05 04 04 04 OTp.
TGKD Ksaapa Mokynka 639 000033 0,00073 123% 94 51 37 006 009 48 31 23 06 05 04 05 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00022 0,00042 90% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpopaxa 372 0,0003 0,00034 12% 534 131 115 o004 079 74 04 37 05 00 04 04 OTp.
TGKF TrK-6 Mpomgaxa 466  0,00025 0,00045 80% 120 60 64 006 OTp. 16 01 11 02 00 O1 04 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2030 0,068 0059 -13% 176 122 92 028 028 77 57 50 10 08 07 10 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 716 0000091 0,00011 19% 281 242 145 152 021 44 47 33 05 05 04 03 01
TGKK  TrK-11 Mpopaxa 165 0,00032 000041 28% 162 29 20 001 005 38 20 22 04 03 03 03 0,7
KZBE KysbaccaHepro MMpogaxa 608 0,0086 00056 -35% 56 47 61 027 OTp. 26 24 25 05 05 04 05 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 526 0,0033 0,0031 -7% 39 74 35 002 003 132 54 31 11 08 07 08 1,7
TGKN TrK-14 Depxatb 95 0,00007 000015 116% 185 34 27 001 010 60 OTp. 19 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 11939 0,041 0,082 100% 109 96 108 068 OTp. 62 58 59 26 24 21 07 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3278 0,69 14 106% 99 69 61 016 04 58 47 41 17 12 11 14 0,5
KRSG KpacHosipckas Mpogaxa 2234 57 438 -15% 147 179 169 OTp. 2,78 109 127 11,7 63 64 59 25 OTp.

cle

39 953 17,0 9,7 7,2 0,26 0,38 66 49 3,7 1,2 1,3 0,9 0,7 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa —
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 512 0,54 0,97 80% 36 67 60 OTtp. 052 20 36 32 01 01 00 20 OTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 46 6,5 15,5 139%% 26 49 50 OTp. OTp. 08 16 16 01 O1 01 14 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbbiT* lMokynka 123 6,1 92 51% 57 77 69 OTtp. 060 35 45 41 01 01 01 16 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa 4,2 24 -44% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaaummupaHeprocbbit*  lokynka 19 18,8 389 107% 46 41 38 032 045 18 1,7 16 00 00 00 09 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 140 1250 1743 39% 63 68 58 OTp. 033 52 56 57 01 01 01 22 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa 1250 1064 -15% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 80 0,67 0,91 37% 32 38 35 OTp. 033 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa 18,8 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 66 0,28 0,46 62% 40 65 74 Otp. OTp. 19 29 33 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb 0,21 0,26 23% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
986 4,3 58 5,5 0,32 0,45 2,4 3,1 3,0 0,1 0,1 0,1 1,4 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit TOK Mokynka 278 450 671 49% 32 29 29 024 OTtp. 29 24 21 13 11 09 07 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 452 119 20,6 73% 28 26 30 054 OTp. 15 12 10 07 05 04 05 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 358 70,5 118 67% 32 28 24 018 015 29 25 19 09 08 06 06 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 209 39 71 84% 45 32 40 008 OTtp. 21 14 13 05 03 03 05 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1297 3,4 29 3,1 026 0,15 24 19 1,6 09 0,7 06 0,6 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucToiv
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta

100 10 120 10 120 100 1A 120 100 10 20 10 un

PLZL Monioc [lepxatb 10675 28 35,3 26% 321 154 150 014 521 157 103 98 61 48 45 28 01
3onoT0

PMTL Monumetann [epxaTb 6488 18 19,8 1% 254 128 103 0,13 042 174 90 69 77 49 37 38 06

POG l;letropavlovsk Mokynka 2139 114 178 56% 1082 86 75 001 055 146 59 54 42 27 23 11 07

C
HGM Highland Gold Mokynka 890 2,7 35 27% 73 68 71 098 OTp. 44 41 41 31 23 22 12 O7p.
HRG  High River [epxatb 1052 1,3 1,3 2% 104 85 90 038 OTp. 51 38 32 25 1,8 1,5 1,3 OTp.

Gold

21 244

36,7 10,4

0,33

2,06 11,4

6,6

5,9

4,7

3,3

2,8

2,0

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i;':.- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
paunsa  gun ($) ueHa ($) pocTa
1in 120 1o 120 1onm 1in 120 1om 11n 12 11N 1n
EVR Evraz Group [epxatb 11056 253 423 68% OTtp. 110 70 OTp. 012 77 50 37 1,5 1,1 09 09 1,6
MMK  MMK Mokynka 7268 8,5 16,2 92% 303 89 54 004 008 75 53 3,7 14 1,1 09 0,7 1,6
NLMK HJIMK Mokynka 17830 298 494 66% 134 91 65 020 016 80 60 43 23 1,8 14 1,6 0,6
SVST Cesepctanb [Mokynka 14884 148 22,1 50% OTp. 93 73 OTp. 028 68 57 45 1,3 1,1 09 1,6 1,3
TMKS TMK Oepxatb 3197 13,6 23,6 73% 218 94 58 007 009 77 56 44 13 10 09 1,7 28
VSMZ Bn; KCYHCkMi Mokynka 2836 1651 2471 50% 4.8 44 37 048 022 37 23 23 10 05 05 1,0 0,1
M

57 071 17,6 87 60 0,20 0,16 69 50 38 1,5 1,1 09 1,3 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbiii
Tocen Kommams | PEXOMEH- i:':- lUewa Teop. HOMT::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B  gmonr/
P faums ' ($) uena ($) » EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10m 11n 120 10m 110 120 110 1n

FIVE X5 Retail Group Mokynka 9233 A 53,6 58% 256 156 120 025 039 118 83 65 08 06 05 34 18

MGNT Maruut Mokynka 11442 25,7 38,6 50% 343 295 198 18 040 195 152 108 16 11 08 54 18
SCOH CeabMmoii Oepxatb 399 53 81 52% 53 37 33 008 028 53 40 32 04 03 02 05 13
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCU Fpynn Mokynka 1248 10 17 70% 355 200 141 026 034 118 94 74 07 06 04 43 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1348 7,5 11,6 55% 184 157 128 089 057 75 56 38 04 03 02 31 OrTp
PHST ®apmcTtanpapT Mokynka 2918 193 333 72% 120 98 79 043 032 87 65 46 28 21 16 26  OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 225 2,1 2,5 17% OTp. OTp. 255 054 OTp. 89 54 41 08 06 05 34 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 315 31,5 49,9 58% 79 57 45 015 016 63 47 37 19 16 13 1,3 0,3
PRTK TpoTek Mokynka 473 09 2,1 134% 156 80 47 009 007 57 34 16 01 01 01 07 OTp.
OKEY O’Key Mokynka 2146 8 16,6 108% 245 164 116 033 028 105 83 64 09 07 05 32 16
ROST PocuHTep MNokynka 138 85 20,3 139% 163 170 113 OTp. 022 52 68 53 06 05 04 25 1,7
29 885 19,5 14,1 11,6 0,48 0,30 9,2 71 52 10 0,8 06 2,8 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucToin

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTex- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus auns Kan. ($) eHa (SIF) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTta

ion 110 1220 1n 120 1on 11n 12n 1on 110 120 11n 11n
CHE Yepkusoso Mokynka 1034 16 28,4 78% 7.2 6,4 56 051 04 74 76 6,5 1,4 1,1 1,0 13 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 206 1,3 - - 9,0 2,3 21 001 019 63 43 38 1,0 09 08 03 34
RUGR Pycrpaitt [okynka 55 238 590 148% 4,2 2,6 15 004 002 55 38 2,0 0,6 05 03 0,8 23
XonauHr
BEF  Black Mpopaxa 383 19,8 13,7 -31% OTp. OTp. 131 131 OTp. 88 280 79 4,2 3,7 2,2 14 0,6
Earth
Farming*
1678 6,8 38 5,6 047 0,22 25,8 109 5,1 1,8 1,6 1,1 1,0 2,3

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK
nPoOn3BOLOCTBO YJJ,OBPEHVIVI

Yucrbii
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kar. ($) ueHa ($) unan EBITDA
A ($MH) poctfa ————————————— N ———
ion 1un 120 10 120 10m 11n 120 10m 1in 120 11N 1n
URKA VYpankanuii [epxatb 25417 82 8,3 1% 404 177 127 014 032 286 130 96 152 80 60 79 11
AKRN  AkpoH Mokynka 1857 389 60,9 56% %0 74 79 036 OTtp. 87 70 76 19 1,7 17 1,0 19

DGBZ [oporobyx [lokynka 534 0,63 0,61 -3% 82 75 76 08 OTtp. 39 34 33 19 16 15 14 04
APAT Anatut Mokynka 1793 238 2?4 78% 106 973 83 065 069 50 39 31 1,6 1,3 1,0 14 OTp.

AZKM AsoTt lepxatb 167 24,6 18,2 -26% 76 50 44 o010 034 53 38 33 08 06 05 10 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,54 0,36 -34% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 150 306 104% = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
29 768 15,2 9,4 8,2 0,41 0,45 10,3 6,2 54 43 26 21 25 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

YucToiv

Pekomer- M lewa Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/

Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA

Aay ($mnH) H pocta ——————————— S E—

iin 120 110 120 1on 110 120 1om  1in 120 11N 1n

MSTT MocToTpecT Mokynka 1600 57 10,9 93% 466 160 109 008 023 39 30 26 O5 03 03 27 OTp
DMOA [anbmocTocTpolt  [okynka 70 105 183 74% 161 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 14
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OrTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 119 1575 2841 80% 233 93 152 006 OTp. 50 13 18 03 01 01 13 OrTp.

BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 248 = = = = = = = = = = = = = = =
npuB.

1883 22,1 8,7 8,3 0,06 0,19 4,1 2,4 21 05 03 03 1,3 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 11 120 1 120 1on 11n 12n 1on 110 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1173 0,83 0,77 -7% 1326 144 70 002 007 106 55 3,7 0,6 0,6 0,5 1,1 33
GAZA TA3 MNMokynka 689 37,2 50,9 37% Otp. 1065 56 OTp. 000 159 6,0 39 0,7 0,5 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 452 13,2 27,2 106% OTp. 6,7 33 OTtp. 003 102 56 37 07 05 04 2,1 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1196 1,7 2,4 39% OTtp. 112 56 OTp. 006 131 57 34 07 05 04 1,1 1,6
3510 132,6 34,7 54 0,02 0,05 12,5 5,7 3,7 07 O5 04 1,4 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToiv
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u;-r?:?é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 110 120 1 120 1on 1N 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2206 14 22,7 63% 124 100 88 042 064 69 61 53 30 26 23 24 09
NCSP HMTN Mokynka 1823 71 12,8 81% 72 70 58 186 030 47 81 61 30 42 34 07 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2202 2 34 73% 98 80 61 036 020 58 47 49 09 07 06 16 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 280 0,49 0,66 36% 152 OTp. 128 081 OTp. 68 68 57 09 08 07 12 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1591 11,5 9,5 -17% 292 162 108 020 022 132 95 69 36 29 23 22 1,5
FESH FESCO Mokynka 964 0,36 0,72 98% 23 13 59 OTp. 008 73 46 33 12 10 08 07 0,2
9 066 12,7 10,3 8,4 0,73 0,29 75 66 54 2,1 2,0 1,7 1,5 2,4
MALLMHOCTPOEHUE
b . YucToin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 0n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [MMokynka 1917 0,22 042 89% 7.8 73 63 119 041 39 3,7 2,3 038 08 05 2,2 OTp.
MaLUMWHbI
HMSG [pynna Mokynka 703 6 10,7 78% 145 56 52 003 067 80 3,7 31 1,22 0,7 0,6 2,0 OTp.
rMc
2620 11,2 65 58 0,61 054 60 3,7 27 10 08 06 2,1 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucToivi
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 1n 120 11 12;m 10 1n o 12m 10nm 11n o 120 1n 1n
PGHO MNrxo Mokynka 265 131 328 150% 125 50 39 003 013 63 36 26 1,0 08 0,6 1,0 0,7
MASZ D3Snemaw [okynka 226 163 379 133% 3,0 24 20 010 011 12 0,7 0,5 04 0,2 0,1 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 122 45 119 164% 3,2 24 24 007 093 11 1,0 1,1 04 04 0,3 0,2 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 63,5 80 26% - - - - - - - - - - - - -
npws.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 1,6 3 86% - - - - - - - - - - - - -
npwB.

613

TEJIEKOMMYHUKALIUXA, MEOWA U UT

6,2 3,3

2,8 0,07 0,39 2,9

1,8 1,4 06 05 0,3 0,5 0,7

YucToiv
. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) unan Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n
MGTS MITC LepxaTtb 1240 12,9 15 16% 39 39 43 362 OTtp. 23 22 26 11 10 12 07 OTp.
MGTSP MITC npuB. lokynka - 13,1 15 15% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* MMokynka 15552 160 220 37% 119 106 91 09 055 51 45 40 21 18 1,7 1,7 0,5
RTKMP Poctenekom [Mpogaxa - 82,5 67 -19% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
16 792 79 7,3 6,7 18,60055 3,7 3,4 33 1,6 14 1,5 1,2 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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