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DKOHOMMKA. Buepa HEeCKO/IbKO BbICOKOMOCTABAEHHbIX NPaBUTENbCTBEHHbLIX YAHOBHUKOB MPOKOMMEHTUPOBANN
MaKpPO3KOHOMMYECKME MHAMKaTOpbl Poccun. Kak coobwmno areHTcTBo Bloomberg co cchiiikoit Ha 3asiBieHMe 3aMecTuTens
MUHUCTPa 3KOHOMUYECKOro pa3suTua AHapes Knenauda, poct BBI1 BoO BTOPOM KBapTane roga coctasun 3,7%, 3amMeanmBLUNCL
C 4,1% KBapTanoM paHee. Mexay TeEM, Mo Cl0BaM MUHUCTPA 3KOHOMUYECKOrO pasBUTUS dnbBUpbl HabuynnuHoi, poct BB
coctaBun 3,9% B NepBoi NOIOBUHE roAa M NPOrHo3uMpyeTcs Ha ypoBHe 4,5% Bo BTopoM nonyroauv 2011 r. MNporHo3
npaBuUTENbCTBA cenyac coctaBnseT 4,2% no utoram roaa. Kak npeanonaraet MUHUCTP MHaHCOB Anekcelt KyapuH, B
nepBoW NonoBUHE roaa 6loaKeTHbIM NpoduUNT AOCTUMHET 2,7% BBIM. TeM He MeHee, NO UTOraM roaa Bce elle
nporHo3unpyeTcs aAeduunT bloaxeTa okono 1%, Tak Kak pacxofbl, Kak npaBusio, yBeMYMBalOTCS BO BTOPOW MOOBMHE roaa,
4YTO 0COBEHHO aKTyanbHO B ros BbI6OPOB.

0 TenekomMbl. Komnanust MTC rotoBa KynuTb 51% akumii cBoero 6enopycckoro CI 3a $400-500 MH, TakuMm obpasoM, goseas
csoto gosnito B CIM go 100%. C apyroi CTOpoHbI, Kak coobLmo BYepa areHTcTBo “UHTepdakc”, npaBuTensCTBo benopyccun
oueHuBaeT naket B $960-970 MnH. MpuobpeTeHne KOHTPONSA cTpaTernyecky BaxkHo ans MTC, oaHako siBnseTcs
poporocToawmM. Ecnu npeanonoxuTs, 4to y CIM HET AONrOBOVM Harpysku, ero LeHa npeanonaraet koacdduumeHt 2010
EV/OIBDA 8,0 npoTuB HblHewWwHNx 4,7 y MTC. PaHee npe3naeHT benopyccnmn AnekcaHap JlykaleHKo roBopus, 4To B cny4dae
oTkaza MTC oT nokynku, Aons 6yaeT npoAaHa Ha aykUMoHe. Mbl cuMTaeM, YTO HeAaBHSAS AeBanbBaLMs 6e10pyCCKoi BantoTbl
YCNOXHSIET NepcneKkTMBbl pocTa Npubbinn Cl, cnocobCcTBYET AanbHENLLEMY NOBbILLEHUIO MYAbTUIMIMKATOPOB M CHUXKaET
LIAHChl Ha NpoAaxy A0 Mo BbICOKOM LieHe. C Apyroi CTOPOHbI, 3aBepLueHne 3Tol 6eCkOHeYHON UCTOPUU BHOBb MOXET
3aTAHYTbCSA. Mbl HE OXMAAeM, YTO Ha AaHHOM 3Tane AaHHas UHPOPMaLMS OKaXeT CyLleCTBEHHOe BMsHME Ha akumn MTC.

0 TenekomMbl. Kak cooblimna cerogHs raseta "Begomoctun”, BepxoBHbiii cya BocTouHbix KapnboB noaTBepann Ha AHSX NpaBo
Altimo Ha 51% akuwmii Cukurova Telecom Holdings Limited (CTH), koTopoi npuHagnexuT 53%-asa gons B Turkcell Telecom
Holdings (komnaHusi Bnageet 51% akuwuii Turkeell). Mo cyTtn, Altimo goBena cBoto 3KoHoOMUYeckyto gosnto B Turkcell 4o 27%
(ewe 37% npuHagnexuT TeliaSonera) n nonyynna TeopeTMyECKY0 BO3MOXHOCTb pacrnopsxartbcs 6onee uem 51%
ronocytowmx akumii Turkcell. Ha AaHHbIA MOMEHT Mbl CYMTAEM, YTO BIMSIHUE 3TON MHMOPMaLUKM Ha MHBecTULMK Altimo B
VimpelCom Ltd n MeracdoH orpaHuyeHo.
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OTeyecTBEHHbIN PbIHOK aKLMii BYepa wen Beepx. MHaekc MMBbB
nosbicuncs Ha 1,6%, a nnaekc PTC npubasun 6onee 1,9%.
Akunn C.A.T. oil 1 HOBATOKa nogopoxanu COOTBETCTBEHHO Ha
7,7% v 6,7%, a 6ymaru Montoc 30n0Ta NoTepsnu B LieHe 6onee
yeM Ha 3%. CeHTabpbckue dblovepcbl Ha HedTb Mapku Brent
ToprytoTcst no $117,89 3a 6appenb (+0,3%). Buepa nHaekc
LMEX cHu3uncs Ha 0,4%, a LeHbl Ha antoMUHWUIA ONYCTUICL Ha
1,6%. C Hayana Hegenu nHaekc MSCI Russia ykpenuncs Ha
2,1%, onepeauB avHaMuKy nHaekca MSCI EM (+0,7%), oaHako
oTctas oT MSCI World (+2,3%).

NHpekc S&P 500 no utoram ceccum B YeTBepr BbipoC Ha 1,4%,
Euro Stoxx 50 nogHsanca Ha 2,1%. Ha ByepaluHeM cammuTe
PYKOBOAUTENUN EBPONENCKUX rOCYAapCTB COrnacoBasm ycioBus
Bblaauun peummn BTOpOro naketa nomowm (109 mnpa espo).
KaHunep M'epmaHum AHrena Mepkenb 1 npesvaeHT OpaHumnm
Hukons Capko3un pa3paboTanu COBMECTHYO CTpaTernto NoMoLum,
KoTOpas fo/kHa 6biTb 06bsiBNeHa B aBrycre. ONTMMnam
CerofiHa yTpoM pacrnpoCTpaHWUIICA Ha pa3BuTble PbIHKK A3un:
OCHOBHble (POHAOBbIE MHAMKATOPLI AMNOHMM 1 [OHKOHra Ha
MOMEHT HanucaHusl JaHHOW 3aMeTKu Bblpocin Ha 1,0% u 1,7%
COOTBETCTBEHHO.

S&P 500. Jlnpgepbl pocTa: hmMHaAHCOBbLIE U HedTerasosble
KOMMaHuu. Jinaepbl NageHus: TeNeKoMbl U CEKTOP TEXHOJIOMUM.

Mupekc MSCI EM Buepa otctan ot MSCI World n no ntoram
TOProB BbIpOC HE3HAUNTENBHO M3-3a craja Ha bupxax Kutas (-
0,9%) n UHanm (-0,2%). AreHTcTBO Bloomberg coobuymnno
ceroaHs co ccbinkon Ha EPFR Global, yto 3a Hegento no 20
WIONS YMCTBIN OTTOK KanuTana u3 dhoHa0B,
CneunanmnsnpyowwmMxcs Ha pa3BMUBaloOLWMXCS pbiHKax, goctur $1,1
mMnpa. OTMETUM, YTO 3a NocneaHne TpU Heaenu NpUToK
CpeacTB Ha pa3BMBAIOLWMECS PbIHKM 3aMeaInCs, HO HaxoauTcs
B 30HE NOJNIOXUTENbHbIX 3HaYeHMn. CeroaHs yTpoM Ha
pa3BUBAIOLLMXCS pbiHKax A3vMn HabnoaaeTcs NpoaoHKeHne
BYEpaLIHEN AMHAMUKW Pa3BUTbIX PbIHKOB: rNaBHble (HOHAOBbIE
nHaekcol KHP n TaiBaHns npnbasunu 0,5% u 1,5%
COOTBETCTBEHHO.
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MpesngeHT [1. MeaBenes yTBepans HaJIOroBble JIbroThbl A9 MecTopoXaeHunii AMana, OxoTckoro n YepHoro Mmopei

Tukep (Bloomberg) | PekomeHaaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyuka, 2011M | EV/EBITDA, 2011M
GAZP Mokynka 7,2 10,1 41% 5,0 1,6 4,3

SIBN Mpoaaxa 4,9 41 -16% 4,2 0,7 2,8

NVTK Mokynka 14,4 11,5 -20% 20,4 8,0 15,1

ROSN Mokynka 8,4 10,2 22% 53 1,0 3,6

TNBP Mokynka 3,2 4,4 40% 4,4 0,9 3,4

TNBPP Mokynka 2,8 4,2 49% - - -

Kak cooblinna ceroaHs raseta “PBEK Daily”, npe3naeHT AMuTpuit MeaseneB yTBepann BYepa nonpaBku B HanoroBblt KOAEKC,
COrNTAacHO KOTOpPbIM BBOAMTCS HyNeBasi CTaBKa Hanora Ha Ao6bluy nonesHblx uckonaemblx (HAMW) anga MecTopoXxaeHuin HedTu 1 rasa

Ha AMane, a Takxe Ha wenbdax YepHoro n OXOTCKOro Mopeii .

[ns mMecTopoxxaeHuin AMana nbroTel 6yayT AeNCTBOBaTb NPY HAKOMJEHHON Ao6bliue Ao 250 Mnpa kyboMeTpoB raza v 20 M/IH TOHH
OKMXXEHHOr0 NPMPOAHOro rasa, Ans WwenbdoBbIX MECTOPOXAEHUI B YepHOM 1 OXOTCKOM MOPSX - A0 AOCTUXEHUSI YPOBHS A06bIUM
cooTBeTCcTBEHHO B 20 1 30 MAH TOHH HedTw. Npu 3TOM Cpok pa3paboTku 3anacoB yvacTka Heap He AOJKEH NPeBbIlWaTh AeCATb NeT
npu NoNb30BaHUKN HeapaMu Ans Lenei pa3seaku u fobbium u 15 net npu nonb3oBaHWM HeapaMu Afs reonorMyeckoro N3y4yeHus u

[06bI4M MONEe3HbIX NCKOMAEMbIX.

[JaHHoe cobbITMe 0XMAANoCh Ha pbiHKE. Pa3roBopbl 0 BBeAeHUW Hynesol ctasku HAMW ans wenbhoBbiX MECTOPOXAEHWI HA YepHOM
1 OXOTCKOM MopsAX Havanuch B anpene 2009 r., koraa npembep-MMHUCTP Bnagnmup MyTuH noobellan npeaocTaBuTb HANOroBble
NbroThl B okTsA6pe 2011 r. nocne ofobpeHust NnaHa pasBuUTUS noslyocTpoBa SMan. Hyneeas ctaBka HAMW kpaitHe Heobxoanma ansi
npoekTa “Aman-Crr”, koTopblii y6bITOUEH 63 HanoroBbiX NbroT. Mo Hallel OLEeHKe, B pe3ynbTaTe BBeAEHUS HyneBow ctaBku HAMU
ctonmocTb HOBAT3Ka m MasnpomMHed T yBenmumntcs npuMepHo Ha $450 MnH yepes mnx aonu B CeBepaHepruun. MasnpoMHedTb
oLeHuna cBok Npubbinb OT BBeAeHMS HanorosbiX NbroT B 130 mapa py6. B TeueHne crneayowmx AecsTn ner.

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 22 nions 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCNYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucToiv
_ Poin. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B  gonr/
Tukep KomnaHus Pel(aor:;H Kan. LJ,(e$H)a Z::F&) umnan Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
1in 120 10 120 1on 1in 120 1onm 1in 120 11N 1n
SBER C6epbaHk UR 8135 36 - - 137 78 70 010 061 - - - 39 32 29 19 -
VTBR BTB UR 31905 6,1 - - 178 119 96 024 040 - - - 44 37 31 14 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHue" UR 806 33,2 - - 924 58 47 001 018 - - - 22 16 14 11 -
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1801 51 - - 134 66 57 007 034 - - - 34 29 25 14 -
MNeTtepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR = 29 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP baHk "CaHKT- UR - 55 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTtepbypr" npus.
115 868 21,8 80 6,8 0,11 0,38 - - - 35 29 25 1,5 -
PUHAHCOBBIE YCINYTU, KA3AXCTAHCKWM CEFTMEHT
b n YucToiv
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep  KomnaHua Pe';OM;H Kan. LJ,(e$H)a g:;r(’éi) uman Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 1o 120 1on 10 120 1om 1in 120 11N 1n
KKB  KKB UR 2141 51 - - 203 99 72 009 020 - - - 1,7 16 14 07 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 3188 8,4 - - 101 60 49 008 022 - - - 28 24 20 1,1 -
CCBN bBaHk UR 544 33 - - 100 35 29 002 016 - - - 16 11 09 06 -
LeHTpKpeaut
5873 13,5 6,5 5,0 0,06 0,19 - - - 20 1,7 1,4 0,8 -




HE®Tb U TTA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUNA

YucToin
Pekomer- "o llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aad ($MnH) 4 pocTa —
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 631 33 4,8 48% OTp. 42 94 OTp. 003 58 47 33 09 08 06 13 0,5
02C CAToil* Mokynka 430 6,2 10,2 65% 26,7 238 182 197 060 80 71 55 18 1,7 14 20 0,7
EDCL EDC Mpogaxa 4302 294 30,2 3% 185 123 102 025 047 94 66 52 23 16 13 28 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 9% 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5 607 126,119,312,6 1,150,75 6,6 53 44 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6
* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucToin
Pekomer- oM llena  Teop. OTEM P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 110 120 1on 1im 12 10n 110 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 11344 57 70,2 23% 81 62 99 020 OTp. 47 34 39 11 08 09 1,1 04
UNPZ  Ydumckuit HN3 Mpoaaxa 922 1,6 1,2 -27% 130 78 75 012 168 68 41 35 2,5 18 1,6 13 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpogjaxa 1334 16 0,81 -49% 271 146 138 017 239 170 91 82 37 28 25 20 Otp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1769 58 35 -39% 684 131 105 003 04 291 79 81 43 31 32 17 OTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 47,5 56,3 19% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HMN3  Mpopaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBotin npus. MNMpopaxa = 0,79 0,37 -53% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxaTtb 50938 65,2 64,2 -1% 57 45 58 017 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 80410 84 10,2 22% 75 53 73 013 OTtp. 49 36 41 15 10 10 1,22 01
SIBN Tla3npomHedTb  [pogaxa 23206 49 4,1 -16% 74 42 79 006 OTtp. 42 28 40 09 07 07 08 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 35454 0,99 1 1% 83 79 95 169 OTtp. 1,1 08 06 04 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka = 0,51 0,61 21% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTtHedTb Mokynka 14306 6,7 6,9 3% 93 62 72 013 OTtp. 71 47 55 12 08 09 08 0,6
TATNP TaTHedTb npuB. [okynka = 34 38 10% = = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 47689 3,2 44 40% 73 44 51 007 Otp. 51 34 38 12 09 09 21 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 28 4,2 49% - - - - - - - - - - - - -
267 372 16,2 7,4 8,5 0,28 1,50 84 43 45 1,7 1,3 1,2 1,3 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucToin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. %) eva ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTta
in  12n 110 120 o0 10 120 1on 1un 120 110 1n
GAZP Tasnpom [lokynka 164290 7,2 10,1 41% 55 50 56 054 Otp. 52 43 4,1 2,2 16 16 0,7 08
NVTK HOBAT3K Mokynka 43853 144 11,5 -20% 329 204 173 033 097 240 151 127 118 80 67 93 0,9
208 143 19,2 12,7 11,5 0,44 0,97 14,6 9,7 8,4 7,0 48 4,2 5,0 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1407 0,033 0,064 9B% 87 39 29 003 008 46 28 23 1,0 07 06 08 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 216 0,0043 0,013 192% OTp. 57 29 OTp. 003 55 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 121 4,1 14,7 25%% 2,7 6,8 33 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 862 0,0076 0,013 69% 253 6,0 28 002 003 62 33 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 447 0,0047 0,013 174% OTp. 201 32 OTp. 001 73 38 20 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 658 00074 0014  91% OTp. OTp. 39 297 OTp. 222 56 24 06 04 03 07 17
MRKU MPCK Ypana Mokynka 742 00085 002 140% 68 50 34 014 007 30 27 22 06 05 04 05 05
MRKV MPCK Bonrm  [lepxatb 739 00041 00051 23% 224 11,9 47 014 003 56 45 28 07 06 05 08 07

MSRS MO3CK Mokynka 2680 0,055 0,081 47% 4,6 18 76 001 Otp. 31 15 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro lepxatb 728 0,65 1,1 63% 43 272 OTp. OTp. 001 31 34 54 1,1 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 355 4,6 3 -34% OTp. OTp. OTp. OTp. 019 437 246 67 06 06 05 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 5847 0,13 0,25 88% 6,7 32 38 003 Otp. 42 27 29 08 07 06 05 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,089 0,14 59% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
14 802 10,2 9,2 3,9 0,48 0,05 9,2 51 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1416 0,032 0,037 8% 103 92 79 08 04 32 34 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1559 0,048 0,05 5% 156 86 75 010 051 80 OTp. 48 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 OepxaTb 2274 0,048 0,058 20% 249 318 145 OTp. 012 94 1,7 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5855 0,093 0,13 39% 209 126 84 019 017 137 92 56 31 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3071 0,087 0,083 4% 173 131 98 041 029 105 83 64 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1251 0,039 0,041 7% 197 115 69 016 011 90 89 47 09 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2177 000056 0,004 144% 165 52 43 002 021 103 47 34 16 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 316  0,00021 0,000085 -60% OTp. OTp. 59 044 OTp. 156 112 51 08 07 06 05 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00022 0,000085 -61% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3643 0,092 0,14 53% 153 10,7 87 025 038 50 39 35 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 744 000038 0,00073 92% 109 59 43 007 011 55 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00026 0,00042 58% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpomgaxxa 501 0,00041 0,00034 -17% 720 177 154 006 107 103 21 51 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 619 0,00033 000045 36% 159 80 85 008 Ovp. 33 12 23 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2267 0,076 0059 -22% 196 137 103 031 031 86 64 57 11 09 08 12 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 980 000013 0,00011 -13% 385 332 198 208 029 61 62 46 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 224 0,00044 000041 -6% 220 39 27 001 006 48 25 27 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 775 0,011 0005 -49% 71 60 78 034 OTtp. 34 31 33 07 06 06 06 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 574 0,0036 00031 -15% 370 81 39 002 003 141 58 33 11 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 131 0,000096 0,00015 57% 254 47 37 001 013 80 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 13816 0,048 0,082 73% 126 111 125 079 OTtp. 73 67 69 30 28 25 08 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro lMokynka 3644 0,76 14 8% 110 77 67 018 048 64 51 46 19 13 12 16 0,5
KRSG KpacHosipckas Mpogaxa 2557 6,5 438 -26% 168 20,5 193 OTp. 3,18 125 146 133 72 73 67 29 OTp.

cle

48 394 21,5 12,2 9,0 0,33 0,47 83 5,7 46 1,4 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. PolH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa —
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 588 0,58 0,97 66% 39 73 66 Otp. 057 22 40 36 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 7 15,5 122% 28 53 53 OTp. Otp. 10 19 19 o1 01 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* lMokynka 153 72 92 28% 67 90 81 OTp. 071 43 55 50 02 01 01 19 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa 44 24 -47% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaauMmupaHeprocbbit*  lMokynka 22 21 389 8% 52 46 42 036 050 22 20 18 00 00 00 11 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 161 1360 1743 28% 68 74 63 OTp. 036 56 60 61 02 01 01 24 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa 1338 1064 -20% = = = = = = = = = = = = =
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,62 091 46% 30 36 32 OTp. 030 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa 184 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 72 0,29 0,46 57% 41 67 77 Otp. OTp. 20 31 35 00 00 00 11 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb 0,22 0,26 17% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1128 4,6 6,3 59 036 0,49 2,7 3,5 3,3 0,2 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Tlavickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 09
UGOK Yuanuuckmit FOK TMokynka 510 13,4 20,6 54% 31 30 33 061 OTtp. 18 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM Ypananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 237 4,4 71 62% 51 36 45 009 OTp. 24 16 15 06 04 03 06 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1494 40 33 3,5 o030 0,17 2,7 21 18 10 08 0,7 0,7 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucToiv
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta

100 10 120 1A 120 100 110 120 100 1A 120 10 10

PLZL Monioc [epxatb 11571 304 353 6% 348 167 163 0,15 564 171 11,1 106 66 52 49 31 0,1
3onoT0

PMTL MonumeTtann [fepxaTb 7228 20 19,8 -1% 283 142 114 014 047 191 100 77 85 54 41 42 06

POG l;letropavlovsk Mokynka 249 133 178 34% 1262 100 88 001 064 166 66 61 48 31 26 13 07

C
HGM Highland Gold Mokynka 978 3 3,5 6% 80 75 79 108 OTp. 49 46 46 35 26 25 13 OTp
HRG  High River [epxatb 1082 1,3 1,3 -1% 10,7 88 93 040 OTp. 53 39 33 26 1,8 1,5 1,3 OTp.

Gold

23 355

11,4 10,7

2,25 12,6 7,2

6,5

5,2

3,6

3,1

2,2

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i::.' Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
pauna ey ($) ueHa ($) pocTa
un 1220 un 120 10 10 120 10 10 120 110 1un
EVR Evraz Group [epxaTb 14082 32,2 423 32% OTtp. 141 89 OTp. 016 89 59 45 1,7 13 1,1 1,2 1,6
MMK  MMK Mokynka 9773 114 16,2 42% 408 120 73 005 011 92 66 46 1,7 13 11 09 16
NLMK  HNMK Mokynka 22690 379 494 30% 170 116 82 025 02 101 75 54 29 22 18 20 0,6
SVST Cesepcranb [lokynka 18310 18,2 22,1 22% OTp. 114 90 OTp. 034 81 66 53 1,5 1,2 11 19 13
TMKS TMK OepxaTtb 4311 18,4 236 28% 293 126 78 010 013 89 65 52 15 12 10 24 2,8
VSMZ Bn; KCYHCkMI Mokynka 3254 1895 2471 30% 55 5,0 43 056 025 42 27 27 1,1 06 06 1,2 0,1
M

72 420 23,2 11,1 7,6 0,24 0,20 8,2 60 46 1,7 1,3 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbin
Pekomer- PM llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa
ion 1N 1220 10 120 10 10 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 11262 41,5 53,6 29% 312 191 146 030 048 138 98 77 10 0,7 06 4,1 1,8
MGNT Maruut Mokynka 13613 30,6 38,6 26% 408 351 236 217 048 229 177 125 19 13 10 65 18
SCOH CepabMmol [epxaTb 558 74 8,1 9% 74 51 46 011 039 66 50 42 05 04 03 07 13
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCWU Fpynn TMokynka 1678 13,5 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1805 10 11,6 16% 247 210 171 119 07 105 82 59 06 04 03 41 OTp.
PHST ®apmcrtaHgapt Mokynka 3719 24,6 333 35% 153 125 100 055 041 113 86 63 37 28 22 34 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 321 31 2,5 -18% OTp. OTp. 365 077 OTp. 105 65 49 09 07 06 49 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 422 42,2 49,9 18% 106 7,7 60 020 021 83 62 49 25 21 17 1,7 03
PRTK [poTek Mokynka 703 1,3 3 124% 129 74 59 010 022 52 29 17 02 01 01 09 OTp
OKEY O'Key MNokynka 2737 10,2 16,6 63% 31,3 209 148 042 036 131 102 77 1,1 09 06 41 16
ROST PocuHTEp Mokynka 200 12,3 26,4 115% 236 173 85 048 o008 70 79 48 07 06 05 34 1,2
37 018 24,6 17,3 14,6 0,60 0,39 11,3 86 64 1,3 1,0 08 3,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiin
Pekomer- PH llena Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 un 1220 100 10 120 10 1N 120 110 1un
CHE Yepkusoso MMokynka 1211 18,8 28,4 51% 84 75 66 060 0,51 8,2 8,4 71 15 1,2 11 15 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 273 17 - - 119 30 27 001 025 68 45 41 11 09 08 0,5 34
RUGR PycrpaitH  lMokynka 59 254 590 133% 44 2,7 16 004 002 56 39 20 06 05 03 0,9 2,3
XonauHr
BEF  Black Mpopaxa 498 25,6 13,7 -46% OTp. OTp. 170 1,70 OTp. 1108 363 103 56 48 29 18 0,6
Earth
Farming*
2 041 82 44 7,0 059 0,26 32,9 13,3 59 2,2 1,9 13 1,2 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUN

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK

Ynctoini
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kar. ($) ueHa ($) unan EBITDA
A ($mnH) pocTa
on 10 120 1in 12;m 1on 1in 120 1on 1in 120 11n 1n
URKA VYpankanui [epxatb 29899 9,7 83 -149% 476 208 149 016 038 336 152 112 179 93 70 93 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 2491 52,2 60,9 17% 120 100 106 049 OTp. 106 85 92 23 21 20 13 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 609 0,73 0,61 -16% 9,3 8,5 87 092 Otp. 43 39 3,7 2,1 1,8 1,7 1,6 04
APAT Anatut Mokynka 2640 364 424 16% 156 136 122 09 101 81 6,7 56 2,6 2,2 19 2,1 OTp.
AZKM AsoTt Oepxatb 192 28,3 18,2 -36% 87 58 51 o011 039 58 42 36 08 07 06 11 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,56 0,36 -36% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 178 306 72% = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
35 831 18,6 11,7 10,3 0,53 0,59 12,5 7,7 6,7 51 3,2 2,6 3,1 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

Ynctoin
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/
Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTa
iin 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2240 79 109 38% 652 224 152 012 032 61 50 43 07 05 04 37 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 77 115 183 59% 176 86 61 008 015 66 49 39 07 05 04 10 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 1,6 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 153 2025 2841 40% 299 120 195 008 OTp. 72 25 33 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 245 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
2 564 28,8 11,2 10,6 0,08 0,24 5,3 3,3 2,9 0,6 0,4 03 1,7 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) uunan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 11 120 1 120 1on 11n 12n 1on 110 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 T[lpopgaxa 1615 11 0,77 -32% 1826 198 96 002 009 122 63 43 06 06 06 15 33
GAZA TA3 Mokynka 912 49,2 50,9 3% OTp. 1410 74 OTp. 000 175 67 43 08 06 04 OTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 623 18,2 27,2 50% OTp. 92 46 OTp. 005 116 64 42 08 06 05 2,9 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1529 2,2 2,4 9% OTtp. 143 72 OTp. 007 156 69 42 08 06 05 1,4 1,6
4 679 182,6 46,1 7,2 0,02 0,07 14,2 6,6 43 08 06 05 1,9 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToiv
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u;-r?:?é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 110 120 1 120 1on 1N 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2851 18 22,7 26% 6,1 130 114 054 08 86 74 65 37 32 28 31 09
NCSP HMTN Mokynka 2198 8,6 12,8 50% 87 84 70 224 037 56 88 67 36 46 37 08 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2751 2,5 34 38% 123 100 76 045 024 66 54 55 10 08 06 19 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 303 0,52 0,66 26% 164 OTp. 139 08 OTp. 69 70 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1660 12 9,5 -21% 305 169 113 021 023 137 98 72 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1262 048 0,72 51% 31 134 77 OTp. 011 93 59 43 16 13 11 09 0,2
11 025 14,5 12,3 98 0,86 0,36 85 74 60 24 2,3 1,9 1,7 2,4
MALLMHOCTPOEHUE
b . YucToin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 0n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [Mokynka 2497 0,29 042 45% 101 95 83 155 053 55 51 36 1,2 1,1 0,7 2,8 OTp.
MaLUMWHbI
HMSG [pynna Mokynka 806 6,9 10,7 55% 167 64 59 004 076 90 4,2 36 1,3 08 0,7 23 OTp.
rMc
3 303 13,4 80 7,1 o080 065 73 47 36 1,3 1,0 0,7 2,6 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

Yuctoii
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
10 110 120 110 120 100 10 120 100 10 120 10 un
PGHO MMArXo Mokynka 304 152 328 115% 144 58 45 004 015 70 40 30 12 09 07 12 0,7
MASZ OSnemaw Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 010 012 13 07 05 04 02 01 03 OTp
NZHK  H3XK Mokynka 155 5,7 11,9 107% 41 31 30 009 118 15 14 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 65 80 23% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 2 3 52% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

689

TEJIEKOMMYHUKALIUXA, MEOWA U UT

3,8 3,2 0,08 048 3,3 2,0

1,6 0,7 0,5 0,4

0,6

0,7

YucTbiin

. Pbin. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. U,(e$H)a ;:a:[&) unan Py EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa

on  1un o 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n

MGTS MITC Oepxatb 1502 157 15 -5% 47 47 52 4397 OTtp. 28 27 31 13 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [lokynka - 15,5 15 -3% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* lokynka 21475 210 220 5% 155 139 119 118 072 64 57 52 26 23 22 22 0,5
RTKMP Poctenekom [Mpogaxa - 90,2 67 -26% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
22 977 10,1 9,3 8,6 22,58 0,72 46 42 42 20 18 19 1,5 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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