“iATO H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

Hedrb 1 ras o HOBAT3K MoxeT npno6pectyu gonto B VNG

o Opo6peHo BxoxpaeHue Total B npoekT “Aman-CNAr"

o JNYKOn npoao/HKaeT 3KcnaHcuro B Appuke

TenekomMMyHuKaLum + PesynbTathl Tele2 3a BTopoii kBapTan 2011 r.

HOPOTHO

+ Tenekomsl. TeliaSonera BYepa npeacTaBuia pesynbTaThl 3a BTOpoi kBapTan 2011 r. Belpyyka ka3axcTaHCKOro
nofpasaeneHnst KOMMNaHWM NoBbicMNack Ha 16,7% B rogoBOM COMOCTaBNEeHUM A0 43,7 MApA TeHre Ha hoHe ynyudLleHW
MAKpPO3KOHOMMUYECKOW CUTYaLMK, paclumpeHmnsi aboHeHTckor 6a3bl (K-Cell yBenmumna KonmyecTBo CBOMX abOHEHTOB Ha 24% B
roAOBOM COMOCTaBAeHUU 0 9,7 M/IH aBOHEHTOB) U YCTOMUYMBOrO POCTa BbIPYYKM B CErMEHTE nepeaayn AaHHbIx (6narogaps
NVMAEPCTBY KOMMaHUU B NPeAOCTaBAEHUN YCNyr TpeTbero nokoneHus (3G) € TOUKM 3peHns 30HbI NOKPbITUSA). Bbipyyka 3Toro
cermeHTa B KasaxctaHe Bblpocna 6onee yem Ha 150% B rogoBOM COMOCTaBAeHUM BO BTOPOM kBapTane 2011 r. [laHHas
HOBOCTb 6naronpusTHa ans KasaxTtenekoma, KOTOpoMy npuHaanexuT 49% akumi K-Cell. B 2010 r. KasaxTenekoMm nony4un
23 Mnpa TeHre B kayecTBe auBuaeHaoB oT K-Cell. 9Ta uHdbopMaumsa Takxke noaaepxut akummn VimpelCom, KoTopbii
ABNSIETCS BTOPbIM KPYMHENLWMM MOBUIbHBIM ONepaTopoM B KasaxcTaHe.

B3rNAA HA PhIHRH

POCCuUA
MocnenHee U3meHeHune, % PJE P/S

3Hay. m3mM, % 1M 3M c01.01.10
PTC 4193654 0,54 336 -507 947 6 1,1 NMTP RU Equity (USD 0,11) - -18,5 NS
MMBB i 1701,37 0,07 4,04 -445 0,79 66 1,1 APSZ RU Equity (USD 125)|  -16,7 I

APTK RU Equity (USD 3,08) 79

UK Brent ¥ 117,83 -0,1 6,01 -514 24,95 KTSB RM Equity (RUB 0.03) o5
Hukenb ¥ 23850 -0,81 9 -11,34 -3,64 ORE LN Equity (GBp 0.01) i
305070 4160221 0,11 3,62 637 12,77 RURIB S5 Equity (SEK 0,27) [
Py6./$ A 28,01 0,18 0,32 0,34 9,04 KHEL RU Equity (USD 3,45) - 7,7
Py6./€ ¥ 39,77 -0,1 1,02 2,41 2,65 VGSB RM Equity (RUB 0,13) - 7,7
Py6./Kopauwna ¥ 33,35 -0,21 0,37 0,88 5,46 KZOSP RU Equity (USD 0,15) - 7,9
$/€ 4 1,43 0,25 -0,72 -2,44 6,54 VOG LN Equity (GBp 0,07) B ss
CDSPoccuss ¥ 149,34 -1,51 5735 14,62 2,52
CraBka NDF ¥ 535 -14,39 -14,95 -22,24  -9,53 20 a0 0120

Ounnamuka (%)

Cnepys MMPOBBLIM TPEHAAM, OTEYECTBEHHbIN PbIHOK aKLMI BYepa
Len BBEPX, HO K KOHLlY TOProBOW CeCccumn caasn noyTu Bce
3aBoeBaHHble no3uunn. NMHaekc MMBB nogHsincs Ha 0,1%, a
nHaekc PTC nosbicunca Ha 0,5% Ha ¢oHe nogopoxaHus HedTu.
CeHTs6pbCKME bloYepbl Ha HedTb Mapku Brent, nogopoxxas
BYepa Ha 0,9%, ceroaHst yTpoM npubasunu euwe 0,1%. 301010
TopryeTcst no $1 599 3a yHUMIO, YyTb OTCTYNMB OT CBOEro
MakcuMyMoB B $1 605. LieHbl Ha 010BO M antoMUHKI NpubaBum
noytn no 1,4%, a cBuHeL, HanpoTuB, nogewesen Ha 2,8%. K
MOMEHTY HanucaHus AaHHOM 3aMeTKu dbloyepchbl Ha GOHAOBLIE
nHaekcol B CLUA vayT BBEpX.




MUPOBBIE PbIHKUA

Nocnepree Uamenenne, % p/E P/s VHAekc S&P 500 Buepa npakTudeckn He usmernncs (-0,07%), a
3Ha4y. u3M, % 1M 3M c01.01.10 nHaekc Euro Stoxx 50 nosbicnncs noutn Ha 2,0%. CeroaHsa Ha
132584 007 234 086 542 13,3 1,3 CAMMUTE JMAEDbI €BPONEIACKUX CTPaH o6cyasT BONpOC 0

S&P500 M NpeaocTaB/ieHn BTOPOro NakeTa h1HaHCOBOM noMolum Mpeunn.
DJIA ¥ 1257191 -0,12 3,13 0,53 859 12,7 1,3 Kpome Toro, noka HesICHO, ByAyT 1 B XOA€ CaMMUTa
NASDAQ ¥ 281423 -043 4,72 -0,21 6,08 16,9 1,8 o6cyxaaTbCs BONPOCH OKasaHWs (hMHAHCOBOM NOMOLUM APYrvM
Eurostoxx 50 4 2705,75 1,82 -3,43 -7,85 -3,12 9,4 0,7 €BPOMENCKUM CTpaHaM, TaKXe MCMbITbIBAOLMM AOJITOBbIE
FTSE 100 4 5853,82 1,1 1,36 -2,73 -0,78 10,3 1,1 npobnemsl. MNocne nossneHns NpU3HakoB nporpecca B

L neperosopax no nosblWeHWIo NoToNka aonra B CLUA areHTCTBO
Nikkei 225 ¥ 998735 0,19 558 311 -236 16,5 0,6 Reuters, ccbinasick Ha 3asiBfieHne npesnaeHTa deaepanbHoro
Hang Seng ¥ 21953,36 -0,23 047 905 47 11,8 2,1 pesepsHoro 6aHka Ounagensdun Yapnb3a Mnoccepa,

coobumnno, yto ®PC CLUA MMeeT nnaH AeNCTBUI Ha Ccinyydai
HacTynneHus gopc-maxopa 2 aBrycta. 3Ta MHdopMaLms
YyCUIMBAET OMaceHusi No NoBoay Bo3MoxHoro aedonTta CLUA.
MHaekc Nikkei n 6upxeBoit MHAMKATOP MOHKOHra K MOMEHTY
HanucaHusl AaHHOW 3aMeTku notepsnm no 0,2%. B CLLUA
cerofHs 6yayT onyb6nuKoBaHbl AaHHbIE O NEPBUYHBIX U
BTOPMYHbIX 3asiBKax Ha nocobue no 6es3pabotuue, a Takxe
OCHOBHblE MaKpO3KOHOMMYECKNE UHAMKATOPbI 3@ UIOHb.

S&P 500. Jingepsbl pocta: GuHaAHCOBbIE U
3MIEeKTPO3HEpreTMYeckne KoMnaHuu. Jiaepsl nageHus:
NOTPeBUTENbCKUIA CEKTOP U CEKTOP TEXHOMOMUNA.

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

Nocnepnee Wsmenenne, % p/E p/s HECMOTPR Ha OMyBAMKOBAHHbIE BYEPA HEYTELINTENbHBIE AaHHbIE
3Hay. mM3M, % 1M 3M c01.01.10 0 [1€/10BOM aKTMBHOCTU B 06pabaTbiBatoLielt NPOMbILNEHHOCTH
MSCI EM i 113679 0,69 2,13 -5,73 1,27 10,9 1,2 KHP, nnaekc MSCI EM onepeann pa3suTtble pbiHKM, NOBLICUBLUNCH

Ha 0,7%, Toraa kak nHaekc MSCI World ykpenuncs Ha 0,6%. K
MSCI BRIC 4 341,71 0,2 2,74 -8,15 4,12 MOMEHTY HarnucaHusi AaHHOW 3aMeTKW pa3BUTblE PbIHKK A3uK
MSCIEMEA & 38828 041 -0,2 -732 -091 8,5 1,2 wnm BHu3. NHaekcbl KHP 1 OxHoW Kopen cHM3unmch
MSCIEMASIA 4 472,82 1,13 3,89 -4,3 0,99 12 1 | cooTBeTCcTBEHHO Ha 0,6% un 0,8%. B nuaepax nageHus ceroaHs
YTPOM OKa3annCb akLMU MPOMBILIEHHBIX U CbiPbEBbIX KOMMaHWM.



HOBAT3K moxxeT npnobpectu pgosto B VNG
Tukep (Bloomberg) | PekomeHaaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyyka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
NVTK Mokyrka 14,4 11,5 -20% 20,4 8,0 15,1

Kak coobwmna ceroaHs raserta “BegoMocTn” co ccbinkont Ha CMU TepmaHum (Stuttgarter Zeitung n Handelsblatt), sHepreTuyeckuit
xonavHr EnBW (Energie Baden Wuerttemberg) moxeT npogate HOBAT3Ky o 25% akuuii Verbundnetz Gas (VNG). Y EnBW Ha
JlaHHbI MOMEHT HeT akuuii VNG, oaHako KOMMNaHUs UMEET ONUMOH Ha Nokynky 48% akuwii VNG. CornacHo aaHHeiM CMU, ENBW u
HOBAT3K Takxe 06cy»aaloT BO3MOXHOCTb co3aaHus Cl, B koTopoe ENBW BnoxuT octaBwmecs 23% akumit VNG. Caenka
(npeanonoXxuTensHo, Nokynka 25% akuuit) oueHnsaeTcs B 800 MAH eBpo.

Moka HEMOHSTHO, Kakne NpenMyLLecTBa MOXeT nonyunt HOBATIK oT BO3MOXXHOW CAENKM, MOCKOMbKY Mbl CYATaEM, YTO Poccus He
roToBa NpefoCTaBUTb AOCTYM K 3KCNOPTHOMY Tpy6onpoBoAy He3aBUCUMbIM MPOM3BOAMTENSAM ra3a. EAMHCTBEHHBIM BO3MOXHbIM
NPerMYLLECTBOM MOXET 6biTb YCUMIEHME NOMNTUYECKOrO BANSIHUS, Tak Kak bnarogaps Bxogy HOBATOKa B 6usHec VNG npucyTcTBue
Poccumn Ha HemMeuKOoM razoBoM pbiHKe yBennuusaetcs. OTmeTumM, yTto Masnpomy Takxke npuHaanexut gons B VNG (10,5%).

Ha aaHHOM 3Tane MHGOopMauus 0 NOTEHUMaNbHOWM TpaH3akuuu HelTpanbHa ansa akumii HOBAT3Ka, Tak kak noka MHOro
HeonpeaeneHHoCTM BOKpyr byaywero caenkv n ee npenmywects ans HOBATSKa.

Opno6peHo BxoxxaeHue Total B npoekT “AAman-CHr”
Tukep (Bloomberg) | PekomeHpaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyuka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
NVTK Mokyrka 14,4 11,5 -20% 20,4 8,0 15,1

Kak coobwmnu Buepa raseta “PBK Daily” n areHTctBo Bloomberg, ®epgepansHas aHTumMoHononbHas cnyxba (PAC) ogobpuna
BxoxaeHue Total B npoekT “SAman-CMr”, B KOTOpOM rnaeBHas posnb npuHaanexut HOBAT3Ky. PaHee B 3ToM roay (2 mapta 2011 r.)
HOBAT3K coobLuun o Bbibope NepBoro napTHepa B paMkax OCBOEHUS MECTopoxaeHuit Amana u o ToM, 4Yto Total kynuTt 20% akuui
“Aman-CIr” n 12% akumin HOBAT3Ka (c nepcnekTuBow yBenuyeHus aonun ao 19,4%).

Mbl cumTaem HeWTpanbHolt ans HOBAT3Ka HoBocTb 0 ToM, 4To ®AC onobpuna npuobpeteHne koMnaHuen Total 20%-olt aonu B
npoekTe “AMan-ClNlr”, NoCKonbKy pelieHne npaBMTeNbCTBa O pa3peLleHun caenkm bbi10 npeackasyeMbiM B CBETE 3HAYMMOCTM NPOeKTa
M CUNIbHOM nonuTudyeckon noaaepxkn HOBATIKa.

JIYKOWJ1 npogomxkaer akcnaHcuio B Adppuke
Tukep (Bloomberg) | PekomeHnpaums | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocra | P/E, 20111 | EV/Bbipyuka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
LKOH [epxaTb 65,2 64,2 -1% 4,5 0,4 2,7

Komnanus JTYKOWS1 o6baBuna Buepa o ToM, uTo ee 100%-oe aouepHee npeanpustue LUKOIL Overseas npno6peno 49% akuuii B
cornaiweHumn no paseegke n pa3pabotke Mopckoro rinybokoBoagHoro 6noka SL-5-11 B Pecnybnuke Coeppa-JleoHe (3anagHas Adpuka)
y koMnaHum ORANTO Petroleum. Mo nHdopMaumm raseTsl “PEK Daily”, ewe 21% akuuit npoekTa npuobpen napTHep JIYKOWN/a B
Adpuke, komnaHua Vanco Energy.

Bnok SL-5-11 nnowagabto 4 022 KB. KM pacnosioXeH B TeppuTopuanbHbix Bogax Pecnybnuku Coeppa-JleoHe Ha wenbde n Ha
KOHTMHEHTANIbHOM CK/IOHE ATNaHTU4YeCcKoro okeaHa. FnybuHa mMopsi B npeaenax 6noka sapbupyetcs ot 100 m go 3,3 kM. PaHee Ha
6n0Ke 66N BbINOSTHEHbI CENCMOPa3BeAoYHble pPaboTbl 2D 1 3D, BbISIBUBLLME HECKONTbKO NEPCNEKTUBHBIX CTPYKTYP, OAHaKO
noTeHUManbHbIi 06EM 3amacoB MECTOPOXAEHUS UM AaXe PE3ePBOB MOKa He OMNpeaeneH.

Kak coobluana raseta “PBK Daily” cO cCbIKOM Ha UCTOYHMK B KOoMNaHWW, JTYKOWJT nnaTuT oueHb HE3HAUMTENbHYIO CyMMy 3a A0I0,
MOCKOJIbKY MPOEKT HaxoAMTCS Ha CaMOM HayanbHOM 3Tane reonoropa3seaku. [lo 2013 r. napTHepbl AO/MKHbI NPO6YPUTL OAHY
NMOUCKOBYHO CKBaXWHY.

JNanbHeliwee paciumpenne B AbprKy XOpOLLO BNMCLIBAETCA B M3HauanbHyto crpaTernio JIYKOW/la, HaueneHHylo Ha npespalleHme
KOMMaHW1 B MMPOBOIO iMjiepa OTPac/1, a TakXe B NaHbl COCPEA0TOUUTL BHUMAHWE Ha NMOWUCKE U pa3BefKe 3anacoB YrieBoAopoAOB
Ha wenbde 3anagHol Adpuku. OgHako obLMii JOXOA KOMMAaHUM OT ee 3apy6eXHbIX NMPOEKTOB NPEACTaB/SETCS HaM Moka
HeLOCTaTOYHbIM.



CraHucnas HOguH

WUpuHa CkBopuoBa

PesynbtaTbl Tele2 3a BTOopo# kBapTan 2011 r.
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stanislav.yudin@aton.ru

irina.skvortsova@aton.ru

Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, | Teop. ueHa, MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
Tukep (Bloomberg)PekomeHaauusi p DY6. 5 pocTa 20110 2011M 2011M
MBT US EQUITY H/O 18,2 517 H/A H/A 9,9 1,8 4,4
VIP US EQUITY H/A 12,4 352 H/A H/A 8,4 1,8 4,0

Tele2 ob6bsiBMNa BYepa pe3ysibTaThl 3a BTOpol kBapTan 2011 r. Belpydka Bblpocna Ha 10,3% B KBapTa/lbHOM COMNOCTaBNEHUN U Ha 23%
3a rog, a peHTabenbHocTb EBITDA noBbicunack Ha 2,4 n. N. B KBapTaJlbHOM COMOCTaB/EHMM M Ha 2,5 n. N. B rOA0BOM COMOCTaB/IEHNN
no 38,2%. Moka3zaTtenb ARPU yBennuuncs Ha 5,3% B KBapTasibHOM conocTaBneHmmn go 220 py6., noBbicMBLWMCE Ha 1,4 B roqoBOM
COMOCTaBNEHUMN.

KanuTanoBnoxeHns KoMnaHun Bo BTOpOM kBapTane 2011 r. BbIpoc/iv B ABa pa3a B rOAOBOM COMOCTaseHnn 4o 2,3 mapa pyb6., uto
npeanoniaraeT OTHOLIEHME KanUTanoBNOXeHUI K 3aTpaTaM B 17%. MoBbiWeHWe AaHHOro nokasaTesis Co34aeT PUCK KOHKYPEeHUMU Ans

KOMMaHui “60nbLUOl TPOMKKN”, OAHAKO OH HE SIBASIETCS HEOXMAAHHLIM, TakK Kak KOMNaHusi 06baBnsina paHee o0 TOM, YTO pa3Mep
KanuTanoBnoxeHuii B Poccumn coctaBut npuMepHo 9 mnpa py6. B 2011 r.

Tele2 npogomxaeT ynyywartb peHTabenbHocTb EBITDA, no3TOMY MO MTOram roga 3T0T Noka3aTesib MOMOXET AOCTUIHYTb I HOBOIO
NPOrHO3HOro Anana3oHa komnaHum Ha 2011 r. B 38-40%.

MoCKO/IbKY OCHOBHbIE OMaceHus no noeoAay pesynbtaTtoB MTC u VimpelCom 3a yeTBepThit kBapTan 2010 r. 1 nepsbiit kBapTan 2011 r.
6bIIN CBSI3aHbI C YXYALIEHWEM peHTabeNnbHOCTH, nokasaTenu Tele2 aBAsoTCS XOPOLMM 3HAKOM ANst 3TUX KOMMNaHWin. Mbl oxuaaeM,
4yTO peHTabesnbHoCTb MTC BO BTOPOM KBapTasie roga BOCCTAaHOBUTCS, YTO MOXET MOCAYXUTb XOPOLMM (haKTOpPOM pocTa aKLmii
KOMMNaHuw.

Tele2: pesynbtaTtbl B Poccum 3a 2K11
MIIH py6., ecnu He

YKA33HO MHOE 2K10 1K11 2K11 K/K r/r
Bbipyuka 10 635 11 859 13 076 10,3% 23,0%
ARPU, pyb6. 217 209 220 5,3% 1,4%
MOU, MUH. 232 229 243 6,1% 4,7%
APPM, py6. 0,94 0,91 0,91 -0,5% -3,7%
ABOHEHTbI, MJTH 16,5 19,0 19,7 3,8% 19,4%
EBITDA 3789 4 249 4990 17,4% 31,7%
PeHTtabenbHocts EBITDA 35,6% 35,8% 38,2% 2,4n.n. 2,5n.n.
KanutanoBno)xeHus 1330 1182 2 287 93,5% 71,9%

MCTOYHMKK: AaHHble KOoMMaHuK, Bloomberg, oueHka AToHa

*Bce ueHbl npuBeaeHsbl Ha 8:00 (MCK) 21 nionsa 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCNYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucToin
. Pon MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka P/B  gmonr/
Tukep KomnaHus Pe':”:;“ Kan. U'&H)a Z::FE;F) unan Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 1un 122n 1n 120 1on 1in 120 10m 110 120 11n 1n
SBER C6epbaHk UR 81356 36 - - 137 78 70 010 061 - - - 39 32 29 19 -
VTBR BTB UR 31905 61 - - 178 119 96 024 040 - - - 44 37 31 14 -
VZRZ bBaHk "Bo3poxaeHue" UR 806 33,2 - - 24 58 47 001 018 - - - 22 16 14 11 -
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1801 51 - - 134 66 57 007 034 - - - 34 29 25 14 -
MNeTtepbypr"
SBERP C6epbaHk npws. UR - 29 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP bBaHk "CaHKT- UR - 55 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTtepbypr" npus.
115 868 21,8 80 68 0,11 0,38 - - - 35 29 25 1,5 -
®UHAHCOBbIE YCIYTU, KABAXCTAHCKUA CETMEHT
YucToiv
Peomen- M llena  Teop. MOTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus naums Kan. ($) uewa ($) uman EBITDA
($mnH) pocTa
un  12n 1o 120 1om 1n 120 1onm 1in 120 11n 1n
KKB  KKB UR 2141 51 - - 203 99 72 009 02 - - - 17 16 14 07 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 3188 84 - - 101 60 49 008 022 - - - 28 24 20 11 -
CCBN bBaHk UR 544 33 = = 100 35 29 002 016 - = = 16 11 09 06 =
LleHTpKpeauT
5873 13,5 6,5 5,0 0,06 0,19 - - - 20 1,7 1,4 0,8 -




HE®Tb U TA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiii
Pekomer- "o lleua  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  gonr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aad ($MnH) 4 pocTa .
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 631 33 4,8 48% OTp. 42 94 OTp. 003 58 47 33 09 08 06 13 0,5
02C CAToil* Mokynka 430 6,2 10,2 65% 26,7 238 182 197 060 80 71 55 18 17 14 20 0,7
EDCL EDC Mpojaxa 4302 294 30,2 3% 185 123 102 025 047 94 66 52 23 16 13 28 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bawHedTereodmsnka Mokynka 9% 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5 607 126,119,312,6 1,150,75 6,6 53 44 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6
* Tekylas n TeopeTnyeckas LieHbl yka3aHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucTbii
Pekomer- oM llena  Teop. OTEM P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 110 120 10m 1im 12 10m 110 120 110 11n
BANE bBawHedTb Mokynka 11344 57 70,2 23% 81 62 99 02 OTp. 47 34 39 11 08 09 1,1 04
UNPZ Ydumckunit HN3  Mpopaxa 922 1,6 1,2 -27% 130 78 75 012 168 68 41 35 25 18 1,6 13 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpogaxa 1334 16 0,81 -49% 271 146 138 017 239 170 91 82 37 28 25 20 Otp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1769 58 35 -39% 684 131 105 003 042 291 79 81 43 31 32 1,7 OTp.
BANEP bBawHedTb npue. [epxaTb - 47,5 56,3 19% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HM3  Mpopaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBotin npus. MNMpopaxa = 0,79 0,37 -53% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWN [lepxaTtb 50938 65,2 64,2 -1% 57 45 58 017 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 80410 84 10,2 22% 75 53 73 013 OTtp. 49 36 41 15 10 1,0 1,22 0,1
SIBN Tla3npomHedTb  [pogaxa 23206 49 4,1 -16% 74 42 79 006 OTtp. 42 28 40 09 07 07 08 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 35454 0,99 1 1% 83 79 95 169 OTtp. 1,1 08 06 04 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [lokynka = 0,51 0,61 21% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TatHedTb Mokynka 14306 6,7 6,9 3% 93 62 72 013 OTtp. 71 47 55 12 08 09 08 0,6
TATNP TaTHedTb npue. [okynka = 34 38 10% = = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 47689 3,2 44 40% 73 44 51 007 Otp. 51 34 38 12 09 09 21 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 28 4,2 49% - - - - - - - - - - - - -
267 372 16,2 7,4 8,5 0,28 1,50 84 43 45 1,7 1,3 1,2 1,3 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. %) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTta
in  122n 110 120 100 10 120 o0 1un 120 110 1n
GAZP Tasnpom [lokynka 164290 7,2 10,1 41% 55 50 56 054 Otp. 52 43 4,1 2,2 16 16 0,7 08
NVTK HOBAT3K Mokynka 43853 144 11,5 -20% 329 204 173 033 097 240 151 127 118 80 67 93 0,9
208 143 19,2 12,7 11,5 0,44 0,97 14,6 9,7 8,4 7,0 48 4,2 5,0 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1407 0,033 0,064 9B% 87 39 29 003 008 46 28 23 1,0 07 06 08 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 216 0,0043 0,013 192% OTp. 57 29 OTp. 003 55 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 121 4,1 14,7 25%% 2,7 6,8 33 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 862 0,0076 0,013 69% 253 6,0 28 002 003 62 33 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 447 0,0047 0,013 174% OTp. 201 32 OTp. 001 73 38 20 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 658 00074 0014  91% OTp. OTp. 39 297 OTp. 222 56 24 06 04 03 07 17
MRKU MPCK Ypana Mokynka 742 00085 002 140% 68 50 34 014 007 30 27 22 06 05 04 05 05
MRKV MPCK Bonrm  [lepxatb 739 00041 00051 23% 224 11,9 47 014 003 56 45 28 07 06 05 08 07

MSRS MO3CK Mokynka 2680 0,055 0,081 47% 4,6 18 76 001 Otp. 31 15 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro lepxatb 728 0,65 1,1 63% 43 272 OTp. OTp. 001 31 34 54 1,1 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 355 4,6 3 -34% OTp. OTp. OTp. OTp. 019 437 246 67 06 06 05 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 5847 0,13 0,25 88% 6,7 32 38 003 Otp. 42 27 29 08 07 06 05 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,089 0,14 59% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
14 802 10,2 9,2 3,9 0,48 0,05 9,2 51 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1416 0,032 0,037 8% 103 92 79 08 04 32 34 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1559 0,048 0,05 5% 156 86 75 010 051 80 OTp. 48 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 OepxaTb 2274 0,048 0,058 20% 249 318 145 OTp. 012 94 1,7 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5855 0,093 0,13 39% 209 126 84 019 017 137 92 56 31 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3071 0,087 0,083 4% 173 131 98 041 029 105 83 64 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1251 0,039 0,041 7% 197 115 69 016 011 90 89 47 09 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2177 000056 0,004 144% 165 52 43 002 021 103 47 34 16 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 316  0,00021 0,000085 -60% OTp. OTp. 59 044 OTp. 156 112 51 08 07 06 05 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00022 0,000085 -61% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3643 0,092 0,14 53% 153 10,7 87 025 038 50 39 35 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 744 000038 0,00073 92% 109 59 43 007 011 55 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00026 0,00042 58% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpomgaxxa 501 0,00041 0,00034 -17% 720 177 154 006 107 103 21 51 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 619 0,00033 000045 36% 159 80 85 008 Ovp. 33 12 23 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2267 0,076 0059 -22% 196 137 103 031 031 86 64 57 11 09 08 12 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 980 000013 0,00011 -13% 385 332 198 208 029 61 62 46 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 224 0,00044 000041 -6% 220 39 27 001 006 48 25 27 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 775 0,011 0005 -49% 71 60 78 034 OTtp. 34 31 33 07 06 06 06 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 574 0,0036 00031 -15% 370 81 39 002 003 141 58 33 11 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 131 0,000096 0,00015 57% 254 47 37 001 013 80 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 13816 0,048 0,082 73% 126 111 125 079 OTtp. 73 67 69 30 28 25 08 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro lMokynka 3644 0,76 14 8% 110 77 67 018 048 64 51 46 19 13 12 16 0,5
KRSG KpacHosipckas Mpogaxa 2557 6,5 438 -26% 168 20,5 193 OTp. 3,18 125 146 133 72 73 67 29 OTp.

cle

48 394 21,5 12,2 9,0 0,33 0,47 83 5,7 46 1,4 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. PolH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa —
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 588 0,58 0,97 66% 39 73 66 Otp. 057 22 40 36 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 7 15,5 122% 28 53 53 OTp. Otp. 10 19 19 o1 01 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* lMokynka 153 72 92 28% 67 90 81 OTp. 071 43 55 50 02 01 01 19 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa 44 24 -47% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaauMmupaHeprocbbit*  lMokynka 22 21 389 8% 52 46 42 036 050 22 20 18 00 00 00 11 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 161 1360 1743 28% 68 74 63 OTp. 036 56 60 61 02 01 01 24 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa 1338 1064 -20% = = = = = = = = = = = = =
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,62 091 46% 30 36 32 OTp. 030 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa 184 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 72 0,29 0,46 57% 41 67 77 Otp. OTp. 20 31 35 00 00 00 11 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb 0,22 0,26 17% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1128 4,6 6,3 59 036 0,49 2,7 3,5 3,3 0,2 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Tlavickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 09
UGOK Yuanuuckmit FOK TMokynka 510 13,4 20,6 54% 31 30 33 061 OTtp. 18 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM Ypananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 237 4,4 71 62% 51 36 45 009 OTp. 24 16 15 06 04 03 06 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1494 40 33 3,5 o030 0,17 2,7 21 18 10 08 0,7 0,7 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucToiv
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta

100 10 120 1A 120 100 110 120 100 1A 120 10 10

PLZL Monioc [epxatb 11571 304 353 6% 348 167 163 0,15 564 171 11,1 106 66 52 49 31 0,1
3onoT0

PMTL MonumeTtann [fepxaTb 7228 20 19,8 -1% 283 142 114 014 047 191 100 77 85 54 41 42 06

POG l;letropavlovsk Mokynka 249 133 178 34% 1262 100 88 001 064 166 66 61 48 31 26 13 07

C
HGM Highland Gold Mokynka 978 3 3,5 6% 80 75 79 108 OTp. 49 46 46 35 26 25 13 OTp
HRG  High River [epxatb 1082 1,3 1,3 -1% 10,7 88 93 040 OTp. 53 39 33 26 1,8 1,5 1,3 OTp.

Gold

23 355

11,4 10,7

2,25 12,6 7,2

6,5

5,2

3,6

3,1

2,2

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i::.' Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
pauna ey ($) ueHa ($) pocTa
un 1220 un 120 10 10 120 10 10 120 110 1un
EVR Evraz Group [epxaTb 14082 32,2 423 32% OTtp. 141 89 OTp. 016 89 59 45 1,7 13 1,1 1,2 1,6
MMK  MMK Mokynka 9773 114 16,2 42% 408 120 73 005 011 92 66 46 1,7 13 11 09 16
NLMK  HNMK Mokynka 22690 379 494 30% 170 116 82 025 02 101 75 54 29 22 18 20 0,6
SVST Cesepcranb [lokynka 18310 18,2 22,1 22% OTp. 114 90 OTp. 034 81 66 53 1,5 1,2 11 19 13
TMKS TMK OepxaTtb 4311 18,4 236 28% 293 126 78 010 013 89 65 52 15 12 10 24 2,8
VSMZ Bn; KCYHCkMI Mokynka 3254 1895 2471 30% 55 5,0 43 056 025 42 27 27 1,1 06 06 1,2 0,1
M

72 420 23,2 11,1 7,6 0,24 0,20 8,2 60 46 1,7 1,3 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUW PbIHOK, PUTENN

YucToin
Pekomer- PM llewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa
ion 1N 1220 10 120 10 110 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 11262 41,5 53,6 29% 31,2 191 146 030 048 138 98 77 10 0,7 06 4,1 1,8
MGNT Maruut Mokynka 13613 30,6 38,6 26% 408 351 236 217 048 229 177 125 19 13 10 65 18
SCOH CepabMmol [epxaTb 558 74 8,1 9% 74 51 46 011 039 66 50 42 05 04 03 07 13
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCW Fpynn TMokynka 1678 13,5 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1805 10 11,6 16% 247 210 171 119 07 105 82 59 06 04 03 41 OTp.
PHST ®apmctaHgapt lMokynka 3719 24,6 333 35% 153 125 100 055 041 113 86 63 37 28 22 34 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 321 31 2,5 -18% OTp. OTp. 365 077 OTp. 105 65 49 09 07 06 49 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 422 42,2 49,9 18% 106 7,7 60 020 021 83 62 49 25 21 17 1,7 03
PRTK [poTek Mokynka 703 1,3 3 124% 129 74 59 010 022 52 29 17 02 01 01 09 OTp
OKEY O'Key MNokynka 2737 10,2 16,6 63% 31,3 209 148 04 036 131 102 77 11 09 06 41 16
ROST PocuHTEp Mokynka 200 12,3 26,4 115% 236 173 85 048 008 70 79 48 07 06 05 34 1,2
37 018 24,6 17,3 14,6 0,60 0,39 11,3 86 64 1,3 1,0 08 3,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiin
Pekomer- PH llena Teop. 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTta
ion 10 120 un 1220 100 10 120 10 1N 120 110 1n
CHE Yepkusoso MMokynka 1211 18,8 28,4 51% 84 75 66 060 0,51 8.2 8,4 71 15 1,2 11 15 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 273 17 - - 119 30 27 001 025 68 45 41 11 09 08 0,5 34
RUGR PycrpaiitH  lMokynka 59 254 590 133% 44 2,7 16 004 002 56 39 20 06 05 03 0,9 2,3
XonauHr
BEF  Black Mpopaxa 498 25,6 13,7 -46% OTp. OTp. 170 1,70 OTp. 1108 363 103 56 48 29 18 0,6
Earth
Farming*
2 041 82 44 7,0 059 0,26 32,9 13,3 59 2,2 1,9 13 1,2 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUN

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK

YncTtoin
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kar. ($) ueHa ($) unan EBITDA
A ($mnH) pocTa
on 10 120 1in 12;m 1onm 1in 120 1on 1in 120 11n 1n
URKA VYpankanui [epxatb 29899 9,7 83 -14% 476 208 149 016 038 336 152 112 179 93 70 93 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 2491 52,2 60,9 17% 120 100 106 049 OTp. 106 85 92 23 21 20 13 19
DGBZ [Hoporobyx [Mokynka 609 0,73 0,61 -16% 9,3 8,5 87 092 Otp. 43 39 3,7 2,1 1,8 1,7 1,6 04
APAT Anatut Mokynka 2640 364 424 16% 156 136 122 09 101 81 6,7 56 26 2,2 19 2,1 OTp.
AZKM AsoTt Oepxatb 192 28,3 18,2 -36% 87 58 51 o011 039 58 42 36 08 07 06 11 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,56 0,36 -36% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 178 306 72% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
35 831 18,6 11,7 10,3 0,53 0,59 12,5 7,7 6,7 5,1 3,2 2,6 3,1 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

Yuctoin
Pekomer- M llewa Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/
Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTa
in 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2240 79 109 38% 652 224 152 012 032 61 50 43 07 05 04 37 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 77 115 183 59% 176 86 61 008 015 66 49 39 07 05 04 10 1,4
BTST bBaMTOHHENLCTPOW UR ] 875 - - 23 1,6 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpsaa 19 Mokynka 153 2025 2841 40% 299 120 195 008 OTp. 72 25 33 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHENbCTpoM UR = 245 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
2 564 28,8 11,2 10,6 0,08 0,24 5,3 3,3 2,9 0,6 0,4 03 1,7 1,4




ABTOMOBUNECTPOEHUE
b . YucToin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep Komnanus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) unan Py EBITDA
($mnH) pocTa
ion 10 1220 110 1220 1o0m 110 120 1on 1N 1220 110 1n
AVAZ ABTOBA3 T[lpopgaxa 1615 11 0,77 -32% 1826 198 96 002 009 122 63 43 06 06 06 1,5 33
GAZA TA3 Mokynka 912 49,2 50,9 3% OTtp. 1410 74 OTp. 000 175 67 43 08 06 04 OTp. 4,1
SVAV Connepc [okynka 623 18,2 27,2 50% OTp. 92 46 OTp. 005 116 64 42 08 06 05 29 36
KMAZ KAMA3  [epxaTtb 1529 2,2 24 9% OTp. 143 72 OTp. 007 156 69 42 08 06 05 14 16
4 679 182,6 46,1 7,2 0,02 0,07 14,2 6,6 43 08 06 05 1,9 3,2
TPAHCMOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a ugr?;);()é) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 10 1220 110 120 10n 110 120 10n 11in o 120 110 1n
GLTR Globaltrans Mokynka 2851 18 22,7 26% 6,1 130 114 054 08 86 74 65 37 32 28 31 09
NCSP HMTN Mokynka 2198 8,6 12,8 50% 87 84 70 224 037 56 88 67 36 46 37 08 4,6
AFLT AspodnoTt Mokynka 2751 25 34 38% 123 100 76 045 024 66 54 55 10 08 06 19 18
UTAR OTaiip Mokynka 303 0,52 0,66 26% 164 OTp. 139 08 OTp. 69 70 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1660 12 9,5 -21% 305 169 113 021 023 137 98 72 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1262 048 0,72 51% 31 134 77 OTp. 011 93 59 43 16 13 11 09 0,2
11 025 14,5 12,3 98 0,86 0,36 85 74 6,0 2,4 23 1,9 1,7 2,4
MALLMHOCTPOEHUE
b . YucTbiin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1in  12n in 120 1on 1in 12n on 1n o 12n 1n 1n
SILM Cwunosble [okynka 2497 0,29 0,42 45% 101 95 83 155 053 55 51 3,6 12 1,1 0,7 2,8 oTp.
MalLUVHbI
HMSG Tlpynna Mokynka 806 6,9 10,7 55% 167 64 59 004 076 90 4,2 36 13 08 0,7 23 oTp.
rMC
3 303 13,4 80 71 0,80 0,65 7,3 47 36 13 10 0,7 2,6 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

Yuctoii
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- lUewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
10 110 120 10 120 100 10 120 100 10 120 10 un
PGHO MMArXo Mokynka 304 152 328 115% 144 58 45 004 015 70 40 30 12 09 07 12 0,7
MASZ Snemaw Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 010 012 13 07 05 04 02 01 03 OTp
NZHK  H3XK Mokynka 155 5,7 11,9 107% 41 31 30 009 118 15 14 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 65 80 23% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 2 3 52% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

689

TEJIEKOMMYHUKALIMXA, MEOWA U UT

3,8 3,2 0,08 048 3,3 2,0

1,6 0,7 0,5 0,4

0,6

0,7

YucTbiin

. Poin. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. U,(e$H)a ;:a:[&) unan Py EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa

on  1un o 12n 1n 12n  10m 110 120 om0 120 11N 1n

MGTS MITC Oepxatb 1502 157 15 -5% 47 47 52 4397 OTtp. 28 27 31 13 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [lokynka - 15,5 15 -3% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* lokynka 21475 210 220 5% 155 139 119 118 072 64 57 52 26 23 22 22 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 90,2 67 -26% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
22 977 10,1 9,3 8,6 22,58 0,72 46 4,2 42 20 18 19 1,5 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB



© 000 «ATOH», 2011. Bce npaBa 3aLMLLEHbI.

[aHHbIn MmaTepuan noarotoeneH OO0 «ATOH», aedaTenbHOCTb KOTOPOro perynupyetca ®eaepanbHoi cnyx60oii No hrHaHCOBLIM pbiHKaM Poccuiickol
depepaumnu, 1, eCn He yKasaHo 06paTHOE, MOXET 6bITb pacnpocTpaHeH koMnaHuet ATONLINE LIMITED, koTopasi AeNCTBYET B COOTBETCTBUM C
npasunamu KoMmceum no ueHHbIM 6ymMaram 1 6upxam Pecrybnvku Kunp. B OTHOLLEHUM MaTepuanoB Takoro posa AeUCTBYIOT onpeaeneHHble
OrpaHUYeHNsl U 0TKa3 OT OTBETCTBEHHOCTU. MoApobHYI0 MHDOPMaLMIo 06 OrpaHUYEHUsIX U 0TKa3e OT OTBETCTBEHHOCTU MOXHO y3HaTb Ha caiTe
www.atonint.com.



