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4%;0 H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

CtpaTerns 1 sKoHOMMKA MakpoakoHOMMUYecKasi CTaTUCTUKA 3a UIOHDb

HOPOTRO

+

BaHku. Kak cooblmna cerogHs raseta “KomMmepcaHT”, ABa Ton-MeHeaxepa BTB, nepsblii 3amMmecTuTenb npaBneHust baHka
HOpuit ConoBbeB M pUHaAHCOBLIN AnpekTop MepbepT Mooc npuobpenu akuun BTB, HBecTUpoBaB no 29,9 MAH py6. Kaxabli.
Tenepb KaxaoMy u3 HUx npuHaanexut no 0,003% BTB. TakuM 06pa3oM, Ha AaHHbLIA MOMEHT B YKC/e akunoHepos BTH ¢
Y4YeTOM BYEpalLHMX U3MEHEHMUI 3HA4YaTCs BOCEMb €ro TOM-MeHeXXepoB, B TOM uncne npesuaeHT BTB AHapein KoctuH
(0,00183%). Mbl nonaraem, 4To NofobHas nHdopMaLms Bceraa yMepeHHoO 6naronpusitTHa Anst akuMi, Tak Kak OHa
[EMOHCTPUPYET PbIHKY 3aMHTEPeCcOBaHHOCTb PYKOBOASALIMX COTPYAHUKOB B AafibHENLWMX nepcrnekTuBax 6aHka, NoBbILAeT Ux
MOTMBaLMIO N CONMXKAET UX UHTEpeChl C MHTepeCaMn MUHOPUTAPHbIX akLMOHEPOB.

Menwna n UT. MeanaxonamHr PBK (RBCM; HeT pekoMeHaaumnm; Tekywas ueHa 36 py6.) ¢ 1 ceHTa6ps 3TOro roga noBbICUT
LieHbl Ha peknaMy B MHTEpPHeTe B cpeAHEM Ha 15-25%. MokasaTenb 3ano/IHSEMOCTM PeK/IaMO CalTOB JOCTUN Y KOMMaHUK
70% c Havana 2011 r., npegocTaBnss, TakuM 06pa3oM, BO3MOXHOCTb BOCMONb30BaThCS NpenMyLLecTBaMu 6onee BbICOKMX
LeH K KOHUY roga. HanoMHuM, 4To BKklaa cermMeHTa MHTepHeT-ycnyr B Bblpyyky PBK coctaBnseT okono 60%. bnarogaps
MOBbLILIEHMIO LIEH Ha MeAMayC/yru KOMNaHMS CMOXKET BbIMOSIHUTL CBOM MNaH yBENUYEHUs Bbipyykn Ha 30% B rofoBoM
conocTaBneHun no utoram 2011 r. [laHHas HOBOCTb NOAAEPXMT AUHAMUKY akumit PEK n kocBeHHO 6naronpusTtHa ans Mail.ru
n SlHpekca.

B3rNAA HA PhIHRH

POCCHuA
MocnenHee U3meHeHue, % PJE P/S

3Hay. u3M,,% 1M 3M c01.01.10
PTC & 192623 1,15 3,99 511 922 6 1,1 RUGR RU Equity (USD 260) SIS
MMBB 4 170013 0,74 4,55 467 072 66 1,1 VOGN Equity (GEp.I05) 1

UDSB RM Equity (RUB 0,09) -3,6

UK Brent 4 1178 037 539 -495 24,92 ASSB RM Eqity (RUB 0,03) -
Hukenb 4 24150 0,1 11,55 -8,52  -2,42 VDSB RM Equity (RUB 0.71) 108
3onoTo0 4 1591,05 0,16 3,27 589 11,98 MRKS RM Equity (RUB 0,01) e
Py6./$ 4 28,06 0,5 0,14 0,9 8,84 CTCM US Equity (USD 20,89) . 3,4
Py6./€ ¥ 3973 -0,16 1,12 2,03 2,75 VTBR LI Equity (USD 6,09) . 3,8
Py6./Kop3anHa & 33,34 0,03 0,56 1,31 5,47 MRKZ RM Equity (RUB 0,005) - 6,2
$/€ ¥ 1,42 -0,13 -0,53 -253 5,78 TASB RM Equity (RUB 0,01) I
CDSPoccuss ¥ 151,62 -1,75 1,67 1597 4,09
CraBka NDF ¥ 4,79 -4,18 -48 -11,9 1,04 20 00 w2

OvHamuka (%)

OTeuyecTBEHHbIN PbIHOK aKLMI BYepa Bblipoc. MHaekc MMBB
nosbicuncs Ha 0,7%, a uHaekc PTC npubasun noutn 1,2%.
N +0,37% CeHTa6pbCcKkmne d)bulol-lepCbl Ha HedTb Mapkun Brent K MOMeHTY
. \l HanucaHusl AaHHOW 3aMeTKKU nogopoxanu Ha 0,6% po $117,7 3a
6appenb. MepcnekTuBbl pelleHns gonrosbix Nnpobnem B CLUA
0Kasanu AaBfieHWe Ha AparMeTansibl, urparowme posb
6e30MmacHbIX MHCTPYMeHTOB. LleHbl Ha 3010TO 1 cepebpo

oGl
2500

= OnycTUANCb cooTBeTCTBEHHO Ha 1,0% u 3,7%. B TO Xe Bpems,
\\ LieHbl Ha LBETHble MeTanbl Ha JIOHAOHCKOM bupxxe MeTanioB
£ (LME) gBuranucb B NpOTMBOMOJIOXKHOM HanpasneHnu. MHaekc
}LQQ LMEX Bblpoc Ha 1,7%. Kak oTMeTun BYepa 3aMecTuTesib

MUHUCTPa SKOHOMUYECKOrO pa3BuTust AMuTpumin Knenauy,
+1,15% MHONAUMSA cetuac HaxoanTCs BNIMXKE K HUXKHEN rpaHuue
roAoBOro NPorHo3a npaBWUTeNbCTBA. B TeueHne Mecsiua npovaeT
OLeHKa TEMMOB MHGNAUMM, 1 MO ee pe3yfbTaTaM TeKYLWMi
roaoBoW NporHo3 B 6,5% MoxeT 6bITb nepecMoTpeH. CerogHs
COCTOMTCS 3acefiaHne COBETa AUPEKTOPOB MOCKOBCKOM
06beanHEHHON anekTpoceTeBoi komnanum (MO3CK).




MUPOBBIE PbIHKUA

NocnepHee N3menenne, % p/E P/s Ha PasBUTLIX pbiHKax BYepa Habnoaanack NO3UTUBHAsA AVHaMMKa
3Ha4y. wu3M, % 1M 3M c01.01.10 nocne cnaga B 60/bLUMHCTBE CEKTOPOB B NpeablayLwmMii feHb. Bo
S&P500 4 132673 163 3.78 -0.27 5 49 m BTOPHWK POCT DOHAOBbLIX MHAMKATOPOB 6bln 06ycnoBneH
! ! ! ! ! '~ ™' nporpeccoM, KOoToporo yaanocb goctuyb CLUA B cTpeMneHnm
DJIA 4 1258742 1,63 4,2 1,08 8,72 12,7 1,3 p36exatb nedonTta: no ntoram Toproe nHaekc S&P 500 Bbipoc
NASDAQ 4 282652 2,22 7,49 0,86 6,55 17,1 1,9 Ha 1,6%, a Euro Stoxx 50 npu6asun 1,3%. Cnabblit pesynstat
Eurostoxx 50 4 265745 1,34 -3,3 -9,04 -4,85 9,3 0,7 NOKasanu akuun TeNEeKOMMYHUKALMOHHbLIX KOMMNaHWiA, TOrAa Kak
FTSE 100 4 5789,99 0,65 1,7 -3,86 -1,86 10,2 1 6ymaru cektopa TEXHOMOMUI B LIeNIoM onepexasn pbIHOK.
S KomnaHusa Apple onybnvkoBana oT/IMYHbIE KBapTasbHble
Nikkei 225 4 1000189 1,13 6,92 411 2,22 16,5 0,6 pe3synbTaThl, @ IBM noBbicusia CBOW rogoBOW NPOrHo3 no
Hang Seng 4 2192434 0,1 1,5 -825 482 11,8 2,1 ppu6pinu. CeroaHs yTpoM Ha Toprax B A3un 6UpXeBble
WHAWKATOPbl POC/IM, HA MOMEHT HAMUCAHUS AAHHOW 3aMeTKM
¢oHAOBLIN pbIHOK MOHKOHra ykpenuicsa Ha 0,1%, a iNoHWUKM — Ha
1,1%. B CLUA cerogHsa Ao/mKHa BbIMTK cTaTUcTMka MBA no

3asBKaM Ha UNOTEYHblE KPeauUTbl, a TakKXe AaHHble O NpoAaXax
AOMOB Ha BTOPUYHOM PbIHKE XXWUbA.

S&P 500. Jlnaepbl pocTa: CEKTOP TEXHOMOTUIA U
NoTpebuUTeNnbCKU cekTop. Jnaepbl NaaeHNns: TeNeKoMbl 1
3/1EKTPO3IHEPreTUYECKME KOMMNAHWUMN.

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

NMocnepHee N3meHenne, % P/E P/s Dnaroaapsi Xopowwum HOBOCTSIM 13 CLUA nHaekc MSCI EM Buepa
3Ha4y. M3M.,, % 1M 3M c01.01.10 npunbasun 0,6%, xoTa ero poct 6bi1 cnabee AMHAMUKKN MHAEKCA
MSCI EM 4 1129 0,59 2,79 -5,52 -1,94 _10,8 1,2 MSCI World (+1,6%). NHaekc Shanghai Composite K MOMeHTY

HanMcaHWs AaHHOM 3aMeTKu CHU3WUMCA Ha 0,3% u3-3a onaceHui
MSCIBRIC 4 341,04 08 201 627  -431 Mo NoBoAY AabHENLWEro MOBbILIEHWUSI MPOLEHTHBIX CTABOK,
MSCIEMEA & 386,68 1,23 0,66 -6,86 -1,31 8,5 1,2 unpawnickuii Sensex, HanpoTue, ykpenuncs Ha 0,3%. Bupxesble
MSCIEMASIA & 467,53 0,16 4,23 -424  -0,14 11,9 1  wHAekchl KOxHol Kopeun u TaliBaHs BLIPOCIU COOTBETCTBEHHO
Ha 1,2% n 2,0%.

NMutep BecTuH +7 (495) 213 0341 peter.westin@aton.ru

3HApLo Puck +7 (495) 777 6677 x 2641 andrew.risk@aton.ru
Cepreit Konokonos +7 (495) 777 6677 x2671 rgey.kolokolov@aton.r

Maxkpo3aKOoHOMMUYEeCKasl CTaTUCTMKA 3a UIOHb

depepanbHas cnyxba rocyaapcTBeHHoM ctaTucTukm (PoccTar) BUepa NpeacTaBuia Makpo3KOHOMUYECKME MHAMKATOPLI 33 WIOHb,
KOTOpbIE B LIeNIOM NPOM3BOAAT 61aronpusaTHoOe BrieyaT/ieHne, YUnTbiBasi HEPOBHOE BOCCTAHOB/IEHWE SKOHOMUKM B 2011 T.

B uncne nonoxuTenbHbIX MOMEHTOB MOXHO BbIAENUTL Crieylolmne: pocT pacnonaraeMblxX AOX0A0B U pearnbHbIX 3apnnaTt okasasncs
BblLLE KOHCEHCYC-MPOrHo3a areHTcTea Bloomberg, coctaBme cooTBeTcTBEHHO 0,7% 1 4,2% B roA0BOM COMOCTaBAEHUMN. PO3HUYHbIE
npoAaxwu TakXke NpoOAEMOHCTPUPOBaNM yCTONYMBBLIE TEMMbI POCcTa. [aHHbIN nokasaTenb yBenmumuncs 4o 5,6% B roqoBoM
conocTasrneHuun ¢ 5,5% MecsiueM paHee, UTO COOTBETCTBYET NPOrHO3Yy PbIHKA.

Kpome Toro, yposeHb 6e3pabotuubl cHu3uncs ¢ 6,4% B Mae 80 6,1% B vioHe. lNocne sHBapckoro nosbiweHus Ao 7,8% B
nocneayowme Mecsubl roga Mbl 0TMeyanu ero 6oicTpoe cHuxeHune (¢ 7,2% B anpene 2011 r. o 6,1% B uioHe).

C Apyroi CTOpOHbI, POCT MHBECTULIMIA B OCHOBHbIE CPEACTBA MO-NPEXHEMY 6bls1 BOATUIIbHBIM. B MIOHE 3TOT NokasaTesb BbIpoC /inLb
Ha 4,7% B ro40BOM COMOCTAB/IEHMUN, OKA3aABLUNCb 3HAYUTENIBHO HWXKE NMPOrHO3a pbiHKa B 7,8%.

BKyne ¢ XOpoLUMM MIOHbCKUM MOKasaTesieM pocTa NPOMMpPOM3BOACTBA, KOTOpPbIM 6bl1 06HapoAoBaH YyTh paHee B 3ToOM Mecsue (+5,7%
B ro0BOM COMocTaBneHmm npotme 4,1% B mae 2011 r.), cTaTUCTUKA CBMAETENLCTBYET 06 YCKOPEHMM BOCCTAHOB/IEHUS SKOHOMUKMN U
0COBEHHO BHYTPEHHErO Crpoca nocne BeCbMa BSJIOro Havana roga. TeM He MeHee, YTobbl C YBEPEHHOCTbIO rOBOPUTL 06
YCTOMNYMBOM BOCCTAHOBJIEHUM 3KOHOMUKM, TpeBYEeTCs CTabubHbIA POCT MHBECTULIMIA B OCHOBHbIE CPEACTBaA.

*Bce ueHbl npuBeaeHsbl Ha 8:00 (MCK) 20 nionsa 2011 r.



®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucTbiin
_ Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus PZ';OHN:ZH Kan. Ll(e‘r)a ulﬁg%) unan Py EBITDA
($mnH) pocTa —_—
ion 110 1220 1un 120 10 110 120 100 1N 120 1N 1n
SBER C6epbaHk UR 81641 36 = = 138 79 71 011 061 - = = 39 32 29 19 =
VTBR BTB UR 31852 61 - - 178 119 96 024 040 - - - 44 37 31 14 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHne" UR 804 331 - - 424 58 46 001 0,18 - - - 21 16 14 11 -
BSPB baHk "CaHKT- UR 1795 51 - - 134 66 57 007 034 - - - 34 29 25 14 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR - 29 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 55 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npus.
116 092 21,9 81 6,8 0,11 0,38 - 3,5 29 2,5 1,5

®UHAHCOBbIE YCNYTU, KASBAXCTAHCKUA CETMEHT

YucToin

LS MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus PZ':_‘NEH Kan. Ll&H)a ugﬁ;'&) uman by EBITDA

($mnH) pocTta

ion 10 120 110 120 1on 10 120 10m 110 1220 110 1n

KKB  KKB UR 2141 51 - 203 99 72 009 020 - - 1,7 16 14 07 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 3152 83 - 100 59 48 008 021 - - 28 24 20 11 -
CCBN bBaHk UR 544 33 - 100 35 29 002 016 - - 16 11 09 06 -

LleHTpKpeauT
5 837 13,4 6,4 5,0 0,06 0,19 - - 20 1,7 1,4 0,8 -

HE®Tb U A3, HEGTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Tukep KomnaHus Pekomen- ita’lnH.. Uewa  Teop. HL?J:J:' ) PIE PEG FV/EBITDA - EV/Bupyuia P/B Ech)fl-l'rD/A
RAWT o) ($) uena (%) pocTa N
ion 110 120 110 120 10m 110 120 10Mm 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 632 33 438 48% OTp. 443 94 OTp. 003 58 47 33 09 08 06 13 0,5
02C  CAToil* Mokynka 426 6,2 10,2 66% 264 236 180 195 059 79 70 54 18 17 13 20 0,7
EDCL EDC Mpogaxa 4283 293 30,2 3% 184 123 101 025 047 94 65 52 23 16 13 28 OTp.
SRGF CapaTtoBreodusuka Mpopaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodumanka Mokynka 25 315 457 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [okynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTblMaHcuickreodpusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBalwHedTereodmsnka Mokynka % 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 05 05 07 OrTp.
5 585 126,0 19,312,6 1,150,75 6,5 5,3 44 1,4 1,0 09 2,1 1,6

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR



HE®Tb U TA3, HE®GTAHAA OTPACIb

YucTbiit
Takep commans | PEKOMEH- i:':.- lUea Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B ELI;(I)fI]'rD/A
pauns ol (8) wewa(s) ST S
ion 10 120 110 120 10 1im 12 10n 110 120 110 1n

BANE bBawHedTb Mokynka 11344 57 70,2 23% 81 62 99 020 OTp. 47 34 39 11 08 09 11 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 922 1,6 1,2 -27% 130 78 75 012 168 68 41 35 25 1,8 1,6 13 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpojaxa 1334 16 0,81 -49% 271 146 138 017 239 170 91 82 37 28 25 20 Otp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1769 58 35 -39%% 684 131 105 003 042 291 79 81 43 31 32 17 OTp.
BANEP bawHedTb npuB. [epxaTb - 47,5 56,3 19% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -

npuBs.
NUNZP HoBoin npus. Mpopaxa = 0,79 0,37 -53% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 2,7 1,4 -48% - - - - - - - - - - - - -

npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxaTtb 50898 65,1 64,2 -1% 57 45 58 017 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb Mokynka 79340 83 10,2 24% 74 52 72 013 OTtp. 48 35 40 15 10 10 122 0,1
SIBN Tla3npomHedTb  [pogmaxa 23089 49 4,1 -15% 73 42 78 005 OTtp. 42 28 39 09 07 07 08 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 35307 0,99 1 1% 82 79 95 169 OTtp. 1,1 07 06 04 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka = 05 0,61 22% = = = = = = = = = = = = =

npuBs.
TATN TaTHedTb Mokynka 13966 6,6 6,9 5% 91 61 71 012 OTp. 70 46 54 11 07 09 08 0,6
TATNP TaTHedTb npue. [okynka - 33 38 14% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP MNokynka 47419 3,2 44 40% 73 44 51 007 OTtp. 51 34 38 12 09 09 20 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 28 4,2 50% - - - - - - - - - - - - -

265 388

HE®Tb U TA3, TA3SOBAA OTPACIIb

YucTbiin

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTen- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus naums Kan. ($) uewa (S.F) uman EBITDA
($MnH) pocTa

ion 10 12m 110 12m 10m 110 120 1om 110 120 110 1n

GAZP TasmpoM [lokynka 163490 7,1 10,1 42% 54 5,0 56 053 Otp. 52 43 4,1 2,2 1,6 1,6 0,6 0,8

NVTK HOBAT3K Mokynka 42972 14,1 11,5 -19% 322 200 170 033 09 236 148 125 116 79 66 91 09

206 462 18,8 12,5 11,3 0,43 0,96 144 9,6 83 69 48 4,1 4,9 0,9
ANEKTPO3HEPIETUKA, PACIMNPEOEINUTENBbHBLIE CETU

YucToiin
ke Comrons  PEKOMEH: i?: lUewa Teop. HOJ::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B gonr/
P hauns ($MJ1I.-I) ($)  uera (3) I;IOCTa EBITDA

101 110 120 10 120 100 1WA 120 1om 1n 120 10 1n
MRKC MPCK Llewtpa Mokynka 1452 0034 0064 87% 90 40 30 003 009 47 29 24 10 08 06 09 08
MRKY MPCK tOra Mokynka 213 00043 0013 197% OTp. 56 28 OTp. 003 55 32 27 09 07 06 03 22

MRKK MPCK Ces. Mokynka 121 41 14,7 25%% 2,7 6,8 33 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBka3a

MRKP MPCK LeHTpa TMokynka 859 0,0076 0,013 70% 252 6,0 28 002 003 62 33 22 07 05 04 07 1,1
n MpuBoMXbSA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 447 00047 0,013 174% OTp. 201 32 OTtp. 001 74 38 20 06 05 04 05 08
3anapa

MRKS MPCK Cunbupu [Jepxatb 659 0,0074 0,014 91% OTp. OTp. 40 298 OTp. 222 57 24 06 04 03 07 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 763 0,0087 0,02 134%% 7,0 51 35 014 o008 31 28 22 06 O5 04 05 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 740 0,0041 0,0051 23% 224 120 47 014 003 56 45 28 07 06 05 08 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2668 0055 0,081 47% 4,5 18 75 001 Otp. 31 15 34 11 08 10 05 0,5

LSNG JleHaHepro Oepxatb 733 0,66 11 62% 44 273 OTp. OTp. 001 31 34 54 11 10 10 04 1,4

KUBE KybaHbaHepro* MMpogaxa 351 45 3 -33% OTtp. OTp. OTp. OTp. 0,18 434 244 66 06 05 05 09 6,8

MRKH XonauHr MPCK NMokynka 5884 0,13 0,25 87% 6,7 33 38 003 Otp. 43 28 29 08 07 06 05 0,7

LSNGP JleH3aHepro MNpopaxa o 13 0,83 -37% o o o o o o o o o o o o o
npwB.

MRKHP XonguHr Mokynka - 0,089 0,14 58% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.

14 890 10,2 9,2 3,9 0,48 0,05 92 51 3,1 08 06 06 0,6 1,5




ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SNEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawu  PEKOMEH- i:l:.- Uewa  Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B ELI;(I)fI]'rD/A
pauns o ($) uewa(s) O S S
ion 110 120 11 120 10 110 120 10 1n 1220 1N 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1416 0,032 0,037 8% 103 92 79 08 04 32 34 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1552 0,047 0,05 6% 156 86 75 010 050 80 OTp. 47 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 OepxaTb 2274 0,048 0,058 20% 249 318 145 OTp. 012 94 1,7 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5904 0,094 0,13 38% 211 127 85 019 017 138 93 57 32 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3073 0,087 0,083 4% 173 131 98 041 029 105 83 64 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1238 0,038 0,041 8% 195 114 69 016 010 89 89 46 09 10 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2174 000056 0,0014 144% 165 52 43 002 021 103 47 34 16 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 315 0,00021 0,000085 -60% OTp. OTp. 59 044 OTp. 156 112 51 08 07 06 05 6,8
TGKBP TIK-2 npwus. Mpoaaxa - 0,00021 0,000085 -60% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro MNokynka 3586 0,09 0,14 56% 150 105 85 024 037 49 38 35 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 744 000038 0,00073 92% 109 59 43 007 011 55 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00026 0,00042 59% - - - - - - - - - - - - -
TGKE TrK-5 Mpogaxa 506 0,00041 0,00034 -18% 72,7 178 156 006 108 104 21 52 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 617 0,00033 000045 36% 159 80 84 008 Ovp. 33 12 23 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2245 0,075 0059 -21% 194 135 102 031 031 85 63 56 11 09 08 11 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 977 000012 0,00011 -13% 384 331 198 207 029 60 62 45 07 06 05 05 01
TGKK TrK-11 Mpopgaxa 221  0,00043 000041 -4% 21,7 38 27 001 006 47 25 27 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 779 0,011 0005 -49% 71 61 78 034 OTp. 34 31 33 07 06 06 06 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 573 0,0036 00031 -14% 369 81 38 002 003 141 58 33 11 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 OepxaTtb 130  0,000096 0,00015 58% 252 46 36 001 013 80 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 13836 0,048 0,082 73% 126 111 125 079 OTtp. 73 67 69 30 28 25 08 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro lMokynka 3582 0,75 14 8% 108 75 66 017 04 63 51 45 19 13 12 15 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2483 6,3 48 -24% 164 199 188 OTp. 309 121 142 130 70 71 65 28 OTp.
rac
48 225 21,4 12,1 89 0,33 0,46 83 5,7 45 14 1,3 1,1 0,9 1,3
SNEKTPO3HEPIETUKA, CBbIT 3JIEKTPO3HEPIUA
YucTbiin
Tukep KoMnaHus Pexomen- i;l:::.. Uera  Teop. nL?Jae:- PIE PEG FV / EBITDA B/ Buipysia P/B E%cl)fl-l'rD/A
paws  oungy (8) uwewa($) oo o - S
ion 110 120 110 120 10m 110 120 10Mm 110 120 110 110
MSSB  MocaHeprocobbIT* Mokynka 585 0,58 0,97 66% 39 73 66 OTtp. 057 22 40 36 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 71 15,5 120% 29 54 54 OTp. OTp. 10 19 19 o011 O01 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* lMokynka 148 7 9.2 32% 65 87 78 OTp. 069 41 53 48 02 01 01 18 OrTp.
KRSBP KpaCHfﬂpCKBHGPFOCGbIT Mpogaxa - 44 24 -47% - - - - - - b - - - - - N
npuB.

VDSB  BnaaumupaHeprocbuitT*  lokynka 21 20 38,9 9% 49 44 40 034 048 20 18 1,7 00 00 00 10 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 160 1350 1743 29% 68 74 63 OTtp. 036 56 60 60 02 01 01 24 11

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpogaxa - 1328 1064 -20% - - - - - - - - - - - - -
npwm.. *
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,63 091 46% 30 36 32 OTtp. 031 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npwus.* Mpogaxa - 17,7 0,38 -98% - - - - - - - - - - - - -
CLSB  Yens63HeprocbbiT* Mokynka 71 0,29 0,46 60% 40 65 75 OTp. Otp. 19 30 34 00 00 00 10 OrTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblt [OepxaTtb - 0,22 0,26 17% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1117 4,6 6,2 58 0,34 0,48 2,6 3,4 3,3 0,2 0,1 0,1 1,5 1,4

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

YncTbiit
Pexomer- PM llewa Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B gonr/
Tukep KomnaHus AL Kan. ($) uera (5'1;) unan EBITDA
Aau ($mnH) W poca ———————— -
ion 10 120 11 120 10m 110 120 10m 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 0,9

UGOK YuanuHckuit TOK MMokynka 510 13,4 20,6 54% 31 30 33 061 Otp. 18 1,4 12 08 06 05 0,6 OTp.
UELM VYpananektpomeab [Mokynka 401 79 118 49% 36 31 27 02 017 31 26 20 09 08 07 07 1,1

CHZN YensbuHckui Mokynka 237 4.4 71 62% 51 36 45 009 OTtp. 24 16 15 06 04 03 06 OTp.
LMHKOBbLI 3aBOA

1494 40 3,3 3,5 o030 0,17 2,7 2,1 1,8 1,0 0,8 0,7 0,7 1,0




METANNYPIvaA, APArOLEHHBIE METAIbI

YucToin
Pekomer- M llena Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kkan. ($) uewa ($) unan EBITDA
Aau ($mMnH) u pocTta
ion 10 1220 10 120 10 1N 120 10 1N 120 11n 11n
PLZL Montoc OepxaTtb 11400 29,9 353 18% 343 165 160 015 55 168 110 104 65 52 48 30 0,1
3onoto
PMTL Monumetann [epxaTtb 7572 21 19,8 -5% 296 149 120 015 049 200 104 81 89 57 43 44 0,6
POG Petropavlovsk MMokynka 2513 134 17,8 3% 1271 101 89 001 065 167 67 61 48 31 2,7 1,3 0,7
Plc
HGM Highland Gold MMokynka 962 3 35 18% 7,9 74 7,7 1,06 OTp. 48 4,5 4,5 34 26 24 1,3 OoTp.
HRG  High River Lepxatb 1149 14 13 -7% 114 93 98 042 OTp. 56 42 36 28 20 16 14 OTp.
Gold
23 596 42,1 11,6 10,9 0,36 2,23 128 7,4 6,5 53 3,7 3,2 23 0,5

METAJUTYPITUA, CTAJIb U TPYBDI

YucToiin

T Pekomer- TP llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Beipyuka  P/B  gonr/

nkep  KomnaHus . Kan. ($) uewa ($) unan EBITDA

Aau ($MnH) pocTa
1on 110 120 10 120 10M 1n 120 100 10 120 un 16
EVR  Evraz Group [lepxaTb 14008 32 423 32% OTp. 140 89 OTtp. 016 89 59 44 17 13 11 12 16
MMK  MMK Mokynka 9713 113 162  43% 405 120 72 005 011 92 65 45 17 13 11 09 16
NLMK H/IMK Mokynka 22720 379 494  30% 171 11,7 83 025 020 101 75 54 29 22 18 20 06
SVST Cesepctanb [MMokynka 18270 181 22,1 2% OTp. 114 90 OTp. 034 81 66 53 15 12 11 19 13
TMKS TMK fepxatb 4254 182 236  30% 289 125 77 009 012 89 65 52 15 12 10 23 28
VSMZ BeikcyHckuit TMokynka 3212 1870 2471  32% 54 49 42 055 025 41 27 26 11 06 06 12 01
M3

72177 23,0 11,1 7,6 0,24 0,20 82 60 46 1,7 13 1,1 1,6 1,3

NMOTPEBUTENLCKWUIA PbIHOK, PUTEUN

YucTbiin
Tukep  Kownanws PeKoMeH- i:‘:: UeHa  Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%cI)fI]'rD/A
RAUA e ($) uewa (%) pocta
ion 10 120 110 120 10m  11n 12 10m 110 120 110 11n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 11270 41,5 53,6 29% 312 191 146 030 048 138 98 77 10 0,7 06 4,1 1,8
MGNT Maruut Mokynka 13747 309 38,6 25% 4,2 355 238 219 048 231 179 126 19 13 10 6,5 1,8
SCOH CeabMoit Oepxatb 559 7,5 8,1 8% 74 51 46 0,12 040 66 50 42 05 04 03 0,7 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCW Fpynn TMMokynka 1678 13,5 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1744 9,7 11,6 20% 238 203 165 115 073 101 78 56 05 04 03 40 Otp.
PHST ®apmctanpapt Mokynka 3711 24,6 333 35% 153 125 100 055 041 113 86 63 37 28 22 34 OTp.
APTK AnTeyHas Mpopaxa 325 31 2,5 -19% OTp. OTp. 369 078 OTp. 106 66 50 09 07 06 49 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 419 419 49,9 19% 105 76 59 020 021 82 61 49 24 21 16 1,7 03
PRTK [MpoTek MNMokynka 696 1,3 3 126% 128 73 58 0,10 022 51 29 7 01 01 O1 09 OTp.
OKEY O'Key Mokynka 2750 103 16,6 62% 314 210 149 04 036 131 102 77 11 09 06 42 16
ROST PocuHTep Mokynka 191 11,7 264 125% 225 165 81 045 008 67 76 46 07 06 04 32 1.2
37 090 24,4 17,2 14,6 0,60 0,38 11,3 86 63 1,2 1,0 08 3,6 1,6

NOTPEBUTENLCKUIA PbIHOK, CENbCKOE XO3AUCTBO

YucToiv
Tukep Komnanms PEKOMEH- i';':- lUewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E;éc#rD/A
Rauwns - gun ($) ueHa ($) pocTa

10n 1n 120 11n 120 10n in  12n 1on  11n 12n 1n 1n

CHE Yepkusoso MMokynka 1163 18 28,4 58% 8,1 7,2 63 058 049 80 8,2 69 1,5 1,2 1,1 15 2,7

GRAZ Pasrynsii UR 271 1,7 - - 11,8 3,0 27 001 0,25 6,7 4,5 4,1 1,1 09 08 0,5 34

RUGR Pycrpaiit [Mokynka 61 262 590 125% 4,6 2,8 16 005 0,02 57 4,0 2,1 0,6 0,5 03 0,9 23
XonauHr

BEF  Black Mpojaxa 479 25 13,7 -45% OTp. OTp. 164 164 OTp. 1065 349 100 54 4,6 28 18 0,6

Earth

Farming*

1974 8,2 43 6,8 057 025 31,7 12,9 5,8 2,2 1,8 1,3 1,2 2,3

* Tekylas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK



NPOU3BOACTBO YOOEPEHUI

YucToiv
_ Poin. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep  KomnaHus PZ';OHI\;ZH Kan. Lke$H)a u;eaor()é;) unan by EBITDA
($MnH) pocta ———————— _————
on 1un 120 110 120 10m 1n 12m 10n 1in 120 11N 1n
URKA VYpankanui [epxatb 29316 9,5 83 -12% 466 204 146 0,16 037 329 149 110 175 92 69 9,2 1,1
AKRN AkpoH Mokynka 2500 52,4 60,9 16% 121 100 107 049 O7Tp. 107 86 9,2 23 2,1 2,0 1,3 1,9

DGBZ [oporo6yx Mokynka 609 073 061 -16% 93 85 87 092 OTtp. 43 39 37 21 18 17 16 04
APAT Anatut Mokynka 2600 358 424 19% 153 134 120 095 100 80 66 55 25 21 18 21 OTp.

AZKM AsoTt [Oepxatb 192 283 18,2 -36% 87 58 51 011 039 58 42 36 08 07 06 11 14
KemepoBo
DGBZP [oporobyx [epxaTb - 0,56 0,36 -36% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka - 178 306 72% - - - - - - - - - - - - -
npuBs.
35 217 18,4 11,6 10,2 0,53 0,59 12,3 76 66 50 3,2 26 3,1 1,2

TPAHCMNOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucToin
_ Pon. Moten- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka P/B  gmonr/
Tukep Komnanus PZZOH'EH Kan. Lar;a uzsg%) uvan Py EBITDA
($mnH) pocta ———————— T E— e
ion 110 120 110 120 10m 110 120 10m 110 120 110 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2261 8 10,9 36% 658 226 153 012 033 61 50 43 07 05 04 38 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  lMokynka 77 115 183 59% 176 86 61 008 015 66 49 39 07 05 04 10 1,4
BTST BaMTOHHENbCTpoW UR A 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OrTp.
MSOT MocTooTpsg 19 Mokynka 153 2025 2841 40% 299 120 195 008 OTp. 72 25 33 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHENbLCTPOM UR - 245 - - - - - - - - - - - - - - -
npuBs.
2 585 28,9 11,2 10,6 0,08 0,24 53 3,3 29 06 04 03 1,7 1,4
ABTOMOBUNECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep Komnanus Pi(aour;zH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa —

ion 1N 1220 1N 120 100 10 120 10 1N 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpogaxa 1579 1,1 0,77 -31% 1784 194 94 0,02 009 120 62 4,2 0,6 0,6 0,6 1,4 33

GAZA TA3 MNMokynka 909 49,1 50,9 4% OTp. 1406 74 OTp. 000 175 6,7 43 08 0,6 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [okynka 623 18,2 27,2 50% OTp. 92 46 OTp. 005 116 64 4,2 08 0,6 0,5 29 3,6
KMAZ KAMA3  [flepxatb 1532 22 24 9% OTp. 144 72 OTtp. 007 157 69 42 08 06 05 14 16
4 643 178,4 45,9 14,2 4,2 08 0,6 1,9 3,2

YucTbiin

Tucep Ko PEKOMEH- il;':.- lUewa Teop. ”3;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B EpécI)?_rD/A

pauna eynny ($) ueHa ($) pocra ———————————— —

on 1un 120 110 120 10nm 1ifn 120 10nm 1in 120 11N 1n
GLTR Globaltrans Mokynka 2853 18 22,7 26% 16,1 130 114 054 08 86 74 65 37 32 28 31 09
NCSP HMTN Mokynka 2198 8,6 12,8 50% 8,7 84 70 224 037 56 88 67 36 46 37 08 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2731 2,5 34 39% 122 100 76 04 024 66 54 54 10 08 06 19 1,8
UTAR OTaiip Mokynka 303 052 0,66 26% 164 OTp. 139 08 OTp. 69 70 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1647 11,9 9,5 -20% 302 167 112 021 022 136 97 71 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1270 0,48 0,72 50% 31 135 78 OTp. 011 94 60 43 16 13 11 09 0,2
11 002 14,5 12,3 98 0,86 0,35 85 74 60 24 2,3 1,9 1,7 2,4

YucTbiin

Tukep Komnans PECOMEH- ib'H.- Uewa Teop. ”L?MT:;" P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B Epéc#rD/A

Aauns ($mn1H) ($)  uera ($) pocTa

ion 1un 120 1 12m 1o0m 11n 12m 1on un 120 110 1n

SILM Cwunosble [okynka 2477 0,28 0,42 47% 100 95 82 153 053 54 50 3,5 1,2 11 0,7 2,8 OTp.
MallUUHbI

HMSG TIpynna Mokynka 779 6,7 10,7 60% 161 62 57 004 074 87 4,1 35 13 08 0,6 2,2 oTp.
rMc

3 256 13,1 79 70 0,79 0,64 7,1 46 35 13 10 0,7 2,5 -




ATOMHAA NPOMbILLNTEHHOCTb

YucToin
. Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus PZK:L:;G;H Kan. Lée$|-)|a ngsg%) uvan by EBITDA
($mnH) pocTa
ion 10N 1220 1N 120 100 10 120 10 1n 120 1un 11n
PGHO MMArxo Mokynka 304 152 328 115% 144 58 45 004 015 70 40 30 12 09 07 1,2 0,7
MASZ D3Snemaw  [lokynka 230 165 379 130% 3,0 24 21 010 012 13 0,7 0,5 04 0,22 0,1 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 155 57 11,9 107% 41 31 30 00 118 15 14 14 06 05 04 03 oTp.
PGHOP MMNrxo [LepxaTb - 65 80 23% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
NZHKP H3XK [LepxaTb - 2 3 52% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
689 72 38 3,2 o008 048 33 20 1,6 07 O05 04 0,6 0,7

TENEKOMMYHUKALIUWX, MEOWUA U UT

YucTbiin
Tukep  Kownawus  PEXOMEH i';':.- lUewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E%CI)fI]'E)/A
RS iy ($) uewna (%) pocta
ion 1 120 11n 120 1on 1in 120 10nm 110 120 110 1n
MGTS MITC Oepxatb 1540 16,2 15 -7% 48 48 53 4506 Otp. 29 28 32 14 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npus. [okynka - 154 15 -3% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* [MMokynka 20339 199 220 10% 14,7 132 113 1,12 068 61 55 49 25 22 21 2,1 0,5
RTKMP Poctenekom [lpoaaxa - 87,9 67 -24% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
21 879 98 90 8,3 2309068 45 42 41 20 1,8 18 1,5 0,5

* Tekylas u TeopeTumyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB

© 000 «ATOH», 2011. Bce npaBa 3aLMLLEHbI.
[JaHHbI MmaTepuan noarotoBneH 000 «ATOH», aesTenbHOCTb KOTOPOro perynupyetcs ®eaepanbHol ciyx6oi no hMHaHCOBbLIM pbiHKaM Poccuiickoi
defepaumnn, 1, ecnm He ykasaHo obpaTHoe, MOXET 6biTb pacnpocTpaHeH koMnaHuelt ATONLINE LIMITED, koTopasi AeACTBYET B COOTBETCTBUM C
npasunamMu KoMuccum no LieHHbIM 6ymaram 1 6upxxam Pecny6nvku Kunp. B OTHOWEHWM MaTepuanoB Takoro poAa AeVCTBYIOT ONpeAeneHHbIe
OrpaHUyeHnst U 0TKa3 OT OTBETCTBEHHOCTU. MoapobHYto MHdOpMaLMio 06 orpaHMYeHMsX U 0TKase OT OTBETCTBEHHOCTM MOXHO Y3HaTb Ha caiTe

www.atonint.com.



