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“iATO H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

CTpaTerust U 3KOHOMUKa UIoHbCKMIA NoKa3aTesib NPOMMNPOU3BOACTBA NMpeB3oLuen
OXXNAAHUS

®urHaHCoBbIE YCNyru + BTbB, kak u nnaHMpoBanocb, 4OBOAUT CBOIO Aonto B TKB
A0 75% MUHYC oAgHaA aKLUus

MeTannyprus _ Evraz Group: onepauuoHHble pe3ynbTaTbl 3a BTOPO#
kBapTtan 2011 r.

MoTpebuTenbCknii poiHOK o M.Buaeo: NnporHo3 onepaumMoHHbIX pe3yibTaToB

3a nepsoe noiayrogue

HOPOTKO

o] BaHku. BHewTopréark (BTB), kopnopaTuBHbIN 6aHk Mpynnbl BTB, 15 ntons npeactaBun nokasaTesib YNCTON NpUBLIIM Ha
HEKOHCO/IMAMPOBAHHOM OCHOBE 3a nepByto NonoBuHy 2011 r. no PCBY B pa3smepe 22,1 mnpa py6., 4to Ha 19% Huxe
rokasaTens rofgoM paHee. Mpubbiib 3a BTOPOK KBapTasn roga coctasuna 9,3 mnpa py6., CHU3MBLIMCL Ha 27% HUXe B
KBapTa/ibHOM COMOCTaBfeHMM. Ha Haw B3rnsg, AaHHas HOBOCTb HEWTpasbHa, Tak Kak pe3ynbtaTtel BTE no PCBY Mano BausioT
Ha KOHCONMANPOBAHHYIO OTYETHOCTb rpynnbl No MCAHO. KpoMe Toro, nokasaTesnb Npubbinu 3a nepsyto nonosuHy 2011 r. no
PCBY npeactaBun n baHk Mocksbl. OHa coctaBuna nuwb 890 MnH py6., CokpaTMBLUMCL Ha 85% B rogoBOM COMOCTaB/IEHUMN.
Mpu 3TOM NOYTK BCS onepaunMoHHas Npubbib ywna Ha GopMMpoBaHue pe3epBoB. B xoae BCTpeun C aHanuTuMKaMmm, Kotopas
coctouTcsa 18 mions, Mbl Hageemcs NnonyynTb 6onee NoapobHyo MHMOPMaLMI0 0 HMHAHCOBOM COCTOSIHMM BaHka MockBb! 1
€ro B/IMSIHUU Ha KOHCONMMAMPOBaHHY0 O0TYeTHOCTb BTB no MC®O.

o] TexHonornmu. Komnanns CUTPOHUKC 06bsBMIA B MUHYBLUYIO NATHULY O TOM, 4yTO PTU oduumanbHO 3akpbiia caenky no
nokyrnke 63% akuuii CutpoHukca y AOK Cucrema no ueHe $0,92 3a 1P (4To npuMepHO Ha 30% Bbille TEKYLLEH LeHbl akLui
Ha pbiHke), nn $110 MnH. [aHHas HOBOCTb Oxumaanack ¢ Mapta 2011 r., korga coseT gupektopoB APK Cuctema ogobpun
caenky. Tak Kak TpaH3aKuWsi HOCUT BHYTPUIPYNMnoBOW XapakTep, OHa He TpebyeT NpeasioXkeHus 0 BbiKyne akuuii
MWUHOPUTAPHbIX aKLUMOHEPOB CUTPOHUKCA. TEM HE MEHee, Mbl HE UCK/TIOYAEM BO3MOXHOIO BbiKyra A0JSIeli MUHOPUTAPHBbIX
aKLUMOHEPOB U AENUCTUHIa akunii CUTPOHUKCa B ByayLieM.

o Tenekombl. Kak coobmna raseta "“KommepcaHT” B MMHYBLUYIO NATHULY, PocTenekoM npeactaBun Ha ogobpexne
depepanbHOM aHTUMOHOMOLHOW cnyx6bl (PAC) 0bsi3aTenlbHOE NpeasioxXeHne 0 Nokynke akuuii BawuHdopmessasu. LieHa
NpeanoXeHust Noka He pasrnawaetcs. MpeanoxeHne caenaHo nocse nokynku PoctenekoMoM 40% 06bIKHOBEHHBIX akLMi
KoMnaHun balmHbOopMCBS3b B MIOHE 3TOro rofa. Mo HalweMy MHEHWIO, AaHHOe CObbITME HENTPanbHO ANS aKUui
Pocrenekoma. BnvsaHue Ha akuum bawmnHdopmcBasmn Takke 6yaeT MMHMManbHbIM, Ha Haw B3rnsa. LieHa caenku coctaBuna
9,62 pyb6. 3a akumio, UTO Ha 25% HUXKe TeKyLlel PbIHOYHOM CTOMMOCTU akumii BawmHbopmeessmu (12,9 py6. 3a akumio).
CpenHeB3BeLUeHHas LieHa akLuMi 3a WwecTb Mecsiues (11,4 py6. 3a akumio) npuMepHO Ha 12% Huxe Tekylen LeHbl. YTo
KacaeTcs akuui balnHbopMcBs3n, TO UX AMHAMKMKA, Ha Hall B3NS, 3aBUCUT OT MOTEHLUMAsIbHOrO MOJSIHOMO CIMSIHUS C
PocTenekomMoM, a Takxxe OT CPOKOB M LieHbl BblKyna Aosiell MUHOPUTapHbIX akLMOHEPOB.

+ Hed1b 1 ras. AOK Cuctema (SSA; HET pekoMeHAaumm; Tekyllas ueHa $24,7). Kak coobwmna cerogHs raseta “BegomocTtun”
CO CCbINKOM Ha rasety Sunday Times, 6biBlWKI rNaBa BP ToHW XeiiBopa NpoBen npeaBapuTesibHble NeperoBopbl 0 NOKynKe
bawHedTn 1 PyccHed T y AOK Cuctema 3a $12,9 Mnpa. HanomHuM, yto A®K Cuctema 3annatuna $0,1 Mnpa 3a 49% akuuit
PyccHedTH, Toraa kak pbiHOYHast KanuTanu3auust gonn AOK Cuctema B bawHedTn coctaBnseT okono $8 mnpa. [JaHHas
HOBOCTb MOXET OKa3aTb KPaTKOCPOUHbIV 6naronpusiTHbI 3cdeKT Ha akumm komnaHuu. C Apyrov CTOPOHbI, MOKa HESICHO,
BO3MOXHa NN AaHHasi caernka NoaUTUYECKU, a TakKe C TOUKKM 3peHnst BUusHeca AaHHbIX KOMMNaHMin. HanoMHmM, yto AGK
Cuctema Bena neperosopbl ¢ Haniickon ONGS o npopaxe 25%-oi gonu B bawHedT, n NnpeanonaraeMsle NeperoBopsb! C
koMmnaHuen Vallares, npuHaanexatuei r-Hy XeBOpAy, MOryT yCUIUTb NeperoBopHyto nosuumio AOK Cucrema.

B3rNAA HA PbIHRH
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3Hay. wm3M.,,% 1M 3M c01.01.10
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MMBB ¥ 17146 -0,05 4,18 0,03 158 6,6 1,1 s iy s | 34

MHPC LI Equity (USD 16,4) EY |

UK Brent 4 117,72 0,72 3,15 -5,11 24,84 ORE LN Equity (GBp 0,01) 26
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CDS Poccusi & 150,69 1,15 3,77 8,74 3,46
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[MHaMKKa OTEYECTBEHHOIO PbIHKA aKUMI B MUHYBLLYIO NATHULY
6bina cnaboit. MHaekcsl MBMB 1 PTC (B X0Z1le OCHOBHOW Ceccum)
notepsan npumepHo no 0,1%. Ha MMBbB 3a Hegento akumm
XonavHra MPCK nopgewesenu Ha 8,2%, Toraa kak bymaru
MonumeTtanna n PocTtenekoMa nogopoxKanu COOTBETCTBEHHO Ha
8,4% n 5,0%. Kak coobwmno cerogHs areHTcTBO Bloomberg co
CCbIIKOM Ha Cy6b0THME KOMMEHTapuM MUHUCTPa
3KOHOMMYECKOr0o pa3BuTUS Inbaupsbl HabuynnvHoi,
MWH3KOHOMPA3BUTUS Ceilyac NepecMaTpuBaeT CBOK OLIEHKY
ABVXKeHUs kanuTana no utoram 2011 r., KOTOpbIN NO UTOraM
roga NPOAEMOHCTPUPYET OTTOK, a He NpuTokK (A0 $10 mnpa), Kak
npeanonaranocb paHee. CeHTA6pbCckune dblouepchbl Ha HedhTb
-0,06% Mapku Brent ToprytoTtcs no $117,1 3a 6appenb. LieHbl Ha 3010TO
[OCTUIN CBOMX MakcuMyMoB B $1 595 3a yHumio, cepebpo,
NOAOPOXaB Ha 2,5% B MUHYBLLYIO NATHWLY, CEroAHs YTPOM
npubaeuno B ueHe ewe 1,3%. EaMHON AMHAMUKKM B LieHaX Ha
MeTansbl Ha JIoHZOHCKOW 6upxe MeTannos (LME) B naTHULY He
6b1510. ANIIOMUHUIA U 0710BO NoTepsinn okono 1,0%, a cBuHel
nogopoxan Ha 1,6%. H/IMK, kak oxuaaeTtcs, cerogHs
npeacTaBuT pUHaHCOBbLIE pe3ynbTaThl 3a BTOpoy kBapTan 2011 r.
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MWPOBDLIE PbIHKA

Nocnepnee Usmenetine, % p/E p/s ViHAeKc S&P 500 B MUHYBUIYIO NSTHULY NOBbICNCS Ha 0,6%, a
3Ha4y. u3M,,% 1M 3M c01.01.10 nHaekc Euro Stoxx 50 cHuswuncs Ha 0,7%. B nuaepax pocTa B

paMKax pacyeTHol 6a3bl S&P 0kasanncb akUMKU KOMMAHWUIA
HedTerasoBoro n TexHonornyeckoro cektopos. B CLLUA
NneperoBopbl O COKPaLLEHUN PacxofoB U YBEIMYEHUN

1316,14 0,56 3,51 0,84 4,65 13,2 1,3
12479,73 0,34 3,96 2,28 7,79 12,6 1,3

S&P500
DJIA
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NASDAQ 4 27898 098 662 1,9 516 16,9 1,8 npeaenbHoil rpaHULbl A0Ma MOKA HU K YEMY He MPUBESN.
Eurostoxx 50 ¥ 2675,38 -0,74 -3,42 -6,06 -421 9,3 0,7 Takum 06pasoM, 3T1 HaKTopbl NPOAO/KAIOT HEraTMBHO BIIMSTH
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FTSE 100 5843,66 '0,06 2,25 _0,45 _0,95 10,3 1,1 Ha PbIHKN. PbIHOK AnoHUK CerogHsa 3aKpbIT B CBA3U C

I ) HaLMOHasIbHLIM MPa3AHMKOM, 6UPXXEBON MHANKATOP MTOHKOHra
Nikkei 225 9974,47 0,39 6,66 4,37 2,49 16,5 0,6 CHU3MNCS! Ha 0,3%.
Hang Seng

S&P 500. Jiugepbl pocTa: HedTerazoBble KOMMNaHUN U CEKTOP
TEXHOMOrni. Jinaepbl NageHus: dapMaleBTUYECKME U
TeNeKOMMYHMKALMOHHbIE KOMMAHWMK.

PA3SBUBAKOLLUECSH PbIHKU

MocnenHee Usmenenwe, % P/E P/S MHpgekc MSCI EM B MMHYBLUYIO NATHULY NPaKTUYECKN He
3Hay. u3M, % 1M 3M c01.01.10 nsMeHuncs, npubasue 0,02%. bupxesoit MHAMKaTOp bpasunun
MSCI EM i 11356 0,02 2,89 -2,28 1,37 m B NATHUUY cHM3mNcs Ha 0,3%, noTepsiB Mo UTOram Heaenu
3,3% ¥ OKa3aBLUMCb B YMCne Hambonee oTCTaroWmMX POHAOBLIX
MSCI BRIC ¥ 341,62 -04 -0,05-7,58 4,14 WHJEKCOB pa3BMBalOLMNXCS PbIHKOB 3@ NocnegHee Bpems (3a
MSCIEMEA & 391,19 0,03 1,21 -0,9 -0,16 8,6 1,2 Mmecsay oH onycTuncsa Ha 4,7% v notepsan 14,2% c Hayana
MSCI EM ASIA 4 470,41 0,13 4,11 -2 0,47 12 1,1 ropa). K MOMeHTy HanvcaHus AaHHOW 3aMeTku uHaekc Shanghai
Composite cHu3nncs Ha 0,3% B OCHOBHOM Ha (OHEe naaeHus
aKUWI TENEKOMMYHUKALMOHHbBIX KOMNaHUIA, @ MHAMNCKUM
6MpXKEBOM MHANKATOP Sensex, HanpoTMB, noBbicuscs Ha 0,3%.

Mutep BectuH +7 (495) 213 0341 peter.westin@aton.ru
SHApto Puck +7 (495) 777 6677 x 2641 andrew.risk@aton.ru

Cepreit Konokonos +7 (495) 777 6677 x2671 rgey.kolokolov@aton.r

MioHbCKUA Noka3aTenb npoMnpou3BoAacTBa npes3owien oXxnaaHua

®depepanbHas cnyxba rocyfapcTBeHHoOW ctatucTukm (PoccTaT) B NSTHMUY COOBLMAa O POCTE NPOMBILLIIEHHOrO NPOU3BOACTBA B UIOHE
Ha 5,7% B rol0BOM COMOCTAaB/IEHMU, YTO BbILIE KOHCEHCYC-NPorHo3a Bloomberg Ha ypoBHe 4,8%. Mo ntoram nepeoro nonyroaus
NPOMMNPON3BOACTBO YBENNYMNOCH Ha 5,3% B ro40OBOM CONOCTaBNeHUN. Mbl OTMeYaeM 3amMeasieHne AMHaMUKKN NnokasaTens 3a
npeabigylime yeTbipe Mecsua (poct Ha 4,1% B Mae B rOA0OBOM COMOCTaB/IEHMN).

ObpabaTbiBatoLnil CEKTOP NO-NPEXHEMY AEMOHCTPMPOBAN CaMblii 60MbLION POCT: MPOMMNPOU3BOACTBO 34ECh YBEIMUUIIOCH B UIOHE Ha
7,1% B rogoBomM conoctasneHun. B cermeHTe 4o6bluM NONE3HBIX MCKOMAEMbIX U B CErMEHTE NPOU3BOACTBA W pacrpeaeneHuns
3/1IEKTPO3HEPIrun, rasa un Boabl POCT COCTaBM/ B rogoBOM conocTaBneHnn 1,6% un 1,5% cooTBeTcTBEHHO. B 06pabaTtbiBatowwem
CEeKTOpe CaMoe 3HauYUTESIbHOE YBEJIMYEHWE MOKa3aTeNsl OTMEUEHO B NMPOM3BOACTBE aBToMobunen (+45,0%), rpy3oBukoB (+25,4%) v
cTanbHblX Tpy6 (+23,7%).



BTB, kak U nnaHMpoBasiocb, AoBOAUT cBOKO A0J10 B TKB Ao 75% MuUHYC oaHa akuus

Cpenka. BTb n komMnaHus Poccuiickue xenesHble goporu (PXK/), koTopoli npuHaanexut 54,4% akuuii TpaHcKpeanTtbaHka (TKB),
noanucany 0roBop o Npoaaxe, cornacHo kotopoMy BTB npuobpeteT 29,4% akuuit TpaHcKpeautbaHka Ao koHua uions 2011 r., a
TaKXXe aKLMOHEpHOe cornalleHne o NpMobpeTeHun ocTaBLIeics YacTu akumii (25% + oaHa akuus) Ao koHua 2013 r.

LleHa. BTbE 3annatut 16,4 mnpa py6. 3a 29,4% akuuii, T. e. 24,4 py6. 3a 0aHy akuMio, YTO npeanonaraeT Ko3ddULUNEHT KanuTana
nepeoro ypoBHsi 3a 2010 r. B pa3mepe 2,0. HanoMHWM, 4To paHee HabniogatenbHbii coBeT BTB 0406pun MakcMMasbHoe 3HayYeHue
aToro koadduumeHTa ana TKb B 2,2. Takum 06pa3om, faHHas LeHa HaXoAMTCs B Anana3oHe, YCTaHOBIEHHOM 6aHKOM, XOTS U
npe.blwaeT 21 py6. 3a akumto (YTO COOTBETCTBYET K03dhdMLUMEHTY 1,7, NO HalLel OLEHKe), koTopble 6aHK 3annaTvn 3a 43,4% akumi
MWHOPUTAPHbIX aKLMOHEPOB.

Mockonbky BTB HamepeH aoBecTu cBoto aonto B TKB Ao 75% MUHYC oaHa akumst Ao koHua 2011 r., nokynka 29,4% akuuil yBenmuuT
ponto BTE B TKB 0 72,8%; 2,2% aKuuii, Ha AaHHbI MOMEHT NpUHaa/iexalmMe MMHOPUTapPHbIM akuuoHepaM, 6yayT, no Bcen
BUAMMOCTU, TaKXe BblKynaeHbl A0 koHua 2011 r.

Ha doHe cepbesHbix Npobnem, ¢ KOTopbiMU CTONKHYNCA BTB B pe3ynbTate nokynku baHka Mocksbl, nokyrnka TKB BbIroaHO

BblAendeTcs B yepeae caenok BTB B o6nactv cnimsaHui u nornolueHui. Xota TKB BecbMa He60MbLLOW aKTUB B cpaBHeHun ¢ BTB
(okono 9% aktueoB BTB), ero nokynka npeacTaBnseTcs BecbMa yaadHow ans BTB.

Evraz Group: onepauuoHHble pe3y/bTaTbl 3a BTOpoi kBapTtan 2011 r.

Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, | Teop. ueHa, MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
Tukep (Bloomberg)PekomeHgaumns p DY6. 5 DocTa 20110 2011M 2011M
EVR LI LepxaTb 33,00 H/O 42,30 28% 14,4 1,3 6,0

Evraz Group npeacTaBuna onepaunoHHble pe3ynbTaTthl 3@ BTopoi kBapTan 2011 r. POCT LieH KOMMNEHCUPOBAS CHUXEHNE 06BLEMOB
NMPOM3BOACTBA; OMAaCeHUs1 B OTHOLUEHUW FOL0BON AMHAMUKM NPOU3BOACTBEHHBIX M (PUHAHCOBLIX MoOKa3aTeNelt COXpPaHsoTCs.

MNokasaTenu B LeNOM COOTBETCTBOBANN HALLMM NPOrHO3aM, YTO, BNPOYEM, NNLb MOATBEPXKAAET NPaBOMEPHOCTb HaLLMX AaBHUX
OMACeHW B OTHOLLEHWUM nepcnekTuse pOCCMl‘/IICKOl‘;i cTanenuTenHom OoTpacnn BO BTOPOM-TPETbLEM KBapTasax roga.

O6beMbl MPOM3BOACTBA KaK B CTaNeNIUTENHOM, Tak U B rOpHOA06bLIBatOLLEM NOAPA3AENEHUSIX KOMMAHMKN B LE/TOM CHU3UIUCL B
KBapTasbHOM coMocTaBneHun. MicknioveHme CocTaBnsioT NUWb OTAENbHbIE MPOAYKTOBbIE cerMeHThl. [TpOM3BOACTBO CTanu
coKpaTunocb Ha 4% B KBapTasbHOM COMOCTaBNeHUn A0 4,2 MAH TOHH, Wb HE3HAYNTENBHO ONepeanB Hall NPorHo3 B 4,1 MH TOHH.
B ntore nponsBoACcTBO NPOAYKLUMWN BbICOKMX NepeaenoB CHU3UN0Ch Ha 2% B KBapTa/lbHOM conocTasneHuu Ao 3,9 MH TOHH, COBNas C
Hallen oueHKoW. CHUXeHWE B OCHOBHOM BbI3BaHO COKpaLLEHWEM MPOM3BOACTBA CTa/lM Ha POCCUMCKMX NPEeanpUaTUSAX KOMMNaHUM Ha
5% B KBapTasbHOM COMOCTAB/IEHNN N 3HAUUTENBbHBIM COKpaLleHneM o6beMOB NMPON3BOACTBA Ha NPeAnpUSTUSIX FPyNnbl HAa YKpauHe u
B HOxHol Adpurke. BnpouyeM, pocT 06beMOB NPOM3BOACTBA Ha nNpeanpuaTuax rpynnbl B EBpone n CLUA oT4yacTM KOMMAEHCUMpPOoBas 3TO
CHUXEHMe.

MonoXnTenbHbIM SBASETCS TO, YTO HECMOTPS Ha CHWXeHMe 06beMOB NPOM3BOACTBA, B NPOAYKTOBOM aCCOPTUMEHTE KOMMaHWUM
npousoLlen AanbHeWLnA CABUI CO CTallbHbIX NoNyhabpukaToB B CTOPOHY KOHEYHOW MPOAYKLUK C BbICOKOW 106aBNIEHHON CTOMMOCTbIO
(>kene3HoA0pOXXHbIV NPOKAT, NIOCKUIA CTanbHOM NPOKAT U TPYBHbIE U3AeNns), Ha A0J0 KOTOPOW B 06LLUEN CTOXHOCTU NPULLIOCh
npumepHo 40% (1,5 MAH TOHH) COBOKYMHbLIX 06BEMOB NPON3BOACTBA NPOAYKLUMM BbICOKUX Nepeaesnios BO BTOPOM KBapTase roaa.
Mpon3BoACTBO CTPOMTENBLHOIO NpoKaTa BbIPOC/I0 Ha 2% B KBapTasibHOM conocTaBnieHnn Ao 1,3 MAH ToHH (33% COBOKYMHOro
npou3BoacTBa). LieHbl peanu3aumn Ha 3T BUAbI NPOAYKLUMM HE U3MEHWUIUCH UIN XKe CYLLeCTBEHHO BbIPOC/IM B Te4eHue KBapTana.

[JnHaMuka ropHoaobbIBatoLWero nogpasaeneHus bolla HeoAHOPOAHOW. O6beMbI MPOU3BOACTBA XKENE30PYAHOr0 Chipbsi
BOCCTaHOBW/IUCb, YBEIMUMBLUMCL HA 9% B KBapTa/lbHOM COMOCTaBAEHUN MPUMEPHO A0 5,4 MAIH TOHH, B OCHOBHOM, Ha )OHe pocTa
[06bIUN Ha POCCUMIMCKUX U YKPAMHCKMX 3aBOAax KOMMaHuu. TeM He MeHee, 06beMbl 40ObIUM KOKCYHOLLErocs yris, BOMpeKu
OXMAAHMSAM KOMMaHWM W HAlMM NMPOrHo3am, Tak U He BOCCTAHOBWUIMCH MOC/e NPOM3BOACTBEHHbIX NpobaemM nepsBoro KBapTana roga u
CHU3MNNCb Ha 5% B KBapTasbHOM COMNOCTaBneHnn Ao 1,8 MAH TOHH (B OCHOBHOM M3-3a@ BbIHYX/EHHOW OCTaHOBKM HEKOTOPbIX LUAXT).
[Jobblua sHepreTnyeckoro yrns cHusunacb Ha 15% B KBapTanbHOM COMOCTaBIeHNM Ha HOHe NPOM3BOACTBEHHbIX Npobnem. K
COXXaNneHo, Mbl CYHUTAEM, YTO 3TO HE MO3BOJINSIO KOMMAHUN BOCMO/b30BATHCSA 3HAYMTENbHBIM POCTOM LIEH HA CBOIO MPOAYKLMIO B
TeyeHune KBapTasna.

Ha nepBbiii B3rnsa, pesynbTaThl MPOM3BOASAT XOPOLUEE BMeYaT/eHNE, TaK Kak 3HaUMTeNbHO 60/ee BbICOKME LiEHbI HUBENMPOBASM
CHWXeHMe 06bEMOB Npou3BoAcTBa. Ha 3ToM oHe nporHo3 koMnaHuy B YacTu EBITDA Ha BTOpoOI KBapTan roaa B pasMepe NpuUMeEpPHO
$750-825 MnH, Ha Haw B3rnsia, BCe elle BMNosiHe peanuctuyeH. OaHako Haw nporHo3 EBITDA Ha 2011 r. ($3,4 Mnpa), Ha Haw B3rnsg,
BCe 60/bLIe BLIFNSAUT 3aBblILUEHHBIM.

XOTS onepauroHHbIe pe3ynbTaThbl FPynnbl B LENOM COOTBETCTBYIOT HAWIMM NPOrHoO3aM, OHUW, Ha Hal B354, Bbi3blBAOT pa3oyapoBaHue,
TaK KaK NUWHKI pa3 0bHaXatloT Te NpobsieMbl, C KOTOPLIMU NMPOAO/KAKT CTANIKMBATLCS POCCUMICKME NPOU3BOAMTENN CTanu B 3TOM
roay. bonee Toro, oHM noaTBEpXAaOT 060CHOBAHHOCTb HALLMX OMaceHwuii Mo NOBOAY TOrO, YTO BTOPOW M TPETUI KBapTan roaa byayT
HENpOCTbIMK ANSi POCCUIUCKUX Npou3BoanTenein ctanum. MMK B naTHUUY nNpeacTaBun Noka elle HeoduumanbHo nHgopMauuto ob
ob6beMax NPOM3BOACTBA CTa/IbHOM MPOAYKLUMM 3@ NEPBYIO NONOBWUHY roAa, COCTaBUBLUMX NPUMEPHO 5,2 MAH TOHH. B cnyyae
noaTBepXaeHus aaHHas nHdopmauus byaeT cBMaeTeNbCTBOBaTb O TOM, YTO BO BTOPOM KBapTase roga o6bembl NpovM3BOACTBA
KOMMNaHWM COCTaBAT 2,5 MJIH TOHH CTanu, YTo Ha 8% HWXe NokasaTens 3a npeablaywuii KeapTan.

B TpeTbeM KBapTane roga AvHaMuKa NPOWU3BOACTBA Y POCCUMIACKUX CTaneNIMTENHbIX KOMMAHUIA MOXET YyTb YNYULIUTLCS, Tak Kak
HayHeTCs nepuoa NIETHEro NonoJIHeHNs 3anacos. C Apyron
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M.Bupaeo: NnporHo3 onepauMoHHbIX pe3ysibTaTOB 3a NepBoe nonayroaue

M.Buaeo 18 vionsa npeactaBuT onepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a nepsyto nonosuHy 2011 r. B uenom Mbl oxxuaaem, 4to oHu 6yayT
XopoLwwunmu. Mo HawmM NporHo3am, Bblpydka coctaBuT 45 mnpa py6., ysennumslnce Ha 30% B roaoBOM COMOCTaBEHUN Ha (POHe
pocTa npoaax-LfL npumepHo Ha 8,5% u pacluMpeHunst TOpro.biX niolaaen Ha 21% B rogoBOM COMOCTaBNIEHUU. TEM He MeHee, BO
BTOPOM KBapTane rofia TeMMbl pocTa BbIPYYKM, COrNacHO HalWMM NPOrHo3aM, 3aMeansaTcs B CpaBHEHMU C NepBbIM KBApTasoM roaa no
NpUYMHaM, KOTOpbIE Mbl MPUBOAUM HUXE.

= Cnab6biit pocTt npogax-LfL. Ha Haw B3rnsa, nokasaTtenb npoaax-LfL 3a oTyeTHbI nepuog 6yaeT cnabee, Tak Kak PO3HUYHbIE
npoAaXxu He NnokasbiBank BbICOKMX TEMMOB POCTa B NOC/TELHWNE HECKONIbKO MecsiLeB, U K TOMy xe byaeT aeiicTBoBaTb adekT
BblCOKOW 6a3bl. B nepeoM kBapTane 2011 r. npogaxwu-LfL noBbicunuck Ha 12%, Toraa kak roAoM paHee AaHHbIV NnokasaTesb
CHm3uncs Ha 11%, Bo BTOpoM e kBapTane 2010 r. npogaxw-LfL, HanpoTue, Bbipocnn Ha 11%, Takum 06pa3om, yCnoXXHUB Ans
KOMMaHuM 3aa4vy COXpaHeHWs TEMMOB POCTa Ha YpoBHe nepsBoro keapTtana 2011 r.

= He6onblUOE YUCNO HOBBIX Mara3uHOB. 10 Hallell OLeHKe, pacluMpeHue TOproBebix niowaaein M.Buaeo Bo BTOpOM kBapTane
rofa byaeT yMepeHHbIM, Tak Kak KOMMaHus, ckopee Bcero, 6yaeT 3anyckaTb 60/bLUMHCTBO HOBbIX MarasMHOB BO BTOPOW
NnonoBuHe roga, 4Tobbl BOCMOMb30BATLCS NPENMyLLECTBAMU CE30HHOr0 pocTa Npogax.

Mexnay TeMm, B Npeaasepun XopoLwmnx onepauuoHHbIX pe3ynbTaToB, akunn 3MUTEeHTa nogopoxanu Ha 8,2% 3a nocnefHIow Hegernto.

Takum 06pa3oM, gaHHas MH@POPMaLMS yXKe yYTeHa B KOTUPOBKAX, M MHBECTOPLI, CKopee Bcero, 6yayT dpukcupoBaTb Npubbinb nocne
nybnnkaumm pesynbTaToB.

M.Bupaeo: nporHos pe3ysibTaToB 3a NEpBYyl0 NONOBMHY 2011 r.

OueHka ATOHa dakTnueckme
10110 1010  r/r |2K110 2K10  r/r | 1K11 1K10  r/r
Po3HMYHbIE Npoaaxwu, MiH py6. 45361 34876 30,1% (20086 15801 27,1% |25275 19075 32,5%
LfL-npogaxwu 8,5% 5,0% 12,0%
II(:)IEF?(BBbII\e/I nnowaay (KOHeU Nepuoaa), sq5 00 489 000 21,1% |592 000 ggg 21,1% |581 000 473 000  22,8%

MCTOYHMKK: AaHHbIE KOMMNaHWKY, oueHka AToHa

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 18 nions 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCNYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

Yucroiin
Pexomer- 2" Lewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B  gonr/
Tukep KomnaHus AL Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aau ($mnH) 4 pocta ——————————— T EE——
un 12n 10 12m 100 10 120 10n 110 120 110 1n
SBER C6epbaHk UR 83824 37 = = 141 81 72 011 063 - = - 40 33 30 20 =
VTBR BTB UR 31382 6 - - 175 11,7 94 023 039 - - - 43 36 31 14 -
VZRZ BaHk "Bo3poxaeHue" UR 812 334 = = 427 59 47 001 019 - = = 22 16 14 11 =
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1772 5 - - 132 65 56 006 034 - - - 33 29 24 14 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR = 29 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP bBaHk "CaHKT- UR - 54 - - - - - - - - - - - - - - -
MNetepbypr" npue.
117 790 21,9 8,1 6,7 0,10 0,39 - - - 35 29 25 1,5 -
®UHAHCOBBIE YCIYIU, KASAXCTAHCKWUWA CETMEHT
YucToiin
Pexomer- TP llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bepyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHua AL Kan. $) eHa ($) uman EBITDA
Aau ($mnH) Y poca —————— .
ion 1n 120 11n 120 10m 11m 12 10m 11n 120 110 1n
KKB  KKbB UR 2139 51 = = 203 99 72 00 02 - = = 7 16 14 07 =
HSBK  BaHk "XanbIK" UR 3310 88 - - 105 62 50 00 023 - - - 29 25 21 11 -
CCBN BaHk UR 546 34 = = 100 35 29 002 016 - = = 16 11 09 06 =
LleHTpKpeauT

5995 13,6 6,5 5,0 0,07 0,20 - - - 21 1,7 1,5 0,8 -




HE®Tb U TTA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUNA

YucToin
Pekomer- "o llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aal ($mnH) u pocTta e
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 641 33 4,8 46% OTtp. 449 95 OTp. 003 59 47 33 09 08 06 13 0,5
02C  CAToil* Mokynka 433 6,3 10,2 62% 268 239 183 199 060 81 71 55 18 1,7 14 20 0,7
EDCL EDC Mpojaxa 4360 298 30,2 1% 188 125 103 025 048 96 67 53 23 16 13 29 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 9% 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5678 126,119,412,7 1,16 0,75 6,6 5,3 4,5 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6
* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucToin
Pekomer- oM llena  Teop. OTEM P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 110 120 1on 1im 12 10n 110 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 10969 55 70,2 28% 78 60 95 019 OTp. 45 33 38 10 08 08 11 0,4
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 919 1,6 1,2 -27% 130 78 75 012 168 68 41 35 24 18 1,6 13 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpogjaxa 1334 16 0,81 -49% 271 146 138 017 239 170 91 82 37 28 25 20 Otp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1769 58 35 -39% 684 131 105 003 04 291 79 81 43 31 32 17 OTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 46,5 56,3 21% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,79 0,53 -32% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBon npws. Mpoaaxa = 08 0,37 -53% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxaTtb 51094 654 64,2 -2% 57 45 58 017 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 79734 83 10,2 23% 75 53 72 013 OTtp. 49 36 41 15 10 10 122 01
SIBN Tla3npomHedTb  [pogjaxa 23212 49 4,1 -16% 74 42 79 006 OTtp. 42 28 40 09 07 07 08 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 35161 0,98 1 2% 82 78 94 168 OTtp. 1,1 07 06 03 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka = 0,49 0,61 23% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTtHedTb Mokynka 14160 6,7 6,9 4% 92 62 72 012 OTtp. 71 47 54 12 08 09 08 0,6
TATNP TaTHedTb npuB. [okynka = 33 38 13% = = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 47990 3,2 44 39% 73 45 52 007 Otp. 52 34 38 12 09 09 21 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 2,7 4,2 51% - - - - - - - - - - - - -
266 342 16,2 7,4 8,4 0,27 1,50 84 4,2 45 1,7 1,3 1,2 1,3 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucToin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. %) eva ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTta
in  12n 110 120 o0 10 120 1on 1un 120 110 1n
GAZP Tlasnpom [okynka 164120 7,1 10,1 41% 55 50 56 054 Otp. 52 43 4,1 2,2 16 16 0,7 08
NVTK HOBATIK Mokynka 43127 142 11,5 -19% 323 201 170 033 09 237 148 125 116 79 66 91 09
207 247 18,9 12,6 11,3 0,44 0,96 14,5 9,6 83 69 48 4,1 4,9 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1467 0,035 0,064 85% 91 4,1 30 003 009 48 29 24 10 08 06 09 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 216 0,0043 0,013 192% OTp. 57 29 OTp. 003 56 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 123 4,2 14,7 253% 28 6,9 34 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 864 0,0077 0,013 69% 253 6,0 28 002 003 63 33 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 427 00045 0,013 187% OTp. 192 31 OTp. 001 71 36 19 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 643 0,0072 0,014 %% OTp. OTp. 39 290 OTp. 218 56 24 06 04 03 07 1,7
MRKU MPCK Ypana MNokynka 767 0,0088 0,02 132% 7,1 52 35 014 008 31 28 22 06 05 04 05 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 729 0,0041 0,0051 25% 221 118 46 013 003 56 44 27 07 06 05 08 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2716 0,056 0,081 45% 4,6 19 77 001 Otp. 32 16 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 727 0,65 1,1 63% 43 271 OTp. OTPp. 001 31 34 54 1,1 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 351 45 3 -33% OTp. OTp. OTp. OTpP. 018 434 244 66 06 05 05 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 5842 0,13 0,25 89% 6,7 32 38 003 Otp. 42 27 29 08 07 06 05 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,09 0,14 57% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
14 872 10,3 9,1 3,9 0,47 0,05 92 50 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1421 0,032 0,037 17% 103 93 79 08 04 32 35 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1563 0,048 0,05 5% 157 86 75 011 051 81 OTp. 48 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 2260 0,048 0,058 21% 247 316 144 OTtp. 012 93 1,7 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5873 0,093 0,13 39% 210 126 85 019 017 137 93 56 31 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3083 0,087 0,083 4% 173 131 98 041 029 106 84 64 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1245 0,039 0,041 7% 196 114 69 016 011 89 89 47 09 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2197 000057 0,0014 141% 166 52 43 002 022 104 47 35 1,7 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 309 0,00021 0,000085 -59% OTp. OTp. 58 043 OTp. 154 111 50 08 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00021 0,000085 -60% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3634 0,091 0,14 54% 152 106 86 025 037 49 39 35 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 755 0,00038 0,00073 89% 111 60 43 007 011 56 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00027 0,00042 53% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpogaxxa 521  0,00042 0,00034 -20% 749 184 160 006 111 108 23 54 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 628 0,00034 000045 34% 161 81 86 008 OTp. 35 13 23 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2151 0,072 0059 -18% 186 130 98 030 030 82 60 54 10 08 08 11 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 974 0,00012 0,00011 -13% 383 330 197 207 029 60 62 45 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 226 0,00044 000041 -6% 222 39 27 001 006 48 26 27 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 778 0,011 0005 -49% 71 61 78 034 OTtp. 34 31 33 07 06 06 06 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 571 0,0036 00031 -14% 368 81 38 002 003 141 58 33 11 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 131 0,000097 0,00015 56% 255 47 37 001 013 80 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 13974 0,048 0,082 71% 128 112 126 08 OTp. 74 68 70 31 28 25 08 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3603 0,76 14 87% 109 76 67 017 047 63 51 45 19 13 12 16 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2486 6,4 438 -24% 164 199 188 OTp. 309 122 142 130 70 71 65 28 OTp.

cle

48 383 21,6 12,1 90 0,33 0,46 83 5,7 45 14 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa —
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 579 0,58 0,97 68% 38 73 65 Otp. 056 22 40 35 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 55 74 15,5 110% 30 56 56 OTp. OTp. 1,1 21 21 o1 O1 O1 16 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* lMokynka 149 71 92 31% 66 88 79 OTvp. 069 41 54 48 02 01 01 18 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 44 24 -46% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaauMmupaHeprocbbit*  lMokynka 22 21,2 389 8% 52 46 43 036 05 22 20 19 00 00 00 11 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 161 1368 1743 27% 69 75 64 OTp. 037 56 60 61 02 01 01 24 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1350 1064 -21% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,63 091 45% 30 36 33 OTp. 031 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 17,8 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 71 0,29 0,46 58% 41 66 76 Otp. OTp. 20 31 34 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,23 0,26 14% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1116 4,7 6,3 59 0,36 0,49 2,7 3,5 3,3 0,2 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Tlavickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 495 13 20,6 58% 30 29 32 05 OTp. 1,7 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM Ypananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 237 4,4 71 63% 51 36 45 009 OTp. 24 16 15 06 04 03 06 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1479 39 33 35 o030 0,17 2,7 2,1 18 1,0 08 0,7 0,7 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
pawms  gunyy  (9) uena($) oo
ion 10 120 110 120 1om 110 120 10m 110 120 110 1n
PLZL Montoc OepxaTtb 11685 30,7 353 15% 352 169 164 016 570 172 112 107 66 53 49 31 01
3onoto
PMTL [Monumetann [epxatb 7319 20,3 19,8 -2% 286 144 116 015 048 194 101 78 86 55 42 42 0,6
POG Pletropavlovsk Mokynka 2456 13,1 17,8 36% 1242 98 87 001 063 164 65 60 47 31 26 1.2 0,7
Plc
HGM Highland Gold TMokynka 976 3 35 16% 80 75 78 107 OTtp. 49 46 46 35 26 24 13 Orvp.
HRG  High River Aepxatb 1141 1,4 1,3 -6% 11,3 93 98 042 OTp. 56 41 36 2,7 2,0 1,6 1,4 OTp.

Gold

23 577

41,5 11,6 10,9 0,36 2,27 12,7 7,3

6,5

5,2

3,7

3,1

2,2

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i::.' Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
pauna ey ($) ueHa ($) pocTa
un 1220 un 120 10 10 120 10 10 120 110 1un
EVR Evraz Group [epxaTb 14450 3 423 28% Otp. 144 92 OTp. 016 91 60 46 1,7 13 1,1 1,2 1,6
MMK  MMK Mokynka 9773 114 16,2 42% 408 120 73 005 011 92 66 46 1,7 13 11 09 16
NLMK  HNMK Mokynka 23032 384 494 29% 173 18 84 025 020 102 76 55 29 23 18 21 0,6
SVST Cesepcranb [lokynka 18300 18,2 22,1 22% OTp. 114 90 OTp. 034 81 66 53 1,5 1,2 11 19 13
TMKS TMK OepxaTb 4254 18,2 236 30% 289 125 77 009 012 89 65 52 15 12 10 23 2,8
VSMZ Bn; KCYHCkMi Mokynka 3171 1846 2471 34% 53 49 42 054 024 41 26 26 1,1 06 06 1,2 0,1
M

72 980 23,1 11,2 7,6 0,23 0,20 83 60 46 1,7 1,3 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbiii

PeKkoMeH- PbiH. Uena Teop. MoTen- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) eva ($) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa S —

ion 1N 1220 10 120 10 10 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group Mokynka 11327 41,7 53,6 29% 314 192 147 030 048 139 98 78 10 08 06 4,1 1,8

MGNT Maruut Mokynka 13640 30,7 38,6 26% 409 352 236 218 048 230 177 125 19 13 10 65 18
SCOH CeabMmoii [epxatb 581 7,7 8,1 4% 7,7 53 48 012 041 68 52 44 05 04 03 07 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCWU Fpynn MMokynka 1678 13,5 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo MNokynka 1771 99 11,6 18% 242 206 168 1,17 074 103 80 57 05 04 03 41 OTp.
PHST ®apmcTtanpapT lMokynka 3741 24,8 333 34% 154 126 101 055 041 114 87 64 37 28 22 34 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 329 31 2,5 -20% OTp. OTp. 374 079 OTp. 107 66 50 09 07 06 5,0 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 420 2 49,9 19% 106 76 60 020 021 82 61 49 24 21 16 1,7 03
PRTK TpoTek Mokynka 69 1,3 3 126% 128 73 58 010 022 51 29 17 o1 O1 O1 09 OTp
OKEY O'Key Mokynka 2951 11 16,6 51% 337 225 160 045 039 140 109 82 12 09 07 45 16
ROST PocuHTep Mokynka 203 12,5 264 112% 240 176 86 048 008 71 80 48 08 06 05 35 1.2
37 337 24,8 17,5 14,8 0,61 0,39 11,4 8,7 6,4 1,3 1,0 0,8 3,7 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucToin

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTex- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus auns Kan. ($) eHa (SIF) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa

ion 1N 1220 un 120 100 10 120 10 1N 120 1n 1n
CHE Yepkusoso Mokynka 1163 18 28,4 58% 8,1 7,2 63 058 049 80 8,2 69 1,5 1,2 1,1 1,5 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 273 1,7 - - 119 30 27 001 025 68 4,5 4,1 1,1 09 08 0,5 34
RUGR Pycrpaitt [okynka 61 261 590 126% 4,6 2,8 16 005 002 57 4,0 2,1 0,6 05 03 09 23
XonauHr
BEF  Black MNpopaxa 475 24,9 13,7 -45% OTp. OTp. 162 162 OTp. 1053 346 99 53 4,5 2,8 1,7 0,6
Earth
Farming*
1972 8,2 43 6,7 057 0,25 31,5 128 58 21 18 1,3 1,2 2,3

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK
nPoOn3BOLOCTBO YJJ,OBPEHVIVI

YucToiin
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aiau ($mnH) 4 poca ———————— N
ion 1un 120 10 120 10m 11n 120 10m 1in 12m 110 1n
URKA VYpankanuii [lepxatb 29 568 9,6 8,3 -13% 470 206 147 016 037 332 150 11,1 177 92 69 92 11
AKRN  AkpoH Mokynka 2535 53,2 60,9 15% 123 102 108 049 OTp. 108 86 93 24 21 20 14 19

DGBZ [oporobyx [Mokynka 523 0,73 0,61 -16% 8,0 7.3 74 079 OTtp. 38 34 3.2 1,9 1,6 15 1,4 04
APAT Anatut Mokynka 2615 360 2?4 18% 154 135 121 095 1,00 80 6,6 56 26 2,1 1,8 21 OTp.

AZKM AsoTt fepxatb 197 29 18,2 -37% 90 59 52 012 040 59 43 37 08 07 06 12 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - - 0,36 - - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 178 306 72% = = = = = = = = = = - - -
npuBs.
35 438 18,3 11,5 10,0 0,50 0,59 12,3 76 66 5,1 3,1 2,6 3,1 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

Ynctoin
. Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/
nkep KoMnaHus aums Kan. ($) uera (%) uman EBITDA
A ($mnH) pocta —————— _—
iin 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2255 8 10,9 37% 657 225 153 012 033 61 50 43 07 05 04 37 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 77 115 183 59% 176 86 61 008 015 66 49 39 07 05 04 10 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 1,6 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 152 2000 2841 2% 296 119 193 008 OTp. 71 24 33 05 02 02 16 OTp.
BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 245 = = = = = = = = = = = = = = =
npuB.

2578 28,8 11,2 10,6 0,08 0,24 53 3,3 29 06 04 03 1,7 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) uunan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 11 120 1 120 1on 11n 12n 1on 110 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 Mpopaxa 1581 1,1 0,77 -31% 1787 194 94 002 009 121 62 42 06 06 06 14 33
GAZA TA3 Mokynka 915 494 50,9 3% OTp. 1415 74 OTp. 000 175 67 44 08 06 04 OTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 630 184 27,2 48% OTp. 93 47 OTp. 005 117 64 43 08 06 05 2,9 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1568 2,2 2,4 6% OTtp. 147 74 OTp. 007 159 70 43 08 06 05 1,4 1,6
4 694 178,7 46,2 7,2 0,02 0,07 143 6,6 43 08 06 05 1,9 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToiv
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u;-r?:?é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 110 120 1 120 1on 1N 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2848 18 22,7 26% 161 130 114 054 08 86 74 65 37 32 28 31 0,9
NCSP HMTN Mokynka 2206 8,6 12,8 50% 87 84 71 225 037 56 88 67 36 46 37 08 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2741 2,5 34 39% 122 100 76 04 024 66 54 55 10 08 06 19 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 300 0,52 0,66 27% 162 OTp. 137 087 OTp. 69 69 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1653 11,9 9,5 -21% 303 168 112 021 022 136 98 71 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1266 048 0,72 51% 31 135 78 OTp. 011 93 60 43 16 13 11 09 0,2
11 014 14,4 12,3 98 0,86 035 84 74 60 24 2,3 1,9 1,7 2,4
MALLMHOCTPOEHUE
b . YucToin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 0n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble TMlokynka 2495 0,29 042 46% 101 95 82 155 053 55 51 36 1,2 1,1 0,7 2,8 OTp.
MaLUMWHbI
HMSG [pynna MNokynka 819 7 10,7 52% 169 65 60 004 078 91 43 37 1,3 08 0,7 2,4 OTp.
rMc
3 314 13, 80 7,1 o080 066 73 47 3,7 1,3 1,0 0,7 2,6 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucTbiin
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
1M 1N 120 10 120 10m 10 120 10M 10 120 1N 1
PGHO MMNrXO  Mokynka 320 159 328 107% 151 61 47 004 016 73 42 31 12 09 07 13 07
MASZ 3Snemaw [Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 o010 012 13 07 05 04 02 01 03 OTp
NZHK  H3XK Mokynka 155 57 11,9 107% 41 31 30 009 118 15 14 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMNrXo  [depxaTb - 74 80 8% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 2 3 52% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

705
TENEKOMMYHUKALIMW, MEOVA U UT

7,4

39 3,3 0,08 049 3,4 2,1

i,7 0,7 05 04 0,6 0,7

YucToiv

. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) unan Py EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa

on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n

MGTS MITC Lepxatb 1475 15,4 15 -3% 46 46 51 4317 Ovp. 28 27 30 13 13 14 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. lokynka - 15,3 15 -2% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* MMokynka 20738 204 220 8% 150 135 116 115 070 62 56 50 25 23 21 2,2 0,5
RTKMP Poctenekom [Mpogaxa - 90,4 67 -26% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
22 213 98 9,1 84 22,16 0,70 45 42 40 19 1,8 1,8 1,5 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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