4%;0 H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

®uHaHCoBbIE YCNyrU

C6ep6aHk norosopusica o nokynke Volksbanken

+ International
SneKTposHepreTuka o Ksappa: pesynbTtathbl 3a 2010 r. no MCHO
CneumnanbHble cuTyaumm ° HMTTI: HelTpanbHble onepauMoHHble pe3ysibTaTbl
3a nNepBylo NosIoBUHY 2011 r.
° FESCO: onepauuvoHHble pe3ynbTaTbl 3a Nepsoe

nojsyrogue
HOPOTKO
+

MoTpe6butenbckuii cekTop. KomnaHus PocuHtep (ROST; MOKYIMKA; TeopeTuyeckas ueHa $26,4; Tekywas ueHa $12,7)
coobwmna 06 oTcTaBke reHepanbHoro avpektopa Cepres belwesa. BpeMeHHO MCNONHATL 0653aHHOCTM reHaMpekTopa byaet
HbIHELUHWI AMPEKTOp Mo onepaumnsM Xblo Kappon. Mbl cuMTaeM HOBOCTb 61aronpusTHOW ANS aKUUidi SMUTEHTA, NMOCKOJbKY Y
r-Ha Kappona 25-neTHuii onbIT paboTbl B peCTOpPaHHOW UHAYCTPUK.

o] BaHku. BTB, Kak oxuaaeTcs, B NOHeAENbHUK OMy6/IMKyeT (hMHAHCOBYIO OTUYETHOCTb 3a NepBbiit kBapTan 2011 r. no MC®O (B
10.00 no MOCKOBCKOMY BPeMEHU), 3a KOTOPOM MnocneayeT BCTpeya ¢ aHanuTukamu (B 14.00 no MOCKOBCKOMY BpeMeHM). Ha
[AAHHOM 3Tare Mbl cuMTaeM (hMHAHCOBbIE Pe3y/bTaTbl MEHEE 3HAUMMbIMU MO CPAaBHEHUIO C MHdOPMaLneii, koTopyto BTb
MOXET Co0bLWMTL 0 NpMobpeTeHun baHka MockBbl. OCobbIii MHTepec ByAeT NpeaACTaBASATL CUTYAUMUsI C MPO6IEMHbIMU
Kpeautamu B BaHke MOCKBbI, MPeACTOsLLAs KOHCONMAALUNs ero rnokasaTenei B hMHaHCOBYIO OTYETHOCTb BTB, a Takxe HoBble
BNMBaHMs kanutana B baHk MockBbl. B yacTHoCTH, B cpefly npeaceaatens HabnogatensHoro coseta BT Cepret Ay6uHuUH
3as1BUN Npecce, YTO OXMAAET yBenuyeHus aonv BT B kanuTane baHka MockBbl 10 75% B TeYeHWe HECKOMbKUX AHEN.

B3rNAA HA PhIHRH

POCCHuA
MNocnepHee U3meHeHue, % PJE P/S

3Ha4y. u3M., % 1M 3M c01.01.10
PTC 4193968 0,17 1,7 -466 9,48 59 1,1 CEDC US Equity (USD 10,43) -6, [l
MMBB A 171549 0,08 2,18 364 163 66 1,1 ORE [N Equity (GBp.0,00) -2 I

MSRS RU Equity (USD 0,06) 42

UK Brent ¥ 116,01 -0,74 1,66 -6,49 23,02 RGI LN Equity (USD 2,7) 27H
Hukenb ¥ 24100 -045 9,4 -7,86  -2,63 MTL US Equity (USD 23,82) 26 W
3onoto ¥ 1581,85 -0,34 3,33 6,4 11,34 VDSB RM Equity (RUB 0,75) By,
Py6./$ ¥ 28,13 -0,26 -1,05 0,29 8,56 MRKU RM Equity (RUB 0,01) - 42
Py6./€ ¥ 39,81 -0,31 1,19 2,66 2,56 HALS LI Equity (USD 1,2) - 43
Py6./KopauHa ¥ 33,45 -0,15 -0,1 0,9 5,13 PMTL RM Equity (RUB 20,44) - 6,9
$/€ A 1,42 0,2 -0,07 -1,79 5,88 KTSB RM Equity (RUB 0,03) [ BEE
CDS Poccuss - 148,99 493 1568 2,29
CraskaNDF ¥ 4,55 -066 -1,1 -8,13 7,91 2 00 02050

Avnamuka (%)

Mo uToram BYepaLLHen ceccum nHaekc MMBB Bbipoc Ha 0,1%,
nHaekc PTC npubasun noutn 0,2%. B nuaepax pocta 6binn
akumm MonumeTtanna (+6,9%), Cuctembl-lranc (+4,3%),
Petropavlovsk (+3,3%) u Montoc 3onota (+3,2%). bymaru
Meuena (-2,6%), Pacnaackou (-2,6%), VimpelCom (-2,1%) u
MTC (-2,1%) oTcTaBanu oT pbiHKa. CeHTA6pbCckue dbloYepchl Ha
HedTb Mapku Brent, notepsis Buepa 1,3%, cerogHs yTpom
onyctunumcb eule Ha 0,3% ao $116,0 3a 6appensb. MNocne
HeAaBHeEro pocTa LeHbl Ha AparMeTaniibl BUepa NpakTUYeCKU He
M3MEHMNUCh. YeTKON AMHAMUKM LieH Ha MeTanbl Ha JIOHAOHCKOM
6upxe metannos (LME) He HabntopaeTcs. Evraz Group cerogHs
ony6/MKyeT onepaumoHHble pe3ynbTaThl 3a BTOpol kBapTtan 2011
r., MPCK Cubupu n CUBYP nposefyT 3acefaHuns COBETOB
OVNPEKTOPOB.




MWUPOBbBIE PbIHKA

NocnepHee N3menenne, % p/E p/s ViHaeKckl S&P 500 1 Euro Stoxx 50 B4epa noTepsnivt NpuMepHo
3Hay. u3M,,% 1M 3M c01.01.10 no 0,7%. Kak 3assun rnasa ®PC CLUA beH BepHaHke,
S&P500 ¥ 130887 -0,67 3,43 -0,82 4,07 m Yype3MepHble pacxoAbl MOryT HeraTMBHO MOBAUSATL Ha u 6e3 Toro
cnabble TeMnbl 3KOHOMUYECKOrO pocTa M Npeaynpeann o ToM,
DJIA ¥ 12437,12 -0,44 4,54 0,77 7,42 12,6 1,3 yro Jaxke TexHu4yeckuit pgedonT byaeTt narybHoiM gns CLUA m
NASDAQ ¥ 2762,67 -1,22 4,99 -0,07 414 16,7 1,8 noBeprHeT GPUHAHCOBYIO CUCTEMY CTpaHbl B LWOK, 3P deKT oT
Eurostoxx 50 ¥ 269529 -0,73 -1,33 -7,67 -3,49 9,4 0,7 KOTOpPOro pacrnpoCTPaHUTCA Ha MUPOBble (PUHAHCOBBIE PbIHKMU.
FTSE 100 ¥ 584695 -1,01 1,82 -2,49 -0,9 10,2 1,1 ArenTcTBO Standard & Poor's Bcneg 3a Moody'’s npe,qynpg,qmno [¢]
L BO3MOXHOM MOHMXEHUM MaKCUMaAsIbHOrO KpeAMTHOro perMTUHra
Nikkei 225 4 995807 022 401 38 2,65 16,4 0,6 CLUA B clyyae oTKasa OT MOBbLILEHMS BEPXHEN MJIaHKKU rocaonra
Hang Seng ¥ 2188389 -0,26 -2,06 -8,85 -5 11,8 2,1 ClIA. Ha pasBuTbix pblHKax A31u CErOAHS YTPOM eAMHON
[AMHAMUKK HeT. K MOMEHTY HamnucaHus faHHON 3aMeTKMU MHAEKC
TOHKOHra CHM3uUNCs noytn Ha 0,3%, a bupxxeBoV MHAMKATOP
AnoHun ykpenwuncsa Ha 0,2%.

S&P 500. Jiugepbl pocTa: dhapMaLeBTMYeCcKHe 1
3NeKTpo3HepreTMyeckme KomnaHuu. Jingepbl nageHus:
NPOMBbILUIEHHBIE U TEXHONOMMYHbIE KOMMAHUWN.

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKA

NocnepHee N3MeHeHue, % p/E p/s VHaexc MSCI EM Buepa cHusuncs Ha 0,2% - MEHee 3aMeTHO no
3Ha4y. M3M., % 1M 3M c01.01.10 cpaBHeHuio ¢ MSCI World, koTopeblii ocnab Ha 0,7%. C Havyana

MSCI EM ¥ 113542 022 0,68 -3,91 11,39 11_1,2 Hepenu oba nHaukaTopa noTepsnn no 2,4%. Mexpy Tem, no
uToram Heaenn 6pasubCKuii MHAEKC Bovespa CHU3UCS Ha

MSCI BRIC ¥ 34299 041 0,48 -6,96 -3,76 3,0%, a kuTaickuii Shanghai Composite nosbicuncs Ha 0,5%.

MSCIEMEA ¥ 391,07 -0,45 -0,05 -4,71 -0,19 8,6 1,2 Kak cooblmno ceroaHs areHTcTBo Bloomberg co ccbinikoit Ha

MSCIEMASIA & 469,82 0,22 1,07 -2,65 0,35 12 1,1 AaHHble EPFR Global, 3a Hegento, 3aBeplimBLytocs 13 mioHs,
YUCTbIM NPUTOK CPEACTB B MHBECTULMOHHBIE (hOHABI,
CrneumanmnsnpyoLmnecs: Ha pa3BuBatOLLMXCS PbIHKAX, COCTaBMI
0K0/10 $872 MAH. [laHHbIV NOKasaTenb CHUXAETCS YXXe BTOPYIO
Heaento noapsia. K MOMEHTY HanmcaHusi JaHHOW 3aMeTKM
nHaekc Shanghai Composite He U3MeHMNCS, @ UHANNCKUI
6upxxeBon MHAMKaTOp Sensex cHuauncs Ha 0,5%.

PuHat KuppaHo +7 (495) 777 6677 x2649 rinat.kirdan@aton.ru

MBaH KaukoBckui +7 (495) 777 6677 x2681 ivan.kachkovski@aton.ru
Cepreit KasapsiH +7 (495) 777 6677 x2674 sergey.kazaryan@aton.ru

C6ep6aHk gorosopusica o nokynke Volksbanken International

Tukep (Bloomberg) PekomeHpaums Tekywas ueHa, $ Teop. ueHa, $ MoTeHuman pocta P/E, 2010N P/BV, 2010M
SBER UR 3,7 - - 14,0 2,6
SBERP UR 2,9 - - - -

CbepbaHk Buepa gocTtur cornawenus o nokynke Volksbanken International (VBI), BOCTO4HOEBPONENCKOro NoapasaenieHus
aBcTpuiickoro 6aHka Oesterreichische Volksbanken. VBI npeacTaBneH B ceMu cTpaHax LleHTpanbHoi u BocTouHoi EBponbl, B TOM
yucne Ha YkpauvHe.

VBI 1BISieTCA CpaBHUTENbHO HeBObLLONM nokynkoi ans CéepbaHka. Ero akTvebl oLueHuBaloTcs B 13,7 Mapa eBpo, T. €. COCTaBAsAoT
0K0/10 6% akTnBOB C6epbaHka. Caenka He BKIOUAET yBbITOUHOE pyMbIHCKOE noapasaeneHue VBI. NMoapobHoit nHdopMauum o LeHe
caenku 6aHk He npeactasu. Mo gaHHbIM CMU, LeHa MOKYMKM MOXET coCcTaBuTb oT 670 Ao 760 M/H eBpo.

Caenka BrosiHe orMyHa C TOYKM 3PEHUs cTpaTernm skcnaHcum CéepbaHka B cTpaHbl BocTouHol EBponbl. Mokynka BecbMa
He60/bLWOro 6aHka CNyXuT NnaTdopMoi AN AanbHeNLed peanu3aumnm cTpaTerm. Ha Haw B3rnsa, AaHHOE CObbITUE OKaXeT
[0/ITOCPOYHOE BNAronpUATHOE B/IMSAHWE Ha aKLWUM SMUTEHTa.



Ksapgpa: pesynbtaTbl 3a 2010 r. no MC®O
Tukep (Bloomberg) | PekomeHaaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyyka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
TGKD Mokyrka 0,00038 0,00073 90% 6,0 0,5 2,6

Komnanust Keagpa (TFK-4) npencrasmna pesynbtathl 3a 2010 r. MCOO v npoBena BCTpeyy € aHanuTMkamu. Beipydka B pybnsix
Bblpocna Ha 12% B roIoBOM COMOCTaB/IEHUM HA OHE YBENUYEHUS NPOU3BOACTBA 3NTIEKTPUYECKON M TEMOBOW SHEPTUM
COOTBETCTBEHHO Ha 4,4% 1 3,1%. PocT onepaumnoHHbIX pacxogos 6e3 yueTa 3aTpaT Ha M3HOC M aMOPTU3ALMIO N eANHOBPEMEHHbIX
cTaTel okasancs 6o5ee BbICOKMM, cocTaBuB 18% B rofloBOM COMOCTaBNEHUN, YTO NPUBENO K CHUXEHUIO peHTabenbHocTn EBITDA 1
YUCTOW peHTabenbHOCTU COOTBETCTBEHHO Ha 4,51 6,4 n. n. o 12,2% u 2,0%. B utore ckoppektTupoBaHHas EBITDA cHusunacbk Ha
18% B rogoBOM COMOCTaBIEHUN, @ CKOPPEKTUPOBAHHAs YncTas Npubbinb cokpaTunack Ha 73% B rog0BOM COMOCTaBNEHUM.

EBITDA oka3anacb Ha 10% 1 17% HWXe COOTBETCTBEHHO Hallel OLEHKM U KOHCEHCYC-MPOrHo3a, a uncras npubbiib — Ha 66% n 67%
HWXXEe COOTBETCTBEHHO HalleW OLEHKM M KOHCEHCYC-MPOrHo3. PacxoxaeHne ¢ Halwel OLeHKON 0bbscHseTCs 6o/1ee HU3KUMKU LieHaMK
peanu3aumn 371eKTPO3HEPTMN U MOLLHOCTK, 6oslee BbICOKMMM pacxodaMy Ha TOMMBO U OTYUC/IEHUSIMU Ha U3HOC M aMOPTMU3aLMIO
(Bblwe B 1,6 pa3a) B CpaBHEHUW C HALUUM MPOrHO30M.

B xoge BCTpeun ¢ aHanAMTUKaMM pyKOBOACTBO KOMMAHWUM nNpeactaBwno nporHo3 Ha 2011 r.: EBITDA coctasuTt 4,8 mnpa py6., uncras
npubbinb — 1,4 Mapa py6., 4To NpeanonaraeT nuwb 10%-bit pocT EBITDA B cpaBHeHuu ¢ 2010 r. B 4oNrocpoYHOi nepcnekTnee
PYKOBOACTBO OxuaaeT nosblweHusi EBITDA go 7,8 mnpg py6. k 2015 r. Ha doHe yBenMUYeHns AeHeXHbIX MOTOKOB OT HOBbIX
WHBECTULIMOHHBIX MPOEKTOB.

Ha Haw B3rnsg, Keagpa NpoaeMOHCTpUpoBana yMepeHHble pesysibTaTbl, KOTOpbIE B LIE/TOM COOTBETCTBYIOT Hallel oUeHKe (C yYeToM
3aMETHOr0 MOBbILIEHUS OTYUC/IEHUI Ha U3HOC M aMOPTU3aALIMIO). Mbl CBA3bIBAaEM CHMXXeHMe EBITDA, rnaBHbIM 06pa3oM, C HU3KUM
KayeCTBOM aKTMBOB KOMMaHuu (HUXe CcpefHeoTpacnieBoro YpPOBHS), YTO B nepcrnekTuee byaeT KoMneHcMpoBaHo 6onee BbICOKMMU
[AEHEXHbIMW NOTOKaMU OT HOBbIX MHBECTULMOHHbLIX MPOEKTOB. MOCKONbKY pe3ynbTaTbl OKa3aincb HUXE KOHCEHCYC-NPOrHo3a, Mbl
pacLeHNBaEM HOBOCTb Kak HEWTPaNbHYIO UM YMEPEHHO HEraTUBHYIO ANSt aKUMIN SMUTEHTA.

KBappa: koHconuanpoBaHHble pesynbtaThl 3a 2010 r. no MCOO*

MJIH py6. $ MaH
2010 vs 2010 vs
2010 2009 r/r (2A°T1°°H"; 2010M (Kg:l):e(:in o, 2010M 2010 2009 r/r
(AToH) cy (koHceHCcyC)
Bbipyuka, CKOpp. 35 542 31635 12,4% 36587 -3% 35 826 1% 1171 997 17,5%
EBITDA, ckopp. 4 341 5279 -17,8% 4810 -10% 5214 -17% 143 166 -14,0%
EBIT, ckopp. 1 055 3686 -71,4% 2766 -62% 2072 -49% 35 116 -70,1%
EBT, ckopp. 921 3298 -72,1% 2586 -64% 1 949 -53% 30 104 -70,8%
2:';;;” RIS 707 2643 -73,2% 2069 -66% 2 155 -67% 23 83 -72,0%
PerTabentHocTs 12,2% 16,7% 4™ 13,1% -09n. n.  14,6%  -23n.n. | 12,2% 16,7% > ™
EBITDA n. n.
PeHTabenbHoCTb EBIT 3,0% 11,7% '8'n7 M- 7,6% -46n.n 58% 2,8n.n | 3,0% 11,7% '8'n7 fl-
Yucras -6,4 n. ) _ -6,4 n.
DeraBEALHOCTS 2,0% 84% ' 57% 37n.n.  6,0% 4n.n.  20% 84% 7
CpenHuit 06MeHHbIV Kypc Py6./$ 3a nepuoa 30,4 31,7

*MCKII0Yas BbIPYYKY OT peanu3almu aneKTpuyecTBa U eMHOBPEMEHHbIE CTaTbk
MCTOYHMKM: AaHHble KOMMaHWK, oueHka AToHa, Bloomberg (koHceHcyc)

HMT: HeATpasibHbIE ONepauuoHHbIe pe3yJsibTaTbl 3a NepByIO NOMOBUHY 2011 r.
Tukep (Bloomberg) | PekomeHgaums | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoTteHuman pocta | P/E, 2011 | EV/Bbipyuka, 2011MN | EV/EBITDA, 20111
NCSP Mokynka 8,7 12,8 47% 8,6 3,7 6,7

HMTI BYepa npeacTaBui, Ha Hall B3rIsA, HEMTpasbHblE ONepaLMoHHbIE pe3ybTaTbl 3a NepByio nonosuHy 2011 r. Fpy3oo6opoT
NPakTUYECKU HE U3MEHUNCS B FOAOBOM COMOCTaBNEHUM, CHU3MBLUNCL Nnb Ha 0,3%. OaHako, ecnu yyecTb 3 @ekT OTCYyTCTBUS
3KCMopTa 3epHa, COBOKYMHbIW FPy30060pOT B UKOHE BbIPOC Ha 5,5% B rof0BOM COMOCTAB/IEHMUM.

PocT rpy30060poTa B CErMEHTE Ha/IMBHbIX MPYy30B MO-MPEXHEMY Hax0AWUNCS B 30HE MONOXKUTENbHbBIX 3HAYEHWUI, YBENNUMBLLUCE B
ntoHe Ha 4,0% B ro4oBOM COMOCTaB/IEHMM MO CPaBHEHMIO C Mackumu 0,9%. O6beMbl NepeBanku HedTU cHMU3UAAch Ha 2,0% B
roA0OBOM COMOCTaBNEHMN B UIOHE NPOTUB NageHus Ha 2,6% mecauem paHee. MNepeBanka HedTenpoayKToB Bblpocna Ha 68,4% B
rofI0BOM COMOCTABJIEHNM, YTO [aXe Bbllle CyLLeCTBEHHOrO MalcKoro pocta Ha 36,6%. B 3HauuTenbHOW CTeneHn Takas AMHaAMWUKA, Ha
Hall B3r/isi4, CBsi3aHa C HA4asloM NOoCTaBoK HedTenpoaykToB Ha MTM B 2011 r.



Ha HacbinHble rpy3bl BCE elle NpoAo/HKaEeT BANSATL OTCYTCTBME IKCMOPTa 3epHa. py30060poT 3TOro cerMeHTa CHM3uCS Ha 26,9% B
roflOBOM COMOCTaBJ/IEHWM, OAHAKO B MIOHE Habnoaanuchb ynydlleHusl B CpaBHEHUM C Pe3y/nbTaToM 3a Mali, Koraa rpy3o060poT 3epHa
cokpaTtuncs Ha 37,7% B rogoBOM COMOCTaB/EHMN, YTO NPOU3OLLIO B OCHOBHOM Bnaroaapsi pocty 06beMOB TPaHCMOPTUPOBKM
Xene3Hoi pyabl.

Ipy30060pOT reHepasnbHbIX FPy30B OKa3ascs B 30He OTpULATENbHBIX 3HAYEHMI, YTO Pa304yapoBLIBAET MOC/E TOro, Kak B Mae
KOMMaHMWsI MPOAEMOHCTPUPOBAsa MOJIOXKUTENbHbIW Pe3y/bTaT B 3TOM CErMeHTe. py30060pOT METAsNNoB, Ha AO/0 KOTOPbIX
npuxogutcs 6onbluas YacTb rpy30060poTa 4aHHOrO cerMeHTa, CHU3WMACA Ha 14,1% B roaoBOM COMNocTaBfeHnMmn (B Mae OH yBEMYUICS
Ha 6,1%), AONOJIHUTENbHbIA HEraTUBHbIN 3hdeEKT CBSA3aH C rpy30060pOTOM flecoMaTepunanos (OHU CHU3UANCL Ha 55,4% B ro0BOM
conocTasnieHumn). Yytb nozxe B 2011 r. Mbl OXXnaaem ynydweHns rpy30060poTa B 3TOM CErMeHTe B cydae ctabunmsaumm
nonuTuyeckoi obctaHoBkK B CeBepHoit Adpuke.

KoHTelHepHbI rpy30060poT (B AdI) cTabuimsmpoBasncs noc/ie 3aMeTHOro pocTa B npeabiaylimne Mecaubl (12,2% B roioBoM
conocTaBneHuu NpoTue 48,2% B Mae), YTo Bbi3BaHO ocniabneHneM scdekTa HU3KOoMN 6asbl.

Ha Haw B3rnsaga, pesynbtatbl HMTI 3a utoHb 2011 r. HeWTpanbHbl A5 KOMMNAHUK, Tak Kak AvHaMuka rpy3oobopota HMTI oka3sanacb
HeoLHOPOAHO. HekoTopble rpy3bl, B TOM Yncie HedTenpoayKThl U Xene3Hast pyAa nokasanu Xopolme TeMnbl pocTa, Toraa Kak
OVHaMWKa LpYrUX CerMeHToB (MeTanbl U lecoMaTepuassl) okasanach ciaboi. TeM He MeHee, OTMETUM, YTO eC/iM UCKITIYUTb
aphekT MopaTopms Ha SKCMOPT 3epHa, COBOKYMHbIA FPy30060pOT BbIpoC Ha 5,5% B roAoBOM comnocTaBnieHun. MNockonbKy MopaTopuit
B MI0J1e Obll CHAT, Mbl OXXMAAEM Yy4lleHW BO BTOPOM NOMOBUHE roja.

OnepauunoHHblie pe3ynbtathl HMTIM v TN 3a 6M11, TbiC. TOHH

MIOH.11 wron.10 r/r 6M11 6M10* r/r
(%) (%)

ECPZ?:°5°P°T' 12 395 12426 (32) -0,30% 76 819 77 909 (1 090) -1,40%
Hanueubie 10 114 9729 385 4,00% 64863 63242 1621 2,60%
rpy3sbl, BCero
Cbipasi HedTb 8 714 8895 (181) -2,00% 55735 56255 (520) -0,90%
HedTenpoayKkTbl 1357 806 551 68,40% 8905 6674 2231 33,40%
KAC 43 19 24 127,00% 220 226  (6) -2,70%
Macna - 9 (9) -100,00% 3 87 (84) -96,60%
HaBanouHblie
EhYsei scaro 948 1298 (349) -26,90% 4 467 7 093 (2 625)-37,00%
3epHo - 680  (680) -100,00% 85 4482 (4 397) -98,10%
MuHepasnbHble .
VROmenIs 140 190  (50) -26,10% 1162 1038 124 12,00%
Caxap 344 281 63 22,40% 1238 1042 196 18,80%
Pyna un
KenesopyaHbii 455 146 309 211,60% 1955 530 1425 268,80%
KOHLIEHTpaT
LlemeHT 9 - 9 H/AO 27 - 27 H/A
FeHepanbHbIe
Iovoss. Bearo 865 1 050 (185) -17,60% 4 922 5813 (891) -15,30%
:eﬁ;f MeTannel 691 803  (112) -14,00% 3738 4412 (674) -15,30%
TNecHble rpy3bi 51 115  (64) -55,40% 309 597  (288) -48,20%
LiBeTHble MeTanmbl 71 91 (20) -22,20% 579 543 36 6,60%
f{')‘\gi?""pm”‘“ec” 26 9 17 192,20% 149 156  (7) -4,30%
Mpoune 25 31 (6) -19,60% 146 104 42 40,20%
KoHTeiiHepbl 468 350 118 33,60% 2567 1761 806 45,80%
KoHTeliHepbl o o
e 47 42 5 12,20% 314 204 110 54,00%

* nokasatenu 3a 2010 r. BkoYvatoT pesynbTaThl MNTI (pro forma)
NcTouHuk: HMTTI



FESCO: onepauvoHHble pe3ysbTaTbl 3a nepsoe noayroame

Tukep (Bloomberg)

PekomeHpauus

Tekywas ueHa, $

Teop. ueHa, $

MoTeHuwnan pocra

P/E, 20111

EV/Bbipyuka, 20111

EV/EBITDA, 20111

FESH

Mokynka

0,48

0,72

50%

13,5

1,1

4,3

I'pynna FESCO Buepa npeactaBuia onepaumoHHble pe3ynbTaThl 3a NepByto nonosuHy 2011 r. TemMnbl pocTa KOHTENHEPHOro
rpy3oo6opoTta B rogoBOM COMOCTaBIEHUM NPOM3BOAST XOpoLlee BrnevaT/eHne, COCTaBuB 0T 24% B CErMEHTE XKeNe3HOAO0POXHOro
rpy3oo6opoTa Ao 69% B cerMeHTe 3KCneanpoBaHus rpy3oB. OfHAKO OTMETUM, YTO POCCUMICKMIA KOHTEMHEPHBIV Fpy30060pOoT B
nepsBoi nonosuHe 2010 r. 661 KpaliHe cnabbiM, co3aaB 3dhdeKT HM3KoWN 6a3bl. Mpu cpaBHEHUM pe3ynbTaToB NEPBOro Mosyroauns
2011 r. c nokasaTensaMu BTOPOW NonoBuHbl 2010 r. TeMMbI pOCTa OKa3biBaloTCA 60/1ee CKPOMHBIMU (HanpuMep, B MOpPTax pocT Nullb
2% B CpaBHEHWW C NpeabiaywuM nonyroanem). PocT rpy30060poTa B CEFMEHTE HAChIMHbIX FPY30B 0Ka3asCs HeCYLEeCTBEHHbIM, YTO B
LiesIoM OXMAAN0Ch HaMK, TaK Kak 3TOT TUM FPy30B MEHEE 3aBMCUT OT LUMKINYECKUX KONlebaHWi, YeM KOHTENHEPHLIE TPy3bl, MO3TOMY
3¢cekT HM3KOoW Ba3bl B LJAHHOM CerMeHTe He aeicTByeT. OAHAaKO OTMETUM, YTO, MOCKOJIbKY BfaAMBOCTOKCKUIA TOProBbIi NOpT
YUMTBIBAETCS B OTYETHOCTU KaK acCoOLMMPOBAHHOE MpeanpusaTre, ero cnabble pesynbTaTbl HE NOBAMSIOT Ha Bbipyyky u EBITDA
rpynnel.

MbI cunMTaeM pesynbtaTbl KOMMAHUU HeﬁTpaJ’IbeIMM. XOpOLIJVIl‘/‘I pocCT KOHTeVIHepHOFO rpy3oo6op0Ta B rogoBoM conocCTtaB/€EHNN CBA3aH

C 3d)¢)EKTOM HU3KOM 6a3bl, KOTOprl\;I BO BTOpOl\/‘I NoNoBMHE roaa NpakTn4yeckn UCHE3HET. OTMeTUM Takxe, 4YTo pe3ynbTaTbl 3@ NEPBYIO
NOoNoBMHY roga B cpeaHeM NpUMEPHO Ha 5% HWXe Halweln OLeHKN.

FESCO: onepauMoOHHble pe3ynbTaTbl 3a NepBoe Noayroguun

ini1 iMn1o r/r 2nio n/n
KoHTelHepbl, Tbhic. A
Mopckue
KOHTENHEPHbIE 214 146 47% (146) -247%
nepeBO3Ku
Xene3sHoaopoXHble
KOHTENHEpPHbIE 116 94 24% (94) -224%
nepeBo3ku
O6bem
MHTEPMOAAbHbIX 91 54 69% H/A H/A
nepeBo30K
O6beM nepeBanku
KOHTENHEPHbIX 195 148 32% (148) -232%
rpy30B
06BbEM NOrpy3Kku HEKOHTENHEPHbIX FPY30B, TbiC. TOHH
MopTbl 3132 2 919 7% (2919) -207%
XenesHas popora 12 800 12 300 4% (12 300) -204%

WCTOYHUKM: AaHHble KOMMNAaHUK, oueHKa ATOHa

*Bce ueHbl npuBeaeHsbl Ha 8:00 (MCK) 15 wiong 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCNYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

Yucrblit
Pekomer- M Lewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus . Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
($mnH) pocTa
1un 120 1n 120 1on 110 120 10m 110 120 110 1n
SBER C6epbaHk UR 82857 37 = = 140 80 72 011 062 - = - 40 33 29 20 -
VTBR BTB UR 30754 59 - - 172 114 92 023 038 - - - 42 35 30 14 -
VZRZ bBaHk "Bo3poxaeHue" UR 816 33,6 = = 430 59 47 001 019 - = = 22 16 14 11 =
BSPB baHk "CaHKT- UR 1769 5 - - 132 65 56 006 034 - - - 33 29 24 14 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR - 29 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 54 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npus.
116 196 21,9 8,0 6,7 0,10 0,38 - - - 34 28 24 1,5 -
®UHAHCOBbIE YCINYI!, KASAXCTAHCKWUWA CETMEHT
YucTbiit
Pekomer- TP llewa  Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
Tukep  KomnaHus faums Kan. ($) uewa (3) uman EBITDA
($mnH) pocTa
1n 120 10 120 1on 10 120 10n 110 120 110 1n
KKB  KKB UR 2138 51 = = 203 99 72 009 020 = = = 1,7 16 14 07 =
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 3244 8,6 - - 103 61 49 009 022 - - - 29 25 21 11 -
CCBN bBaHk UR 545 34 = = 100 35 29 002 016 = = = 16 11 09 06 =
LleHTpKpeauT
5927 13,5 6,5 5,0 0,07 0,19 - - - 2,1 1,7 1,5 0,8 -




HE®Tb U TTA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUNA

YucToin
Pekomer- "o llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aal ($mnH) u pocTta e
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 631 33 4,8 48% OTp. 42 94 OTp. 003 58 47 33 09 08 06 13 0,5
02C CAToil* Mokynka 447 6,5 10,2 58% 27,7 247 189 205 062 84 73 56 19 18 14 21 0,7
EDCL EDC MNpojaxa 4353 298 30,2 2% 187 125 103 025 048 96 67 52 23 16 13 29 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 9% 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5675 126,3 19,412,7 1,17 0,76 6,6 5,4 4,5 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6
* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucToin
Pekomer- oM llena  Teop. OTEM P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 110 120 1on 1im 12 10n 110 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 10969 55 70,2 28% 78 60 95 019 OTp. 45 33 38 10 08 08 1,1 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 919 1,6 1,2 -27% 130 78 75 012 168 68 41 35 24 18 1,6 13 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpogjaxa 1334 16 0,81 -49% 271 146 138 017 239 170 91 82 37 28 25 20 Otp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1769 58 35 -39% 684 131 105 003 04 291 79 81 43 31 32 17 OTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 46,5 56,3 21% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,79 0,53 -32% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBotin npus. MNMpopaxa = 0,79 0,37 -53% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN fepxaTtb 50920 65,2 64,2 -1% 57 45 58 017 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 80248 84 10,2 22% 75 53 73 013 OTtp. 49 36 41 15 10 10 1,22 01
SIBN Tla3npomHedTb  [pogaxa 23204 49 4,1 -16% 74 42 79 006 OTtp. 42 28 40 09 07 07 08 04
SNGS CyprytHedTera3z [epxatb 35464 0,99 1 1% 83 79 95 170 OTp. 1,1 08 06 04 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka = 0,5 0,61 23% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTtHedTb Mokynka 14251 6,7 6,9 3% 93 62 72 012 OTtp. 71 47 55 12 08 09 08 0,6
TATNP TaTHedTb npuB. [okynka = 34 38 12% = = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 48417 3,2 44 37% 74 45 52 007 Otp. 52 35 38 13 09 09 21 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 28 4,2 51% - - - - - - - - - - - - -
267 495 16,2 7,4 8,4 0,28 1,50 84 43 45 1,7 1,3 1,2 1,3 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucToin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. %) eva ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTta
in  12n 110 120 o0 10 120 1on 1un 120 110 1n
GAZP Tasnpom [okynka 163918 7,1 10,1 41% 55 50 56 053 Otp. 52 43 41 22 16 16 0,7 0,8
NVTK HOBATIK MMokynka 44246 146 11,5 -21% 332 206 175 034 098 242 152 128 11,9 81 67 94 09
208 164 19,4 12,8 11,6 0,44 0,98 14,7 9,8 85 7,1 49 4,2 5,1 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1468 0,035 0,064 85% 91 4,1 30 003 009 48 29 24 10 08 06 09 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 218 0,0044 0,013 190% OTp. 58 29 OTp. 003 56 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 124 4,2 14,7 250% 2,8 7,0 34 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa Mokynka 857 0,0076 0,013 70% 251 6,0 28 002 003 62 33 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [MMokynka 419 00044 0,013 192% OTp. 188 30 OTp. 001 70 36 19 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 643 00072 0014  96% OTp. OTp. 39 290 OTp. 21,8 56 24 06 04 03 07 17
MRKU MPCK Ypana Mokynka 776 00089 002 130% 71 52 36 014 008 32 28 22 06 05 04 05 05
MRKV MPCK Bonru  [lepxats 723 0,004 00051 26% 21,9 11,7 46 013 003 55 44 27 07 06 05 08 07

MSRS MO3CK Mokynka 2739 0,056 0,081 44% 4,7 19 77 001 Otp. 32 16 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro lepxatb 726 0,65 1,1 64% 43 271 OTp. OTPp. 001 30 34 54 1,1 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* [lpojaxa 349 45 3 -33% OTp. OTp. OTp. OTp. 018 432 243 66 06 05 04 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 589 0,13 0,25 87% 6,7 33 38 003 Otp. 43 28 29 08 07 06 05 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,091 0,14 55% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
14 938 10,2 9,1 3,9 0,47 0,05 9,2 50 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1425 0,032 0,037 17% 104 93 79 08 04 32 35 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1569 0,048 0,05 5% 157 87 75 011 051 81 OTp. 48 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 OepxaTb 2269 0,048 0,058 20% 248 31,8 145 OTp. 012 94 1,7 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5878 0,093 0,13 39% 210 127 85 019 017 137 93 57 31 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3082 0,087 0,083 4% 173 131 98 041 029 106 84 64 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1255 0,039 0,041 6% 198 115 70 016 011 90 89 47 09 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2187 000057 0,0014 143% 166 52 43 002 022 103 47 35 16 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 304 0,00021 0,000085 -59% OTp. OTp. 57 042 OTp. 153 11,1 50 08 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00021 0,000085 -60% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro MNokynka 3654 0,092 0,14 53% 153 10,7 87 025 038 50 39 35 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 753  0,00038 0,00073 90% 111 60 43 007 011 56 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00027 0,00042 55% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpopgaxxa 508 0,00041 0,00034 -18% 729 179 156 006 108 105 21 52 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 635 0,00034 000045 32% 163 82 87 008 OTp. 35 13 24 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2130 0,071 0059 -17% 184 128 97 030 029 81 60 53 10 08 08 11 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 1001 0,00013 0,00011 -15% 393 339 203 212 030 62 63 47 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 220 0,00043 000041 -4% 216 38 27 001 006 47 25 26 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 744 0,011 0005 -47% 68 58 75 033 OTtp. 32 30 31 06 06 05 06 OTp
TGKM TrK-13 Mpopaxa 584 0,0037 00031 -16% 376 82 39 002 004 143 59 33 12 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 129  0,000095 0,00015 58% 252 46 36 001 013 79 OTtp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 14156 0,049 0,082 69% 129 113 128 081 OTtp. 75 69 71 31 28 25 09 OrTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3552 0,75 14 0% 107 75 66 017 046 62 50 44 19 13 12 15 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2432 6,2 438 -22% 160 195 184 OTp. 3,03 119 139 127 69 70 64 27 OTp.

cle

48 467 21,5 12,1 90 0,33 0,46 83 5,7 45 14 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa —
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 581 0,58 0,97 67% 39 73 65 Otp. 057 22 40 36 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 55 74 15,5 110% 30 56 56 OTp. OTp. 1,1 21 21 o1 O1 O1 16 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* lMokynka 149 71 92 31% 66 88 79 OTvp. 069 41 54 48 02 01 01 18 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 44 24 -46% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaauMmupaHeprocbbit*  lMokynka 22 21,1 389 84% 52 46 43 036 050 22 20 19 00 00 00 11 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 159 1350 1743 29% 68 74 63 OTp. 036 56 60 60 02 01 01 24 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa = 1300 1064 -18% = = = = = = = = = = = = =
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,63 091 45% 30 36 33 OTp. 031 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 17,9 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 71 0,29 0,46 58% 41 66 76 Otp. OTp. 20 31 34 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,23 0,26 15% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1116 4,7 6,3 59 0,36 0,49 2,7 3,5 3,3 0,2 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Tlavickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 495 13 20,6 58% 30 29 32 05 OTp. 1,7 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM Ypananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 237 4,4 71 62% 51 36 45 009 OTp. 24 16 15 06 04 03 06 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1479 39 33 35 o030 0,17 2,7 2,1 18 1,0 08 0,7 0,7 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucToiv
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta

10 11N 120 10 120 100 10 1220 10M 10 120 110 11

PLZL Montoc lepxatb 12029 316 353 12% 362 174 169 016 587 178 115 110 68 54 51 32 0,1
3onoT0

PMTL Monumetann [epxaTb 7409 205 19,8 3% 290 146 11,7 015 048 196 102 79 87 55 42 43 06

POG l;letropavlovsk Mokynka 2498 133 178 34% 1263 100 88 001 064 167 66 61 48 31 26 13 0,7

C
HGM Highland Gold Mokynka 1014 31 3,5 2% 83 77 81 112 OTp. 51 48 48 36 27 26 14 OTp
HRG  High River Oepxatb 1121 1,3 1,3 -4% 11,1 91 96 041 OTp. 55 41 3,5 2,7 1,9 1,6 1,4 OTp.

Gold

24 071

42,2 11,8 11,0 0,37 2,33 12,9 7,4

6,7

53

3,7

3,2

2,3

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i::.' Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
pauna ey ($) ueHa ($) pocTa
un 1220 un 120 10 10 120 10 10 120 110 1un
EVR Evraz Group [epxaTtb 14647 33,5 423 26% OTp. 146 93 OTp. 016 92 61 46 1,8 13 1,1 1,2 1,6
MMK  MMK Mokynka 9911 11,5 16,2 41% 43 122 74 005 011 93 66 46 18 14 11 09 16
NLMK  HNMK Mokynka 23649 395 494 25% 178 121 86 026 021 105 78 56 30 23 18 21 0,6
SVST Cesepcranb [lokynka 18441 183 22,1 21% OTp. 115 91 OTp. 034 81 67 54 1,5 1,2 11 19 13
TMKS TMK DepxaTb 4336 18,5 236 27% 295 127 78 010 013 90 65 53 15 12 10 24 2,8
VSMZ Bl;KcyHCKmﬁ Mokynka 3121 1817 2471 36% 52 4.8 41 053 024 40 26 25 10 06 06 1,1 0,1
M

74 105 23,5 11,3 7,7 0,24 0,20 84 6,1 47 18 1,3 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbin
Pekomer- PM llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa
ion 1N 1220 10 120 10 10 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 11354 41,8 53,6 28% 314 192 147 030 048 139 99 78 10 08 06 4,2 1,8
MGNT Maruut Mokynka 13707 30,8 38,6 25% 41,1 354 237 219 048 231 178 126 19 13 1,0 6,5 1,8
SCOH CepabMmol LepxaTtb 602 8 8,1 1% 8,0 55 49 012 043 70 53 45 05 04 03 08 13
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCWU Fpynn TMokynka 1678 13,5 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1726 9,6 11,6 21% 236 201 164 114 072 100 77 55 05 04 03 40 OTp.
PHST ®apmctaHgapt lMokynka 3696 24,5 333 36% 152 124 100 055 041 112 85 63 36 28 22 33 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 329 31 2,5 -20% OTp. OTp. 374 079 OTp. 107 66 50 09 07 06 5,0 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 417 41,7 49,9 20% 105 76 59 020 021 82 61 48 24 20 16 1,7 03
PRTK [poTek Mokynka 695 1,3 3 127% 128 73 58 010 022 51 29 17 O01 01 01 09 OTp
OKEY O'Key Mokynka 2938 11 16,6 52% 336 224 159 045 039 139 108 81 12 09 07 44 16
ROST PocuHTEp Mokynka 207 12,7 26,4 108% 244 179 88 049 008 72 81 49 08 06 05 35 1.2
37 349 24,8 17,5 14,8 0,61 0,39 11,4 87 64 1,3 1,0 08 3,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiit
Pekomer- PH llena Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 un 1220 100 10 120 10 1N 120 110 1un
CHE Yepkusoso Mokynka 1163 18 28,4 58% 8,1 7,2 63 058 049 80 8,2 69 1,5 1,2 1,1 1,5 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 274 17 - - 119 31 28 001 025 68 45 41 11 09 08 0,5 34
RUGR PycrpaitH MMokynka 61 261 590 126% 4,6 2,8 16 005 002 57 40 21 06 05 03 0,9 2,3
XonaunHr
BEF  Black Mpopaxa 468 244 13,7 -44% OTp. OTp. 160 160 OTp. 1038 341 97 52 45 27 1,7 0,6
Earth
Farming*
1 966 82 44 6,7 056 0,25 31,1 12,7 5,7 2,1 1,8 1,2 1,2 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUN

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK

YucToiv
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
ion 11 12n 11 12n 1on 110 12n 1o 110 120 11n 1n
URKA VYpankanui [epxatb 29674 9,6 83 -13% 472 206 148 016 037 333 150 111 177 93 70 93 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 2405 50,4 60,9 21% 116 96 103 047 OTp. 104 83 89 23 20 20 13 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 598 0,73 0,61 -16% 91 84 85 0% OTp. 43 38 36 21 18 1,7 16 04
APAT Anatut Mokynka 2669 369 424 15% 157 138 123 097 102 82 6,8 57 2,6 2,2 19 2,1 OTp.
AZKM AsoTt lepxatb 204 30 18,2 -39% 93 61 54 012 04 61 44 38 09 07 06 12 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,49 0,36 -27% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 178 306 72% = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
35 550 18,6 11,7 10,3 0,52 0,60 12,5 7,7 6,6 5,1 3,2 26 3,1 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

Ynctoin
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/
Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTa
iin 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2268 8 109 36% 660 226 154 012 033 62 50 43 07 05 04 38 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 77 115 183 59% 176 86 61 008 015 66 49 39 07 05 04 10 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 1,6 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 157 2075 2841 37% 30,7 123 200 008 OTp. 74 26 35 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR 245 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
2 596 29,2 11,3 10,8 0,08 0,24 54 3,3 3,0 0,6 0,4 03 1,7 1,4




ABTOMOBWUITECTPOEHUE
b . YucToin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) uunan by EBITDA
($mnH) pocTa
ion 1N 1220 1N 120 100 10 120 o0 1N 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1535 1,1 0,77 -29% 1735 188 9,1 002 009 119 6,2 4,2 06 0,6 0,6 1,4 33
GAZA TA3 Mokynka 919 49,6 50,9 3% OTtp. 1422 74 OTp. 000 176 67 44 08 06 04 OTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 632 184 27,2 47% OTp. 94 47 OTp. 005 11,7 64 43 08 06 05 29 3,6
KMAZ KAMA3 [Lepxatb 1569 2,2 2,4 6% OTp. 147 74 O7Tp. 007 159 70 43 08 06 05 14 16
4 655 173,5 46,3 7,2 0,02 0,07 143 66 43 08 06 05 1,9 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a ugr?;);()é) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTta
ion 1N 1220 1n 120 10 110 120 10 10 120 10 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2894 183 22,7 24% 163 132 116 055 084 87 75 66 38 32 28 32 09
NCSP HMTN Mokynka 2246 87 12,8 47% 89 86 72 229 037 57 89 67 37 46 37 08 4,6
AFLT AspodnoT Mokynka 2762 2,5 34 8% 123 101 77 045 025 66 54 55 10 08 06 19 18
UTAR HOTaiip Mokynka 298 0,52 0,66 28% 161 OTp. 137 087 OTp. 69 69 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1653 11,9 9,5 -21% 303 168 112 021 022 136 98 71 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1269 048 0,72 50% 31 135 78 OTp. 011 94 60 43 16 13 11 09 0,2
11 122 14,5 12,4 9,9 0,87 0,36 85 74 6,0 2,5 23 1,9 1,7 2,4
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucToiv
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM CunoBble [MMokynka 2499 0,29 0,42 45% 101 95 83 155 053 55 51 3,6 1.2 11 0,7 2,8 oTp.
MalLUMHBbI
HMSG Tlpynna Mokynka 820 7 10,7 52% 170 65 60 004 078 91 43 37 13 08 0,7 2,4 oTp.
rMc
3 319 13,6 80 7,2 0,80 0,66 7,3 4,7 3,7 13 10 0,7 2,6 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucTbiin
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- lUewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
1M 1N 120 10 120 10m 1M 120 10M 10 120 1N 1
PGHO MMNrX0 Mokynka 320 159 328 107% 151 61 47 004 016 73 42 31 12 09 07 13 07
MASZ 3Snemaw [Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 010 012 13 07 05 04 02 01 03 OTp
NZHK  H3XK Mokynka 155 57 11,9 107% 41 31 30 009 118 15 14 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMNrXo  [depxaTb - 74 80 8% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 2 3 52% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

705

TEJIEKOMMYHUKALIMXA, MEOWA U UT

7,4

39 3,3 0,08 049 3,4 2,1

1,7

0,7 05 0,4

0,6

0,7

YucTbiin
CLE MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  10m 110 120 om0 120 11N 1n
MGTS MITC OepxaTtb 1478 154 15 -3% 46 46 51 4326 OTtp. 28 27 30 13 13 14 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [lokynka - 154 15 -3% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* [okynka 20676 203 220 8% 150 134 15 114 070 62 56 50 25 23 21 2,2 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 90,3 67 -26% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
22 154 98 90 83 2220070 45 42 40 19 18 1,8 1,5 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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