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C6epb6aHk: xopowune (pMHaHCOBbIE pe3y/sbTaTbl

+ 3a nepByro nosiosuHy 2011 r. no PCbY
Hedtb 1 ras + Hanorosbie nbrotbl gna bawxedTn n TatHedTH?
MeTannyprus 3asBneHue B3ba ycunuBaet HeonpeaeneHHOCTb BOKpYr

akumi Pacnapgckon

HOPOTKO

0 TpaHcnopTt. AspodnoT (MOKYIKA; TeopeTnyeckas LeHa $3,42; Tekywas ueHa $2,55). Buepa coBeT AMpeKkTopoB
Aspodnota oaobpun 4OArOCPOUHYIO CTpaTernio passuTns KoMmnaHun. CornacHo AaHHOMY AOKYMeHTY, A3podnoT HamMepeH
3aHATb 46% POCCUIACKOro aBMapbiHKa (Ha Hall B3rnsg, AaHHas Lenb BMOSHe A0CTUXMMA, NMOCKOMbKY Moc/ie KOHCoNMaaLumum
akTMBOB PocaBua aons pbiHka AspodnoTa npesbicuT 30%) 1 nepesBo3nTb 70 MAH naccaxxupos B rog k 2025 r. Mo Hawum
pacyeTaM, oxugaemolit A3pocnoTOM CpeaHEroAoBoM PoCT COBOKYMHOrO pOCCMIMCKOrO naccaxuponoTtoka B 2010-2025 rr.
cocTaBuT 7%. Mo NporHo3am KoMnaHuu, ee pbiHOYHas kanutanusauusa k 2025 r. gocturHeTt $13 mnpa (cpeaHerofoBon Temn
npupocTa npeanonaraeTcs Ha yposHe 11%). CornacHo cTpaterum pa3BuTust KOMnaHum, PocaBma nameHuT ceoto 6usHec-
mMoAaenb. Ha ee 6a3e 6yayT cdopMmMpoBaHbl TpU permoHanbHble aBUakoMMNaHuKM, O4Ha YapTepHas aBUaKkoOMMNaHna n OAuH
HU3KO6IOAXKETHBIN aBManepeBo3yMK. Mbl cUMTaeM AaHHy MHMOPMaLMI0 HENTPANbHOW AN aKUMi SMUTEHTa B 6nvkaliuem
6yayLieM, NOCKOMbKY CTpaTerus, kak npeanonaraeTcs, 6yaeT peanusoBaHa B oTAaneHHol nepcnektuse. OfHaKo Mbl
npuBeTCTByeM 0406peHNe NporpaMMmbl, Tak Kak OHa SIBASIETCA yHAAMEHTOM AN AarnibHENILero passBuTus rpynbl.

+ MawmHocTpoeHnume. 'pynna MMC (MOKYIKA; TeopeTmyeckas ueHa $10,65; Tekywas ueHa $6,99) Buepa nposena
TenedoHHylo KoHdepeHuuto. CornacHo npeasapuTenbHOMY NPOrHO3Y PyKOBOACTBA, Bbipyyka 3a 2011 r. cocTaBuT NpMMepHO
29 mMnpa py6., UTO HUMXKE KOHCEHCYC-NPOrHO3a areHTcTBa Bloomberg (30,7 Mnpa py6.) v Haweit oueHku (31,6 Mnpa py6.).
TaKoN OpUEHTUP CBA3aH B OCHOBHOM CO CHUXXEHWEM BbIPYYKM B CErMEHTE HU3KOpEeHTabenbHbIX KOHTPAKTOB MO
CTpouUTENbCTBY HedTAHOW MHDPacTPYKTYyphl (peHTabenbHocTb EBITDA cocTaBnsieT MeHee 5%). Takum obpasom,
YMEHbLUEHME BbIPYYKM HE AOHKHO OTPa3uTbCs Ha YMCTOM NpubbINM KoMNaHuu. OTMETUM TakXe, YTO Hall NPorHo3
peHTabenbHocTn EBITDA Ha 2011 r. HUXe, YeM paKkTMUeckue nokasaTenu 3a nepsbiii kBapTan roaa (16,6% npotus 22,5%),
MO3TOMY Mbl cunTaeM Haw nporHo3 EBITDA Ha 2011 r. (HECMOTPS Ha CHWXXEHWe roA0BOro MoKasaTens Bblpyyku) BMoJsHE
peanucTUYHbIM.

B3rNAA HA PbIHRH

POCCusA
NMocnepHee U3meHeHune, % PJE P/S

3Ha4y. wm3M.,,% 1M 3M c01.01.10
PTC s 193642 1,02 024 493 917 57 1 NUNZ RU Equity (USD 1,6) NG
MMBB s 171419 048 1,93 378 1,55 65 1,1 BROG RU Equity (USD 201))  -6,5 Il

HALS LI Equity (USD 1,15)  -6,4 [l

UK Brent 4 117,67 0,06 -1,56 -4,08 24,78 e N —
Hukenb ¥ 23950 0,1 7,33 -7,17  -3,23 TUOG RU Equity (USD 200), 45 [
3onoto 4 158345 0,07 3,92 7,41 11,45 VGSB RM Equity (RUB 0,12) .
Py6./$ 4 2805 0,86 -0,24 052 8,85 HGM LN Equity (GBp 3,07) =1
Py6./€ ¥ 3969 -0,11 1,28 2,68 2,88 APATP RU Equity (USD 177,92) I 58
Py6./Kopauwa ¥ 33,32 -0,17 0,37 1,73 5,51 TASB RM Equity (RUB 0,01) . 0.
$/€ 4 142 03 -1,59 -1,92 6,17 YROG RU Equity (USD 125) 238
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OTeyecTBEHHbBIN PbIHOK aKLMii BYepa wen Beepx. MHaekc MMBbB
nosbicuncs Ha 0,5%, a nnaekc PTC npubasun 1,0%. Akuunu
CuUTpOHMKCa nogopoxanu Ha 16,7%, Toraa kak 6ymaru
dapmcTaHaapTa, Petropavlovsk u Mail.ru npubaBunu B LeHe
noytn 4,0% kaxagas. ABryctoBckue dbiovepcbl Ha HedTb Mapku
Brent kK MOMEHTY HanMcaHUs AaHHON 3aMEeTKWN CHU3UANCH Ha
0,3% pno $118,4 3a 6appenb. LieHbl Ha 30/10TO MOBLICUNCH Ha
0,9%, [OCTUrHYB MaKCMMyMa, a LieHbl Ha cepebpo npubasunm
noytu 6% 3a nocnegHune aea AHsA. CeroAHs cocToaTcs
3acefaHus coseToB anpekTopoB OINK-3 u MocaHepro, a
Komnauus KBagpa npeactaBuT puHaHCOBbIE pe3ynbTaThl 3a 2010
r. no MC®O.

MWUPOBDLIE PbIHKA

U3smeHeHue, %

MocnepHee

3Ha4y. u3M. %
S&P500 & 1317,72 0,31
DJIA & 12491,61 0,36
NASDAQ & 2796,92 0,54
Eurostoxx 50 4 2715,05 0,8
FTSE 100 & 590643 0,64
Nikkei 225 ¥ 9892,76 -0,71
Hang Seng ¥ 21759,5 -0,76

iM
2,32
3,44
4,41
2,33
1,78
3,61
3,27

PA3SBUBAKOLLUECSA PbIHKU

3M ¢01.01.10

0,24
1,68
1,33
-6,95
-0,96
2,47
-9,39

4,78
7,9
5,43
-2,78
0,11
-3,29
-5,54

P/E

12,6
16,9
9,4
10,3
16,3
11,7

P/S

13,3

1,3
1,3
1,8
0,8
1,1
0,6
2,1

AKLMW NPOMBILLSIEHHBLIX KOMMAHWUIA BYEPA NMOMOI/IN BbIPACTH
¢doHA0BbLIM pbiHKaM B EBpone, Torga kak 6ymMaru celpbeBoro
CEeKTOpa A0poXanu Ha BCeX pa3BuTbIX pbiHKax. MHaekc S&P 500
nosbicuncsa Ha 0,3%, a nHaekc Euro Stoxx 50 ykpenuncsa Ha
0,8%. Kak coobwmn rnaBa ®PC CLLUA beH bepHaHke,
LeHTpobaHK MOXeT NPOACIKUTL MPOBOANTbL MOMUTUKY
KOJTMYECTBEHHOMO CMSIFYEHUs], M TPETUI payHA BbiKyna
rocobnuraumin BeposiTeH B criyyae, ecnm skoHoMuka CLUA
OKaXeTcsl Nog yrpo3ow cnaga. AreHTcTBo Moody’s npoaonmxkaeT
6yn0paXuTb pbiHKK. MOHU3UB KpeauTHble pedTUHIM MpnaHamm u
MopTyranuu, OHO NOMECTUSIO Ha NEPECMOTP KPeAUTHBIN
penTuHr CLLUA. B cpeay Fitch noHW3WMNO KpeauTHbIM penTUHN
Ipeunn Ha Tpu nyHkTa ¢ B+ o CCC. PblHOK akumit AnoHuM K
MOMEHTY HanMcaHua AaHHOMN 3aMeTKu cHuamnca Ha 0,7%, a
¢oHAO0BLIN pbiHOK FOHKOHIa noTepsn Ha 0,8%. CerogHs B CLUA
6ynet onybnmkoBaHa 3KOHOMMYECKast CTaTUCTMKA, B TOM yucne
nokKasaTesib PO3HWYHbIX MPOAAX, @ TaKXe AaHHbIe O 3asBKax Ha
nocobue no 6espabotuue.

S&P500. Jlngepbl pocTa: CbipbeBble N HedTEerasoBble KOMMNAHUN.
JNnpepbl nageHus: anekTpoaHepreTMyeckme un
TeNIeKOMMYHMKALMOHHbIE KOMMAHWMK,

uam,% 1M 3M c01.01.10

nocneAHee

3Hau.
MSCI EM 4 1137,88 1,48
MSCIBRIC 4 3444 1,81
MSCIEMEA 4 392,85 1,93
MSCI EMASIA 4 468,79 1,31

U3meHeHue, %

0,31
0,51
-0,76
0,69

-3,75
-7,04
-4,39
-3,25

-1,17
-3,37
0,26
0,13

P/E

10,9

8,5
12

P/S

1,2

1,2
1,1

Mupekc MSCI EM nosbicuncsa syepa Ha 1,5%, cneays MMpoOBbIM
TpeHaaM. NHpekcsl MSCI Russia n Bovespa onepeamnu AMHaMuKy
LpYrux pa3BuBatOLWMXCS PbIHKOB. ®OHAOBLIN pbiHOK KHP
ykpenuncs Ha 1,5% Ha doHe nybamkaumm xopowmx
3KOHOMUYECKMX AaHHbIX (BBl 3a BTOpOl KBapTas BbIpOC Ha
9,5% B rogoBOM COMOCTaBneHMn). Pas3snBatoLmecs pbiHKN A3nn
CerofiHs YTPOM YyTb CHUXAIOTCS. Bbupxesble MHAMKATOPbI
MHauM 1 TaliBaHs K MOMEHTY HamnucaHusi JaHHOW 3aMeTKu
notepsinn no 0,5%, toxxHokoperickuii Kospi cHusmncs Ha 0,9%,
a nHaekc Shanghai Composite, HanpoTus, ykpenunca Ha 0,2%.
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C6epb6aHk: xopowine (pMHAHCOBbIE pe3y/ibTaTbl 32 NepBylo NosioBMHY 2011 r. no PCBY

Tukep (Bloomberg) | Pekomenpaumsi | Tekywas ueHa, $ | Tekywas ueHa, py6. | Teop. ueHa, $ | MoTeHuman pocta | P/E, 2010 | P/BV, 2010
SBER0O3 RX HeT 3,7 103 H/A H/A

13,3 2,5

SBERPO3 RX HeT 2,9 82 H/A H/A

C6epbaHKk NpeacTaBU OYeHb XOPOLUWIA NokasaTesb Npubbinu B pa3Mepe 34,4 Mnpa py6. 3a UIOHb, IOBEAS YUCTYIO NpuUbbIb 3a
nepsyto nonosuHy 2011 r. go 171,3 mnpa py6. (Ha 182% Bbiwe B rogoBOM COMOCTaBNEHMM), @ NOKa3aTeslb AOXOAHOCTUN KanuTana
(ROE) 3a nepByto nonoeuHy roaa ao 30,6%. B onpeaeneHHo cTeneHn pocT Npubblin 6bi1 06yCNOBNEH POCMYCKOM PE3EPBOB,

0[IHAaKO 0CO6EHHO BaXXHO OTMETUTb, YTO XOPOLLYIO AMHAMUKY MPOAEMOHCTPUPOBANIM AOXOA OT OCHOBHOW AEATENIbHOCTM U KPeAWUTHBbIV
noptdens 6aHka.



OCHOBHbIE UTOTM Mbl MPUBOANM HUXE.

= PO3HMUYHbIe KpeanTbl B UIOHE BbIPOC/N Ha 2,9% B MECAYHOM CONOCTaBJ/IEHUM, NPEBLICUB CPEAHWUI MOKa3aTenb Nno
cekTopy B 2,3% (no npeaBapuTenbHbIM AaHHbIM baHka Poccun). Po3HMYHbIE KpeauTbl B nepBoit nonosuHe 2011 r. BbIpocu Ha
11,1%. AmHaMuka KOpPNoOpaTMBHbIX KPeaUTOB Mo-NpexHeMy 6bina cnaboin. OHM yBENUUANCE NUWb Ha 1,1% B MeCIYHOM
conocTasneHnn n Ha 7,5% c Hauana roaa.

= YucTblii NpoUEHTHbIN goxoa B nepBoi nosioBuHe 2011 r. yBennuuics Ha 7% B roaqoBoM conoctaBfieHnn. Mo utoram
MecsiLa AaHHbIN NMoKasaTeslb HE U3MEHWNCS, @ YNCTbI KOMUCCUOHHBIW JOXO0Z4 BbIpOC Ha 12% B MECSYHOM COMOCTAB/IEHMM.

= BaHk B utoHe pacnyctun 4mapa py6. pesepsoB No NPOCPOHEHHbIM CCylaM, TaK KaK NPOCPOYEHHbIE KPeauUTbI
CHM3nnmncb Ha 0,1 n. n. B MecsYHOM conocTaBfneHnn Ao 4,5% COBOKYMHbIX KpeauToB. Pe3epBbl B MIOHE CHU3UANCL A0 9,7%
BaNoOBbIX KpeanToB npotune 9,9% B Mae.

= CTOUT TakXe YnoMsiHyTb O TOM, YTO B MtoHe C6ep6aHk cokpaTus CBOM nopTdesb LeHHbIX 6yMar Ha 13% B MeCSYHOM
conoctasneHun. Kak otMeTun rnaea guHaHcoBOro genaptameHTta CbepbaHka AnekcaHap Mopo30B B MHTEPBbIO rasete
“BeaoMocTun”, 6aHK 3HauMTENbHO cokpaTun obnurauun baHka Poccun B cBoeM noptdene.

Mbl cunMTaeM, YTo pesynbraTtel CoepbaHka 61aronpusTHLI AS1 ero akuui, NOCKO/bKY XOPOLUMiA NokasaTeslb OCHOBHOMO A0X04a M
AMHaMUKa KpeauTHoro nopTdens NoATBEpXAatoT UX GyHAaMEHTabHYIO NPUBEKaTENbHOCTb. Mbl, B YaCTHOCTM, 0CO6EHHO
NMPUBETCTBYEM OMEPEXaloLUIA CEKTOP POCT PO3HMYHBIX KPeAMTOB. Mbl MOATBEPXKAAEM Halle MHEHWE O TOM, YTO akuum CbepbaHka
SBNSIOTCS Hambosnee NpuBeKaTenbHbIM MHCTPYMEHTOM /151 UHBECTULIMI B PacyeTe Ha pacluMpeHUe pbiHKa PO3HUYHOMO
KpeAUTOBaHUS U POCT CNpoca Ha KPeAUTHbIE PECYPChl CO CTOPOHbI PO3HUYHBIX KITMEHTOB.

PesynbtaTbl C6ep6aHka 3a 6M11 r. no PCBY

Banaucosbie nOKaIATeMM, o 10 anp.11  waik 11  wow. 11  m/m € auana
KopnopaTuBHble KpeauThbl 4 766 4 935 5 065 5122 1,1% 7,5%
Po3HWYHbIE KpeanThbl 1301 1 369 1 405 1 446 2,9% 11,1%
Bcero kpeautoB 6 067 6 304 6471 6 567 1,5% 8,2%
Po3HMYHbIE AENO3UTHI 4 810 4 942 4 945 5 058 2,3% 5,2%
KopriopaTuBHble BKabl 1 866 1725 1 905 1920 0,7% 2,9%
Bcero aenosntos 6 676 6 668 6 850 6 977 1,9% 4,5%
Kanutan 1 059 1163 1183 1197 1,1% 13,0%
Bcero akTusoB 8 547 8 643 8 829 8 971 1,6% 5,0%
Moka3aeTnu oTuera o

npm6bbinsax u ybbiTkax, Mmnpa aek. 10 4M11 5M11 6M11 MIOH. 11

py6.

YMCTbIV NPOLEHTHBIN A0X0A4 43,2 157 200 243 43,1

YMCTbIN KOMUCCUOHHBIN aoxoa 17,3 49,1 62,0 76,5 14,5

YnCThbI TOProBbI A0X0A -1,4 1,9 1,3 6,2 4,9

OnepauunoHHble pacxoabl 42,3 86,5 108,7 136,0 27,3

OTuncneHus B pesepsbl -26,2 -14,6 -13,8 -17,8 -4,0

[oHanorosas NpubbInb 35,3 137,6 170,3 211,6 41,3

Yucras npmbbinb 31,1 111,2 136,9 171,3 34,4

OcHoOBHble k03¢ puumenTol aek. 10 4M11 5M11 6M11

RoA 2,4% 4,0% 3,9% 4,0%

RoE 19,4% 30,5% 29,6% 30,6%

Pacxopbl/doxoabl 42,4% 41,3% 41,0% 41,2%

[octaTouHocTb kanutana (N1) 18,0% 18,0% 18,0% 18,0%

NPL 5,0% 4,8% 4,6% 4,5%

Pe3epBbl, % COBOKYMHbIX

0 0 0 0
KDEAUTOB 11,0% 10,2% 9,9% 9,7%

McTouHMKK: aaHHble 6aHKOB, oueHka ATOHa



EneHa CaBumk +7 (495) 213 0343 elena.savchik@aton.ru

BsiuecnaB ByHbKOB +7 (495) 213 0344 slava.bunkov@aton.ru
AHHa Jlakeituyk +7 (495) 213 0343 anna.lakeychuk@aton.ru

Hanorosbie nbrotbl Ans bawHedgT™ n TatHedTN?

Tukep (Bloomberg) | PekomeHzaums | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyuka, 20111 | EV/EBITDA, 2011
BANE Mokynka 55 70,2 28% 6,0 0,8 3,8

BANEP Jepxatb 46,5 56,3 21% - - -

TATN Mokynka 6,8 6,9 1% 6,3 0,9 5,5

TATNP Mokynka 3,4 3,8 11% - - -

Kak coobwmna ceroaHs raseta “BeaoMocTn”, MUHUCTP aHepreTukn Cepreit LLiMaTko noaaep>xan naeto npefoctaBneHuns bawHedbTn
HaNoroBbIX NbroT A4S KOMMEHCcauMn yObITKOB B pe3yfbTaTe BBEAEHWSI HOBOIO Ha/loroBoro pexuma “60-66". KomnaHus, no
MMEILWMMCS AaHHbIM, nonpocuna obHynuTs HAMW ans BbICOKOCEPHUCTBIX MECTOPOXAEHMUI, YTO MO3BOMUT €l KOMMNEHCMPOBaTb
y6bITKM B pasMepe npuMepHoO $150 MJTH B roAd U COXpaHUTb HAIOroBbl€ OTYMNCNEHNA HA YPOBHE, NPEALLECTBYIOLLEM BBEAEHUIO
pedopmbl “60-66".

Bnpouem, kak coobwaetcs, r-H LLIMaTko BbICTYNMA NPOTMB KOMMEHcauun ybbITkoB TaTHedTH, YTO CBSI3aHO C paclUMpeHMEM
HedTenepepabaTbiBatowero komnnekca TAHEKO ¢ Tekywmx 7 MAH TOHH A0 14 MAH TOHH. KOoMnaHus nonpocuna npegoctaBnTb
HanoroBsble NbroThl Ha GvKalme NsaTb NeT ANs KOMNeHcauum y6uITkoB B pa3Mepe 34 mnpa pyob.

Mo nHdbopMaumm “BegomMocTein”, npeMbep-MUHUCTP Bragumup MyTUH Nopyumn npaBuTeNbCTBY NOArOTOBUTL B Bnvkalwmne ase
Hezenm BClo HeO6X0AMMYIO AOKYMEHTaUMIO Mo Hanorosoi pedopme “60-66". TakuM 06pa3oM, Kak npeanosaraeT raseTa, HoBas
3KCMOPTHasi MOW/IMHA MOXET BblTb BBEAEHA YXe B 6nmkallime HECKONBbKO MecsLeB.

Mbl cunTaeM BBeAeHUE Hanorosol pedopmbl “60-66" 6n1aronpusTHbIM ANst BCEro CekTopa. TeM He MeHee, BIMSiIHWE HOBOMO
HanoroBoro pexuma Ha Aobblyy, Ha Hall B3rnsg, HOCUT KpaTKOBPEMEHHbIN XapakTep W yBennyMBaeT CTOMMOCTb Bappensi poccUCcKo
HedTW NnpuMepHO Ha 5%. CerogHAWHAS HOBOCTbL HGnaronpudTHa Ang bawHedTy, Tak kak noaaepxka r-Ha LLmatko nosbilwaeT
BEPOSATHOCTb HAOrOBbIX NbroT A5 KoMnaHun. HeyaayHas nonbitka TaTHedTU NONYYUTL HANOrOBYIO KOMMEHCALUMIO, CKOpee BCero,
npuBeaeT K CTPOMTENbCTBY 3aBoAa rnybokon nepepaboTkn HedTh Ha 6ase cyllecTByloLero 3aBoaa (NPoVM3BOACTBEHHbIE MOLHOCTH 7
MJIH TOHH), @ He K pacLUMPEHUIO NPOCTOro HedTenepepabaTbiBatoLwero 3aBoaa A0 14 MiH ToHH. Mo Hawel oueHke, 6naroaaps
nnaHaMm CTpoUTENbCTBa 3aBoaa rybokol nepepaboTku HedTH (@ He paclumpeHus HedTenepepabaTbiBaloWMX MOLLHOCTEN) CTOUMOCTb
OflHON OBLIKHOBEHHOW aKkLUMW 3MUTEHTA YBeNMuMBaeTCs npuMmepHo Ha $1,0.

AvHHyp ManmMxaHoB +7 (495) 213 0338 dinnur.galikhanov@aton.ru
WUnba MakapoB +7 (495) 777 6677 x2644 ilya.makarov@aton.ru
3asiBneHune B3ba ycunuBaeT HeonpeaeneHHOCTb BOKPYr akuuii Pacnapckoit
Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, | Teop. ueHa, MoTteHuman P/E, EV/Bbipyyka, EV/EBITDA,
Tukep (Bloomberg)PekomeHgaumns 5 DY6. 5 pocTa 20100 20100 20100
RASP RU HeT 6,30 180 H/A H/O 11,2 4,5 7,1

Kak 3asBun BO BYepallHEM UHTEPBLIO NpeaceaaTenb npasnexHus BHewskoHombaHka Bnagvmnp AmuTpues, BOb, B npoTusBoBec
CYLLECTBYIOLLEMY Ha PbIHKE MHEHUIO, He HaMepeH nokynaTte 80% akumii Pacnajckoii, 0flHaKo MOXEeT pacCMOTPETb BOMPOC O
npenoctasneHnn MHaHCMPOBaHUS MNOTEHUMASbHBIM MHBECTOPaM.

Mo cnoBam r-Ha [AMUTpUEBa, HEKOTOPbIE NOTEHUMANbHbIE MHBECTOPLI YXXe 0bpalLannck B 6aHK 3a MHGOpPMaLMEN O BO3MOXXHOM
(bvHaHCKMpPOBaHMK CAENKM, OAHAKO AasibHEMLIMX LWAroB B 3TOM HAMpaB/ieHUM NokKa He NpeanpuHUManoch.

3anBneHue rnasbl BOba He Bbi3bIBAET YAMBEHUS, NMOCKOSbKY MOKYMKa KOHTPOJSIbHOMO MaKeTa aKLUuil KpyrnHoii ropHoA06bIBatoLLIEeN
KOMMAaHUM He UMEET CMbIcna Ans 6aHKa, eC/iM TONIbKO OH HEe HaMepeH MNepenpoaaTh A0J0 KOHEYHOMY nokynatesno. K coxaneHuio,
[laHHas MHGOpPMaLMS YCUMBAET HEOMNPEAENEHHOCTb BOKPYr Byaylero Pacnaackoi, U pbIHOK, Ha Hall B3r/isif, MOXET HEraTMBHO
OTHECTUCb K Heil. TeM He MeHee, B 3TON CUTYaLuu eCTb U MONOXNTESbHbIE MOMEHTBI. [laHHOe CoobLleHne MOXKET 6biTb NepBbIM
opULMaIbHLIM CBUAETENLCTBOM MOSB/IEHUS MOTEHLMANBHOrO NoKynaTens (Mav rpynbl NoKynaTenen) 40/u, NbiTalowerocs
opraHv3oBaTb (PMHaHCMpOBaHMe caenku. BnpoyeM, onpeaennTtsb durypy nokKynaTess U ero naaHbl B OTHOLEHWI Pacnaackoii noka He
ynaetcs.

*Bce ueHbl npyBeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 14 viong 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCNYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucToiv
. PoiH. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka P/B  gmonr/
Tukep KomnaHus PZ';OHNEH Kan. Ll(?)a ugﬁg%) unan Py EBITDA
($mMnH) pocta —————— _—— —
on 1in 120 110 120 om0 12m 1om 1in 12 11n 1n
SBER C6epbaHk UR 83217 37 - - 140 80 72 011 062 - - - 40 33 29 20 -
VTBR BTB UR 30597 59 - - 171 114 92 023 0,38 - - - 42 35 30 14 -
VZRZ bBaHk "BospoxaeHne”  UR 815 335 - - 4929 59 47 001 019 - - - 22 16 14 11 -
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1773 5 - - 132 65 56 006 034 - - - 33 29 24 14 -
MNetepbypr"

SBERP C6ep6aHK npuB. UR - 29 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 54 - - - - - - - - - - - - - - -

MNeTepbypr" npwms.

116 402 21,8 80 6,7 0,10 0,38 - - - 34 28 24 1,5 -




®UHAHCOBbIE YCINYI!, KASAXCTAHCKWUA CEFMEHT

Yucrbiit

Pekomer- TP llewa  Teop. OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka ~ P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus auns Kkan. ($) eva ($) uvan EBITDA

Aau ($mnH) Y poca ———————————— B
ion 1u1n 120 1n 120 1onm 1n 12m 10n 110 120 110 1n
KKB  KKB UR 2166 52 - - 206 100 73 010 020 - - - 18 16 14 07 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 3244 8,6 - - 103 61 49 009 0,22 - - - 29 25 21 11 -
CCBN bBaHk UR 556 34 = = 102 36 30 002 016 = = = 16 11 09 06 =
LleHTpKpeauT

5 966 13,7 6,6 5,1 0,07 0,19 - - - 21 1,7 1,5 0,8 -

HE®Tb U A3, HEGTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Tacep Komnarm PeKoMeH- i:':.- Uewa Teop. ”L?MT::' P/E PEG EV/EBITDA EV/Bobipyuka P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
I B — - -
on 110 120 11n 120 10m 110 120 10n 110 12n 110 11n
INTE Integra Mokynka 640 33 48 46% OTp. 448 95 OTp. 003 59 47 33 09 08 06 13 0,5
02C  CAToil* Mokynka 455 6,5 10,2 56% 282 252 193 209 063 85 74 57 19 18 14 21 0,7
EDCL EDC Mpopaxa 4360 298 30,2 1% 188 125 103 025 048 96 67 53 23 16 13 29 OTp.
SRGF CapaTtoBreodw3suka Mpopaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodumanka Mokynka 25 315 457 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [lokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodpusmka [okynka 8 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodpusnka Mokynka % 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5 699 126,3 19,6 12,8 1,17 0,76 6,7 5,4 4,5 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®TAHAA OTPACIIb

YucTbiin
Tacep Comnanys | PexOMeH- i:':.- Uewa Teop. ”3;:;" P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E;é?grD/A
AAUMS (g ($) uena (%) pocta ————————————— -
ion 10 120 11n 121 10nm 1in 12;m 10nm 1in 12n 11N 11n

BANE bBawHedTb Mokynka 10969 55 70,2 28% 78 60 95 019 OTp. 45 33 38 10 08 08 11 04
UNPZ Ydumckuii HM3  Mpopaxa 920 1,6 1.2 -27% 130 78 75 012 168 68 41 35 24 18 16 13 OTp.
NUNZ Hosoiin Mpopaxa 1334 1,6 0,81 -49% 271 146 138 017 239 170 91 82 37 28 25 2,0 OTp.
UFNC YdaHedTexum Mpogaxa 1769 58 35 -39% 684 131 105 003 04 291 79 81 43 31 32 1,7 OTp.
BANEP bBawHedTb npuB. [epxaTb = 46,5 56,3 21% o o ° ° = = = = = = = o o
UNPZP Ydumckuit HMN3  Mpogaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -

npus.
NUNZP HoBo#in npuB. Mpoaaxa - 0,79 0,37 -53% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexum Mpoaaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -

npus.
LKOH JIYKOWn lepxaTtb 50861 65,1 64,2 -1% 56 44 57 017 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb Mokynka 80853 84 10,2 21% 76 53 73 013 OTtp. 49 36 41 15 10 10 1,2 0,1
SIBN  TasnpoMHedTb Mpopaxa 22802 48 4,1 -14% 72 41 77 005 Otp. 42 28 39 09 07 07 08 04
SNGS CyprytHedTera3 [epxaTtb 35934 1 1 -1% 84 80 96 172 Otp. 11 08 07 04 02 02 07 OrTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka - 0,5 0,61 21% - - - - - - - - - - - - -

npus.
TATN TaTHedTb MNokynka 14500 68 6,9 1% 94 63 73 013 OTp. 72 48 55 12 08 09 08 0,6
TATNP TatHedTb npuB. [lokynka - 34 38 11% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP MNokynka 49062 3,3 44 36% 75 46 53 007 Otp. 53 35 39 13 09 10 21 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka = 28 4,2 49% = = = = = = = = = = = = =

269 004 16,2 7,4 8,4 0,28 1,50 84 43 45 1,7 1,3 1,2 1,3

HE®Tb U TA3, TA3SOBAA OTPACIIb

YucTbiin
PeKoMeH- PbiH. lerwa Teop. MoTen- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus uman EBITDA

paws  gungy  (8) uema($) oo

10 110 120 10 20 1om 1in 120 1on N 120 110 1
GAZP Tasnpom [okynka 166670 7,3 101 3% 55 51 57 054 Otp. 53 44 42 22 16 17 07 08
NVTK HOBAT3K TMokynka 43489 143 115  -20% 326 202 172 033 097 238 149 126 117 80 66 92 09

210 159 19,1 12,7 11,5 0,44 0,97 14,6 9,7 84 7,0 48 42 50 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1473 0,035 0,064 84% 92 41 30 003 009 48 29 24 10 08 06 09 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 220 0,0044 0,013 186% OTp. 58 29 OTp. 003 56 33 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 126 43 14,7 246% 2,8 71 35 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 862 0,0077 0,013 69% 253 6,0 28 002 003 62 33 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 427 00045 0,013 187% OTp. 192 31 OTp. 001 71 36 19 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxats 650 00073 0014 94% OTp. OTp. 39 293 OTp. 220 56 24 06 04 03 07 17
MRKU MPCK Ypana Mokynka 751 0008 002 137% 69 51 35 014 007 31 28 22 06 05 04 05 05
MRKV MPCK Bonru  [lepxaTs 745 00042 00051 22% 226 120 47 014 003 57 45 28 07 06 05 08 07

MSRS MO3CK Mokynka 2738 0,056 0,081 44% 4,7 19 77 001 Otp. 32 16 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 738 0,67 1,1 60% 44 275 OTp. OTp. 001 31 34 54 1,1 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 352 4,6 3 -34% OTp. OTp. OTp. OTpP. 018 435 245 67 06 06 05 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 6022 0,14 0,25 83% 6,9 33 39 003 Otp. 43 28 30 09 07 06 06 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,091 0,14 54% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
15 104 10,4 9,2 3,9 0,47 0,05 92 51 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1427 0,032 0,037 17% 104 93 79 08 04 32 35 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1575 0,048 0,05 4% 158 87 76 011 051 81 OTp. 48 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 OepxaTb 2278 0,048 0,058 20% 249 319 145 OTp. 012 95 18 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5883 0,093 0,13 39% 210 127 85 019 017 137 93 57 31 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3074 0,087 0,083 4% 173 131 98 041 029 105 83 64 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1258 0,039 0,041 6% 198 116 70 016 011 90 89 47 09 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2199 0,00057 0,0014 141% 166 52 43 002 022 104 47 35 1,7 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 306  0,00021 0,000085 -59% OTp. OTp. 57 042 OTp. 154 111 50 08 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00021 0,000085 -60% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3693 0,093 0,14 51% 155 108 88 025 038 50 39 36 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 750 0,00038 0,00073 91% 110 60 43 007 011 55 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00027 0,00042 54% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpopgaxxa 506 0,00041 0,00034 -18% 72,7 178 156 006 108 104 21 52 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 633 000034 000045 33% 163 82 87 008 OTp. 35 13 24 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2153 0,072 0059 -18% 186 130 98 030 030 82 61 54 10 08 08 11 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpoaaxa 1010 0,00013 0,00011 -16% 39,7 342 204 214 030 62 64 47 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 222 0,00043 000041 -5% 21,8 39 27 001 006 47 25 27 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 758 0,011 0005 -48% 69 59 76 033 OTp. 33 30 32 06 06 05 06 OTp
TGKM TrK-13 Mpopaxa 575 0,0036 00031 -15% 370 81 39 002 003 141 58 33 11 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 130  0,000096 0,00015 57% 253 47 36 001 013 80 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 14431 0,05 0,082 66% 132 116 130 08 OTp. 76 70 73 32 29 26 09 Ortp
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3534 0,74 14 91% 107 74 65 017 046 62 50 44 19 13 11 15 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2453 6,3 438 -23% 162 19,7 186 OTp. 305 120 140 128 69 70 65 28 OTp.

cle

48 848 21,5 12,2 9,0 0,34 0,46 83 5,7 46 1,4 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa e
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 584 0,58 0,97 67% 38 73 65 OTp. 057 22 40 35 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 71 15,5 118% 29 54 54 OTp. OTp. 10 20 19 o1 O1 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* lMokynka 150 71 92 31% 66 88 79 OTvp. 069 41 54 48 02 01 01 18 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 45 24 -47% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaguMmupaHeprocbbit*  lMokynka 21 20,4 389 9% 50 45 41 035 048 21 19 18 00 00 00 10 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 160 1350 1743 29% 68 74 63 OTp. 036 56 60 60 02 01 01 24 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1310 1064 -19% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,62 091 47% 30 36 32 OTp. 030 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 17,6 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 71 0,29 0,46 5% 41 66 76 Otp. OTp. 20 30 34 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,23 0,26 15% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1118 4,6 6,2 59 035 0,48 2,6 3,4 3,3 0,2 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Tlavickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 495 13 20,6 58% 30 29 32 05 OTp. 1,7 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM Ypananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 237 4,4 71 62% 51 36 45 009 OTp. 24 16 15 06 04 03 06 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1479 39 33 35 o030 0,17 2,7 2,1 18 1,0 08 0,7 0,7 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:- Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta
on  1un 120 1n 12m 10nm 1 12m 1om 11n 12 11N 1n
PLZL Montoc Oepxatb 11720 30,7 353 15% 353 170 165 016 572 173 113 10,7 6,7 53 49 31 0,1
3onoto
PMTL Monumetann [epxaTtb 6925 19,2 19,8 4% 271 136 110 014 045 184 96 74 82 52 40 4,0 0,6
POG Petropavlovsk MMokynka 2419 129 17,8 38% 1223 97 85 001 062 162 65 59 47 30 26 1.2 0,7
Plc
HGM Highland Gold Mokynka 998 31 35 13% 8,2 7,6 80 110 OTp. 50 47 47 3,6 2,7 25 13 OTp.
HRG  High River [epxatb 1088 1,3 1,3 -1% 108 88 93 040 OTp. 53 39 34 26 1,9 1,5 1,3 OTp.
Gold
23 150 11,3 10,7 0,36 2,26 12,4 7,2 6,4 52 3,6 3,1 22 0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i::.' Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
pauna ey ($) ueHa ($) pocTa
un 1220 un 120 10 10 120 10 10 120 110 1un
EVR Evraz Group [epxaTtb 14524 33,2 423 28% OTp. 145 92 OTp. 016 91 60 46 1,7 13 1,1 1,2 1,6
MMK  MMK Mokynka 9902 11,5 16,2 41% 43 122 74 005 011 93 66 46 18 14 11 09 16
NLMK  HNMK Mokynka 23434 391 494 26% 176 120 85 02 021 104 78 56 30 23 18 21 0,6
SVST Cesepcranb [lokynka 18431 183 22,1 21% OTp. 115 91 OTp. 034 81 67 54 1,5 1,2 11 19 13
TMKS TMK OepxaTb 4360 18,6 236 27% 297 128 79 010 013 90 65 53 15 12 10 24 2,8
VSMZ Bn; KCYHCkMi Mokynka 3318 1932 2471 28% 56 51 44 057 025 43 28 27 1,1 07 06 1,2 0,1
M

73 969 23,6 11,4 7,8 0,25 0,20 8,4 61 47 18 1,4 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbin
Pekomer- PM llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa
ion 1N 1220 10 120 10 10 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 11194 412 53,6 30% 310 189 145 030 048 138 97 77 10 0,7 06 4,1 1,8
MGNT Maruut Mokynka 13635 30,7 38,6 26% 409 352 236 217 048 230 177 125 19 13 10 65 18
SCOH CepabMmol [epxaTtb 610 8,1 8,1 -1% 8,1 56 50 013 043 70 54 46 05 04 03 08 13
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCWU Fpynn TMokynka 1678 13,5 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1726 9,6 11,6 21% 236 201 164 114 072 100 77 55 05 04 03 40 OTp.
PHST ®apmctaHgapt lMokynka 3675 243 333 37% 151 123 99 054 040 111 85 62 36 28 22 33 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 336 3.2 2,5 -22% OTp. OTp. 382 081 OTp. 108 67 51 09 08 06 51 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm MNokynka 424 24 49,9 18% 107 7,7 60 020 022 83 62 49 25 21 17 1,7 03
PRTK [poTek Mokynka 695 1,3 3 127% 127 73 58 0,10 022 51 29 1,7 01 O01 01 09 OrTp
OKEY O'Key Mokynka 2951 11 16,6 51% 337 225 160 045 039 140 109 82 12 09 07 45 16
ROST PocuHTep Mokynka 209 12,8 26,4 106% 247 181 89 050 009 72 82 50 08 06 05 36 1,2
37 133 24,8 17,5 14,8 0,61 0,39 11,4 87 64 1,3 1,0 08 3,7 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiit
Pekomer- PH llena Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 un 1220 100 10 120 10 1N 120 110 1un
CHE Yepkusoso Mokynka 1163 18 28,4 58% 8,1 7,2 63 058 049 80 8,2 69 1,5 1,2 1,1 1,5 2,7
GRAZ Pasrynsau UR 278 1,8 - - 12,1 31 28 001 026 68 4,6 4,1 1,1 1,0 08 0,5 34
RUGR PycrpaitH lokynka 66 283 590 109% 50 31 18 005 002 58 41 21 06 05 03 1,0 2,3
XonaunHr
BEF  Black Mpopaxa 481 249 13,7 -45% OTp. OTp. 164 164 OTp. 1068 350 100 54 46 28 18 0,6
Earth
Farming*
1988 84 45 68 0,57 0,26 31,9 13,0 58 2,2 1,8 1,3 1,2 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUN

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK

YucToiv
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
ion 11 12n 11 12n 1on 110 12n 1o 110 120 11n 1n
URKA VYpankanui [epxatb 29723 96 83 -149% 473 207 148 016 037 334 151 111 177 93 70 93 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 2327 488 60,9 25% 113 93 99 045 OTp. 101 81 87 22 20 19 13 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 598 0,73 0,61 -16% 91 84 85 0% OTp. 43 38 36 21 18 1,7 16 04
APAT Anatut Mokynka 2650 366 2?4 16% 156 13,7 122 097 1,02 82 6,7 57 26 2,2 1,9 21 OTp.
AZKM AsoTt lepxatb 204 30 18,2 -39% 93 61 54 012 04 61 44 38 09 07 06 12 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,49 0,36 -27% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 178 306 72% = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
35 502 18,5 11,6 10,2 0,52 0,60 12,4 76 6,6 5,1 3,2 26 3,1 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

Ynctoin
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/
Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTa
iin 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2285 81 109 35% 665 228 155 012 033 62 51 44 07 05 04 38 OrTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 77 115 183 59% 176 86 61 008 015 66 49 39 07 05 04 10 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 1,6 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 157 2075 2841 37% 30,7 123 200 008 OTp. 74 26 35 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 245 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
2613 29,3 11,3 10,8 0,08 0,24 54 3,3 3,0 0,6 0,4 03 1,7 1,4




PbIH MoTeH HcTeii
Tukep Komniakws pil,;ou,;i:_,_ (;3;;;) Lg;a ug:;??g;) Fl;l;l?:a P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B EpécI)fl'l_rD/A
ion 10 120 un 1220 100 10 120 o0 110 120 11n 1n
AVAZ ABTOBA3 T[popgaxa 1559 11 0,77 -30% 1762 191 93 002 009 120 62 42 06 06 06 14 33
GAZA TA3 Mokynka 921 49,7 50,9 2% OTp. 1425 75 OTp. 000 176 67 44 08 06 04 OTp. 41
SVAV Connepc [okynka 64 18,8 27,2 45% OTtp. 95 48 OTp. 005 118 65 43 08 06 05 3,0 3,6
KMAZ KAMA3  [epxaTtb 1589 2,2 24 5% OTp. 149 75 OTp. 008 161 71 44 08 06 05 1,5 16
4713 176,2 46,5 7,3 0,02 0,07 144 66 43 08 06 05 2,0 3,2
PbIH MNoTeH Hncteii
Tukep Komnanis pi:(aou,:;H_ (;32;) LI.(e$|-|)a u;rf:?é;) p'-g“f_rﬂa P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B EpécI)fl'l_rD/A
ion 10 120 110 120 1M 11 120 10m 110 120 110 1n
GLTR Globaltrans Mokynka 2908 184 22,7 23% 164 132 116 05 08 87 76 66 38 32 28 32 09
NCSP HMTN Mokynka 2257 88 12,8 46% 89 86 72 230 038 57 89 68 37 47 37 08 4,6
AFLT Aspodnor Mokynka 2794 25 34 36% 125 102 78 045 025 67 55 55 10 08 06 20 18
UTAR OTaiip Mokynka 302 0,52 0,66 26% 164 OTp. 139 08 OTp. 69 70 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1653 11,9 9,5 -21% 303 168 112 021 022 136 98 71 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1301 049 0,72 47% 31 138 80 OTp. 011 96 61 44 16 13 11 09 0,2
11 215 14,6 12,5 10,0 0,88 0,36 85 7,5 60 2,5 23 19 1,8 2,4

MALLMHOCTPOEHUE
b . YucTbiin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM CunoBble [lokynka 2586 0,3 0,42 40% 105 99 85 160 055 57 53 38 12 11 0,8 29 OTp.
MaLUMHbI
HMSG Tlpynna Mokynka 818 7 10,7 52% 169 65 60 004 077 91 43 37 13 0,8 0,7 24 OTp.
rMC
3 404 13,7 8,2 73 o082 066 74 48 38 1,3 1,0 08 2,7 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucTbiin
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- lUewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
1M 1N 120 10 120 10m 1M 120 10M 10 120 1N 1
PGHO MMNrX0 Mokynka 320 159 328 107% 151 61 47 004 016 73 42 31 12 09 07 13 07
MASZ 3Snemaw [Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 010 012 13 07 05 04 02 01 03 OTp
NZHK  H3XK Mokynka 155 57 11,9 107% 41 31 30 009 118 15 14 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMNrXo  [depxaTb - 74 80 8% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 2 3 52% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

705

TEJIEKOMMYHUKALIMXA, MEOWA U UT

7,4

39 3,3 0,08 049 3,4 2,1

1,7

0,7 05 0,4

0,6

0,7

YucToiv

. Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa

on 10 12n 1n 12n  10m 110 120 om0 120 11N 1n

MGTS MITC Oepxatb 1500 15,7 15 -4% 47 47 52 4390 OTvp. 28 27 31 13 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [okynka - 15,5 15 -3% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* MMokynka 20937 204 220 8% 151 135 116 115 070 62 56 50 25 23 21 2,2 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 90,3 67 -26% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
22 437 99 91 84 2253070 45 42 41 19 18 1,8 1,5 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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