12 mrona 2011 r.

Crpartervs n aKoHoMmMKa

MoTpebuTeNbCKMiA PbIHOK

B3rNAA HA PbIHKH

POCCHs

B ®0ORVCE

EXKEQHEBHbIA 0630P PbIHKA

Poccus npusneyver 6 TpnH py6. uepes npoaaxy
rocaktusoB B 2012-2016 rr.

Fpynna Pasrynsai: ¢omHaHcoBble pe3ynbTaTthbl 3a 2010 r.
no MC®O

NMocnegHee U3meHeHune, %
3Ha4y. wm3M, % 1M 3M c01.01.10
PTC ¥ 1919,08 2,01 -042 863 84 VEERIRRLEQItyRUB0AT) 16| N
MMBB ¥ 1701,48 -134 1,04 547 0,8 ASSB RM Equity (RUB 0,03)  -9,8 NN
CEDC US Equity (USD 10,69) -6,6 I
UK Brent ¥ 11631 -043 -1,6 -391 2334 BTSTP RU Equity (USD 270) 53
Hukensb 4 23250 0,11 1,75 -12,92  -6,06 TRMK RM Equity (RUB 4,5) 48
3onoTto ¥ 1549,75 -0,24 1,18 6,65 9,08 SNOZ RU Equity (USD 130) - 4
Py6./$ ¥ 28,21 -0,8 -0,81 -0,65 8,23 ORE LN Equity (GBp 0,01) - 4,2
Py6./€ 4 3963 074 142 2,15 3,01 UEN LN Equity (GBp 0,17) i 48
Py6./KopsuHa ¥ 33,39 -0,13 0,29 1,09 5,31 TGKG RU Equity (USD 0,07) I 7.5
$/€ T 1,4 -1,08 -2,86 -3,51 4,27 NUNZ RU Equity (USD 1,81) I o7
CDSPoccuss & 155,56 0,32 8,03 22,61 6,8
Craska NDF ¥ 454 -0,22 -3,96 -10,13 6,61 20 10 0 10 2
Ounnamuka (%)
NHaekc MMBB Buyepa onyctuncsa Ha 1,3%, a nHaekc PTC
notepsin 2,0%. OTeYyecTBEHHbI PbIHOK aKLMi B LIESIOM
\ " -0.43% MOBTOPMA ANHAMUKY MUPOBLIX (POHAOBLIX BUPXK. ABryCTOBCKUE
Y 05 \ ! dbrouepcol Ha HedTb Mapku Brent, nogeweses Buepa Ha 0,9%,
. cerogHs yTpom notepsnv B ueHe ewe 0,6% ao $116,7 3a
6appenb. KoTupoBku dblovepcoB Ha MeTansibl Ha JIOHAOHCKOM
g ° 3 S 6upxe MeTannoB (LME) wau BHM3. ANIOMUHUIA NOAELIEBEN Ha
o 2,3%, UeHbl Ha HUKEeNb ONyCTUANCL Ha 2,7%. Pybnb no
OTHOLIEHUIO K aonnapy ocnab ao 28,21 py6. 3a gonnap. K
MOMEHTY HanucaHus AaHHOMN 3aMeTKu dbloYepcbl Ha UHaeKC S&P
500 cHusmnuch. CeroaHsa nNpoinayT 3aceiaHns COBETOB
anpektopoB OlNK-6 n THK-BP XonauHra.
1500 -2,01%

MWUPOBDLIE PbIHKA

U3meHeHue, %

S&P500
DJIA
NASDAQ
Eurostoxx 50
FTSE 100
Nikkei 225
Hang Seng

A o o o o A

MocnepHee
3Ha4y. u3M., %

1319,49 -1,81
12505,76 -1,2
2802,62 -2
2709,14 -2,9
5929,16 -1,03
9922,68 -1,46
21903,18 -1,99

iM
3,82
4,63
6,01
-0,86
2,83
4,29
2,31

3M ¢ 01.01.10

0,41
1,97
2,11
-7,61
-0,59
3,85
-8,65

4,92
8,02
5,64
-3
0,5
-2,99
-4,92

Pa3BuTble pbIHKM aKUMI BYEpa 3aMETHO CHU3UIUCL. MHaekc S&P
500 onycTtuncs Ha 1,8%, a nHaekc Euro Stoxx 50 notepsan
2,9% u3-3a onaceHuit, 4TO A4ONrOBON Kpusmc B [peunm
pacnpoCTPaHUTCS Ha ApYrve CTpaHbl, 3acTaBMB UX 06paTUThCS
3a cmHaHcoBoV nomolbio. B EBpone u B CLLA B nuaepax
nageHvst 6binm akuum HUHaAHCOBOrO cekTopa. BuepaluHuit
HUCXOASLLMIA TPEHA CErOAHS YTPOM PacrnpoCTpaHuUCs Ha
a3MaTCKMe pasBUTbIE PbIHKU. K MOMEHTY HanucaHus AaHHOM
3aMeTkun uHaekc Nikkei notepsn 1,5%, a 6upxxeBoit MHANKATOP
lFoHkoHra onyctuncs Ha 2,0%. CeroaHs MUHUCTEPCTBO
Toproenun CLUA onybnukyeT nokasaTtesib BHELWHETOProBOro
6anaHca CLLA 3a mMalt. KoHCeHcyc-nporHo3 npeanonaraeT
oTpuuaTensHoro canbao B $44,1 mnpa. OTMETUM, YTO
NepecMOTPEHHbIM NokasaTtenb AeduunTa BHELHETOPrOBOMO
6anaHca 3a anpenb paBeH $43,7 Mapa.

S&P 500. Jlnaepbl pocTa: NOTPEOUTENLCKUI CEKTOP U
3/1eKTPO3HEPreTMyeckne KomnaHuu. Jingepol nageHus:
(bMHAHCOBbLIE U CbipbEBbIE KOMMAHWM.



PA3BUBAIOLLUMECS PbIHKU

WHAUKATOPDI PA3BMBAHOLLIMECA PbIHKN: JUHAMWUKA U TEMbI

P/E P/S MHaekc MSCI EM Buyepa onyctuncs Ha 1,8%. Hucxoaswmia
TpeHA 6bin1 Bbi3BaH CHUXXEHMEM LIEH Ha CblipbEBbIE TOBApHI,
onaceHusiMM No noeoAy cnaboro skoHoMmuyeckoro pocta B CLUA
M BO3MOXHOI0 pacrnpoCTpaHeHUs1 JOITOBOro Kpusuca Mpeummn Ha
Apyrve eBponeinckne cTpaHbl. K MOMEHTY HanucaHusi 4aHHOM
8,5 1,2 3ameTkn 6upxesble nHankaTopbl KHP 1 MHauu notepsnu 6onee
12,2 1,1 4em 1,0% kaxabiin, a poHAoBble MHAEKCHI KOXxHON Kopeu u
TaiiBaHs — npuMepHo no 2%.

MocnegHee U3smeHeHue, %

3Ha4y. m3M.,,% 1M 3M ¢ 01.01.10
MSCI EM ¥ 114282 -1,81 1,24 -2,93 -0,74 11 1,2
MSCI BRIC ¥ 344,74 -2,1 0,43 -8,26 -3,27
MSCI EMEA ¥ 386,97 -2,61 -2,04 -7,02 -1,24
MSCI EM ASIA ¥ 476,22 -1,38 2,82 -0,31 1,72

Poccus npuBneuer 6 TpsH py6. yepes npogaxy rocaktmeoB B 2012-2016 rr.

Poccus yBenmuuT nporpamMmy npveatmaumm Ha 2012-2016 rr. go 6 TpaH py6., coobimna cerogHs raseta “BefoMoCTM” CO CCbINIKON
Ha HeHa3BaHHbIX /UL, NMPUCYTCTBOBaBLUMX Ha BYepallHen BCTpeye npe3unaeHTta Amutpus MeaseneBa ¢ 6U3HeCcMeHaMMU.
Mpeanonaraercs, 4YTo rocyaapcTso 6yaeT nonyyaTb OT NpuBaTusaumum 1,2 TpiH pyb. eXerogHo NpoTUB 3anlaHMPOBaHHbIX ceitvac
300 mnpa py6. B 6rogxeTbl 2012-2014 rr.

MporpamMa npeaycMaTpuBaeT Npoaaxy 22 rocyAapCTBEHHbLIX aKTUBOB, B TOM YMC/E AECATU KOMNaHWUM, OT y4acTusi B KanuTane
KOTOPbIX rOCYZJapCTBO OTKAXETCS MOJTHOCTbIO.

Mbl MONOXUTENBHO OLEHWBAEM MPEANONKEHUE YCKOPUTb MPUBATM3aLMI0 rOCaKTUBOB. MOMUMO NPUBNEYEHNS AOMNONHUTENbHBIX
[I0XO[10B B BI0AXET CTpaHbl, 6naroaaps NpoAaxe MoBbICUTCA 3P GhEKTUBHOCTb AaHHbIX NpeanpuaTuil. KpoMe Toro, ecnu npoaaxa
nponaet B (popMe pasMelLeHns akLniA, BLIMFPAET M PbIHOK, KOTOPbI CEMYAC, rMaBHbIM 06Pa30oM, CKOHLIEHTPMPOBAH Ha KOMMaHUAX
HedTerasoBon oTpacnu. HakoHel, npusatusaums yepes IPO NoBLICUT YpOBEHb KOPMOPATUBHOMO YNpPaB/eHNs B MPUBATU3NPOBAHHbIX
KOMMaHuUsIX.

MNMepeueHb KOMNaHWI, NpeaCTaB/IEHHbIX K NpuBaTU3aumMmn B 2012-2016 rr.

KoMmnaHus Focpons, % Focaons nocne npuBaTtusauum, %
Pyclvapo 57,97 0 (30n10Tas akums)
PocHedTb 75,16 0 (3onoTas akuus)
3apybexHedTb* 100 0 (3onoTas akuus)
O6beanHeHHas 3epHoBas 100 0 (sonoTas akuws)
KOMMNaHusi

MHTEP PAO E3C 17,76 0

BTb 75,5 0
CoBkoMd 10T 100 0
LLlepemeTbeBO 100 0
AJIPOCA 50,93 0
PocTenekom KoHconuaaumsa noka He 3aBeplueHa 0
Poccenbxo3b6aHk 100 0
Pocarponusunr 99,99 0
AspodrnoT 51,17 0
locypapcTBHHAs TpaHCNopTHas 100 0
JIM3VHroBasi KOMMaHus

PocHaHo 100 90
ObbeanHeHHas aBMacTpouTenbHas

Kopncflpauwﬂ P 82,95 50 + 1 akuus
ObbeanHeHHas CyaoCcTpouTebHas

KOpI‘I(flpaLWIﬂ YAOCTP 100 50 + 1 akumsa
YpanearoH3asoj 100 75 + 1 akuus
PXO** 100 50 + 1 akuus
OCK EDC** 79,48 50 + 1 akuus
XonanHr MPCK* * 53,69 50 + 1 akumsa
TpaHcHedTL** 78,1 50 + 1 akuus

*HeobxoanMo cornalueHue ¢ PetroVietnam

**OKOHYaTENbHOrO peLleHns Mo 3TUM KOMMaHUAM MOKa He NMPUHATO

WcTouHuk: razeta "BegomocTtn"
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F'pynna Pasrynsii: ¢puHaHcoBble pe3ynbTaTthl 3a 2010 r. no MCPO

+7 (495) 777 6677 x2645

marina.gutneva@aton.ru

Tukep PeKOMeHaaLIMS: Tekywas |Tekywas ueHa,| Teop. [MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) AR Lewa, $ pyé. LeHa, $ pocTa 2012 2012 2012
GRAZ RX oTCyTCTBYET 1,7 49 H/A H/A 2,5 0,8 4,0

I'pynna Pa3rynsai npeactaBuna cnabble pesynbtathl 3@ 2010 r. no MCPO. Bbipyyka B py61eBoM BblpaXKeHWM CHU3WUNach Ha 18% B
rofl0BOM COMOCTaB/EHMN B OCHOBHOM M3-3a 3aCyxM JIETOM MPOLLUOro rofa, a Takxke B CBSA3M C NOTEPEN 40NN Ha pbiHKaX 3epHa K
caxapa. BanoBas npubbinb cokpatunack Ha 10% B rogoBoM conoctaeneHnn, Toraa kak EBITDA noBbicuniack Ha 61% B rogoBom
conocTaBneHun o 4 mnpa py6. Ha poHe pocTa LieH Ha CENIbCKOX03SIMCTBEHHOE Chipbe M 0CO60r0 BHUMAHUSI K KOHTPOJIIO Haj
3aTpatamm (KoMMep4yeckue, oblime u afAMUHUCTPaTMBHbLIE PAacxoAbl B NPOLEHTHOM OTHOLUEHUW K BblpyYKe CHU3WAMCb Ao 17,2% B
2010 r. npotms 18,4% B 2009 r.). MpunbbINb rPyNnbl BEPHYIACh B 30HY MONOXUTENbHbIX 3HAYEHUI UCKNIOUYNTENBHO 6naroaaps
NbroTaM No Hanory Ha Npubbinb. Y KOMNAHUKM COXpPaHAETCS BbiCOKas Aonroeas Harpyska. OTHoweHue gonra Kk EBITDA coctasnsert 6,3
npu BeCbMa cnabblx OnepaLMoOHHbIX AEHEXHbIX MOTOKax. TekywWwuit Aonr B 8 pa3 NpeBbIWAET CPeACTBa OT OnepaLMoHHON
AeATeNbHOCTHN, NO3TOMY KOMMNaHMS A0MXHa YCKOPUTbL MpoLUecc NpoAaxu 3epHOBbLIX akTUBOB (M MNOHWU3UTb UX LEHY) WU BHOBb
MonbITaTbCs PECTPYKTYPUPOBaTb CBOMN AONT.

Pe3ynbTaTbl KOMNaHWM HEraTuBHbLI ANS ee akuuii. Cnabble d)MHaHCOBbIe nokasaTesnn U OTCYTCTBUE CTpaTErnn, Ha Hall B3rnsag, He
CYyNAT HMYero xopowero akumsam aMUTEHTA.

Fpynna Pa3srynsi: ayaupoBaHHble pe3y/bTaTthbl 3a 2010 r. no MC®O, mnppa

py6.

2010 2009  r/r (zl:);oﬂr; Pacxoaenme
Bbipyuka 23,8 29,2 -18% 30,3 -21%
Banosas npu6buib 6,3 7,0 -10% 9,8 -36%
KommMepueckune pacxoabl -2,2 -3,0 -27% -3,4 -35%
AOMWUHUCTPATUBHbIE Pacxoabl -1,9 -2,3 -19% 2,7 -30%
EBIT 2,3 1,1 107% 3,6 -37%
EBITDA 4,0 2,5 61% 5,0 -20%
Yucrasa npmbbinb 0,1 -1,6 H/A 0,8 -83%
BanoBsoli gonr 24,9 25,7 -3% 25,2 -1%
PeHTabenbHOCTb
BanoBas 26,5% 24,1% 32,5%
EBITDA 16,6% 8,5% 10,3%
Yucras 0,6% -5,4% 2,8%
SG&A kak % 0T BbIpy4KM 17,2% 18,4% 20,1%
Oonr/EBITDA 6,3 10,4 51

WCTOYHMKM: AaHHbIE KOMMNAHUK, OLEHKa ATOHa

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 12 nons 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucToivi
Tukep — PeKoMEH- i';':- lUewa Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E;é%rD/A
RAWA o) ($) ueHa (%) pocta
on 1n 120 110 12pm 10m 110 12m 1om 11n 12 11n 1n

SBER Cb6epbaHk UR 81040 3,6 o - 137 78 70 010 061 - - - 39 32 29 19 -
VTBR BTB UR 30440 58 - - 170 113 91 023 038 - - - 42 35 30 14 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHune" UR 808 333 - - 426 58 47 001 019 - - - 22 16 14 11 -
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1773 5 b - 132 65 56 006 034 - - - 33 29 24 14 N

MNetepbypr"
SBERP C6epb6aHk npue. UR - 2,8 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 54 - - - - - - - - - - e e - -

MNetepbypr" npue.

114 061 21,6 7,9 6,6 0,10 0,38 3,4 2,8 24 1,5

®UHAHCOBbIE YCINYI, KASAXCTAHCKWUW CETMEHT

YucToiin
Tucep  Komnamsa  PEOMEH- PoH- |lea  Teop. ”lfJae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E;é%rD/A
RAA iy ($) ueHna($) pocta

100 10 12 10 20 100 10 120 100 1w 12A 10 1N

KKB  KKB UR 2178 52 - - 207 101 74 010 02 - - - 18 16 14 07 -
HSBK Bahk "Xanbik"  UR 3275 87 - - 104 61 50 009 02 - - - 29 25 21 11 -
CCBN BaHk UR 556 34 - - 102 36 30 002 016 - - - 16 11 09 06 -

LleHTpKpeant
6 009 13,8 6,6 5,1 0,07 0,19 - - - 21 1,7 1,5 0,8 -




HE®Tb U TA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbii
Tukep — PeKoMeH- i:':.- lewa Teop. ”L?MT:: P/E PEG EV/EBITDA EV/Bbipyuka P/B E;éc#rD/A
RAWT o) ($) ueHa (%) pocTa -
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 631 33 4,8 48% OTp. 42 94 OTp. 003 58 47 33 09 08 06 13 0,5
02C CAToil* Mokynka 453 6,6 10,2 54% 281 251 192 208 063 85 74 57 19 18 14 21 0,7
EDCL EDC Mpogaxa 4315 295 30,2 3% 186 124 102 025 047 95 66 52 23 16 13 29 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - - 35 - - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTblMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 9% 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5643 126,3 19,512,7 1,17 0,76 6,6 5,4 4,5 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6
HE®Tb U FTA3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Takep commans | PEKOMEH- i:':.- lUea Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B E%%FD/A
naus o) ($) uewna (%) pocTa
ion 10 120 110 120 10 1im 120 10n 110 120 110 1n
BANE bBawHedTb MNMokynka 10926 55 70,2 28% 78 59 95 019 OTp. 45 33 38 10 08 08 1,1 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopgaxa 920 1,6 1,2 -27% 130 78 75 012 168 68 41 35 24 18 1,6 13 OoTp.
NUNZ Hosoiin Mpogaxa 1501 18 0,81 -55% 305 164 155 0,19 269 194 105 95 43 33 29 23 Otp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1796 59 35 -41% 695 133 107 003 043 295 81 83 43 31 33 17 OrTp.
BANEP bBawHedTb npuB. [epxaTb - 45,3 56,3 24% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBoin npus. MNMpopaxa - 0,8 0,37 -53% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxatb 49999 &4 64,2 04% 56 44 57 016 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 80001 83 10,2 23% 75 53 73 013 OTtp. 49 36 41 15 10 10 1,22 0,1
SIBN  TasnpoMHedTb Mpopaxa 22224 4,7 4,1 -12% 71 40 75 005 OTtp. 41 27 38 09 06 07 08 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 35497 0,99 1 1% 83 79 95 170 OTp. 1,1 08 07 04 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka = 0,5 0,61 23% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTHedTb Mokynka 14100 6,7 6,9 4% 92 61 71 012 OTp. 71 47 54 12 08 09 08 0,6
TATNP TaTHedTb npus. [okynka = 3.3 3,8 13% o o o ° = = = = = = = o o
TNBP  THK-BP MNokynka 48018 3,2 44 39% 73 45 52 007 Otp. 52 34 38 12 09 09 21 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 28 4,2 50% - - - - - - - - - - - - -
264 982 16,6 7,6 8,6 0,28 1,60 86 44 46 18 1,3 1,3 1,3 0,3
HE®Tb U TA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiit
Tukep Komnans PEKOMEH- i:':.- Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B EFI;(I)fI-I'FD/A
nauns gty ($) ueHa ($) pocta
on  1n 12n iun  12n on  1n 120 1on  11n 120 11n 1n
GAZP Tasnpom [okynka 163982 71 10,1 41% 55 50 56 053 Otp. 52 43 41 22 16 16 0,7 0,8
NVTK HOBAT3K TMokynka 43549 14,3 11,5 -20% 327 202 172 033 097 239 150 126 11,7 80 66 9,2 09
207 531 19,1 12,6 11,4 0,43 0,97 14,6 9,7 8,4 70 48 4,1 5,0 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiit
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums o ($) uewa($) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1492 0,035 0,064 8% 93 41 31 003 009 48 29 24 10 08 07 09 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 213  0,0043 0,013 197% OTp. 56 28 OTp. 003 55 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 126 43 14,7 246% 2,8 7,1 35 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 884 0,0078 0,013 65% 259 6.2 29 002 003 64 34 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- Mokynka 432 00045 0,013 183% OTp. 194 31 OTp. 001 72 37 19 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 655 0,0073 0,014 2% OTp. OTp. 39 29 OTp. 221 56 24 06 04 03 07 1,7
MRKU MPCK Ypana MNokynka 770 0,0088 0,02 132% 7,1 52 35 014 008 31 28 22 06 05 04 05 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 763  0,0043 0,0051 19% 231 123 48 014 003 58 46 28 07 06 05 09 0,7

MSRS MO3CK MNMokynka 2792 0,057 0,081 41% 438 19 79 001 Otp. 32 16 35 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 730 0,66 1,1 62% 43 272 OTp. OTp. 001 31 34 54 1,1 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 351 45 3 -33% OTp. OTp. OTp. OTpP. 018 434 244 66 06 05 05 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 6150 0,14 0,25 79% 7,0 34 40 003 OTp. 43 28 30 09 07 06 06 0,7
LSNGP JleHaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,092 0,14 53% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
15 358 10,5 9,2 4,0 0,48 0,05 92 51 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 10 120 100 1N 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1436 0,032 0,037 6% 105 94 80 08 047 32 35 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1595 0,049 0,05 3% 60 88 77 011 052 82 OTp. 49 11 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 OepxaTb 2254 0,047 0,058 21% 247 316 144 OTtp. 012 92 16 28 07 01 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5871 0,093 0,13 39% 210 126 85 019 017 137 93 56 31 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3068 0,087 0,083 4% 173 131 98 041 029 105 83 63 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1245 0,039 0,041 7% 196 114 69 016 011 89 89 47 09 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2152 0,00056 0,004 146% 163 51 43 002 021 102 46 34 16 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpopgaxa 298 0,0002 0,000085 -58% OTp. OTp. 56 041 OTp. 152 110 49 08 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00022 0,000085 -62% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro MNokynka 3677 0,093 0,14 52% 154 108 87 025 038 50 39 36 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 745 000038 0,00073 92% 109 59 43 007 011 55 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00027 0,00042 56% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpopaxa 497 0,0004 0,00034 -16% 714 175 153 006 106 102 20 51 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 620 0,00033 0,00045 36% 159 80 85 008 OTp. 34 12 23 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2179 0,073 0059 -19% 188 131 99 030 030 83 61 54 11 09 08 11 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopgaxa 999  0,00013 0,00011 -15% 392 338 202 212 030 62 63 46 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 220 0,00043 000041 -4% 216 38 27 001 006 47 25 26 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 779 0,011 0005 -49% 71 61 78 034 OTtp. 34 31 33 07 06 06 06 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 581 0,0036 00031 -16% 374 82 39 002 004 142 59 33 12 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 130  0,000095 0,00015 58% 252 46 36 001 013 79 OTtp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 14075 0,048 0,082 70% 129 113 127 08 OTp. 74 69 71 31 28 25 09 OrTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3477 0,73 14 % 105 73 64 017 045 61 49 44 18 13 11 15 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2422 6,2 438 -22% 160 194 183 OTp. 3,01 118 138 126 69 69 64 27 OTp.

cle

48 320 21,4 12,1 89 0,33 045 8,2 56 45 1,4 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. PolH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocta ———————— — —
on 110 120 110 120 100 110 120 10n 1un 120 10 1n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 576 0,58 0,97 68% 38 72 65 Otp. 056 22 40 35 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 71 15,5 119% 29 54 54 OTp. OTp. 10 20 19 o1 oO1 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* [Mokynka 149 71 9,2 3% 66 88 79 OTp. 069 41 54 48 02 01 01 18 OrTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 45 24 -48% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
VDSB  BnaaummupaHeprocbbit*  lokynka 21 20 38,9 9% 49 44 40 034 048 20 18 17 00 00 00 10 OTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 159 1350 1743 29% 68 74 63 OTp. 036 56 60 60 02 01 01 24 1,1

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1302 1064 -18% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,63 091 45% 30 36 33 OTp. 031 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 18 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 71 0,29 0,46 58% 41 67 77 Otp. OTp. 20 31 35 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6sHeprocbblT [epxaTtb - 0,22 0,26 16% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1108 4,6 6,2 59 0,34 0,48 2,6 3,4 3,3 0,2 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

YucToiin

. ‘ Pekomer- M llewa Teop. OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/

nkep oMnaHus Kan. uman EBITDA
raws quny (9 uewa(®) oo o -

un 120 10 120 1n un 120 1 un 120 un o 1n

GGOK Taiickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 Otp. 34 28 25 15 12 11 08 09

UGOK YuanuHckuit TOK Mokynka 501 13,2 20,6 57% 31 29 33 060 Otp. 1,7 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 11

CHZN YenabuHckui Mokynka 237 44 71 63% 51 36 45 009 OTp. 24 1,6 15 06 04 03 0,6 OTp.
LIMHKOBBIN 3aBOA

1485 0,17 2,7 21 1,8 1,0 08 0,7 0,7 1,0
METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kowmawn  PEOMER- i:‘:- Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%CI)fI-I'rD/A
pawms gy (9) uena($) oo
100 10 120 1A 120 1m0 120 1M 1N 2 10 16
PLZL Monioc lepxatb 12124 318 353 1% 35 175 170 016 591 179 116 11,1 69 55 51 32 01
3o050TO

PMTL [Monumetann [epxatb 6715 18,6 19,8 7% 263 132 106 013 044 179 93 72 80 50 38 39 0,6
POG Petropavliovsk TMMokynka 2267 12,1 17,8 47% 1146 91 80 001 058 153 61 56 44 29 25 11 0,7

Plc
HGM Highland Gold TMMokynka 931 29 3,5 22% 76 71 75 1,02 OTp. 46 43 44 33 2,5 23 1,3 OTp.
HRG  High River Oepxatb 1049 1,2 1,3 2% 104 85 90 038 OTp. 51 38 32 25 1,8 1,4 1,3 OTp.
Gold

23 086 39,1 11,1 10,4 0,34 2,31 12,2 70 6,3 50 3,5 3,0 22 0,5
METANNYPIvA, CTAIIb U TPYBbI

YucToiv

_ PobH. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus Pen;ow;e: Kan. Lg;a ;e:?;s) unan EBITDA
Aau ($mnH) u pocta ————————————— -

ion 1u1n 120 110 12m 1on 1N 120 10nm 110 120 110 1n
EVR  Evraz Group [epxatb 14275 32,6 42,3 30% OTp. 142 91 OTp. 016 90 60 45 17 13 11 1,2 1,6

MMK  MMK Mokynka 9790 114 16,2 42% 408 121 73 005 011 92 66 46 17 13 11 09 16
NLMK HJIMK Mokynka 22954 383 49,4 29% 172 118 83 025 02 102 76 55 29 23 18 21 0,6
SVST Cesepctanb [okynka 18038 17,9 22,1 23% OTp. 11,3 89 OTp. 033 80 66 53 1,5 1,2 1,0 19 1,3
TMKS TMK Oepxatb 4231 18,1 23,6 30% 288 124 76 009 012 88 64 52 15 12 10 23 2,8
VSMZ I%Il; KCYHCkuii TMokynka 3282 1911 2471 29% 55 51 43 05 025 42 28 27 11 07 06 1.2 01

72 570 23,1 11,2 7,6 0,24 0,20 8,2 60 46 1,7 1,3 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUW PbIHOK, PUTENN

YucToin
Pekomer- PM llewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTta
ion 1N 1220 10 120 10 1N 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group Mokynka 11335 41,7 53,6 28% 314 192 147 030 048 139 98 78 10 08 06 4,1 1,8
MGNT Maruut Mokynka 13791 31 38,6 25% 413 356 239 220 049 232 179 127 19 13 1,0 6,5 1,8
SCOH CepbMmol [epxaTtb 611 8,1 8,1 -1% 8,1 56 50 013 043 70 54 46 05 04 03 08 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCW Fpynn TMMokynka 1678 13,5 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo MNokynka 1726 9,6 11,6 21% 236 201 164 114 072 100 77 55 05 04 03 40 OTp.
PHST ®apmcTtanpapT Mokynka 3410 22,6 333 47% 141 115 92 051 o037 103 78 57 33 26 20 31 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 325 31 2,5 -19% OTp. OTp. 369 078 OTp. 106 66 50 09 07 06 49 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 432 43,2 49,9 16% 109 78 61 020 022 85 6,3 50 25 21 1,7 1,8 0,3
PRTK [poTek Mokynka 709 1,3 3 122% 130 75 59 010 022 52 30 18 02 01 01 09 OTp
OKEY O'Key Mokynka 3005 11,2 16,6 48% 343 229 163 046 040 142 110 83 12 09 07 45 16
ROST PocuHTEp Mokynka 214 13,1 264 102% 252 185 91 051 009 74 84 50 08 06 05 36 12
37 236 25,0 17,6 14,8 0,61 0,39 11,4 87 64 1,2 1,0 08 3,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PbIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucToiin
Pekomer- PH llena Teop. 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 un 1220 100 10 120 10 10 120 110 1n
CHE Yepku3oso [Mokynka 1208 18,7 28,4 52% 84 74 66 060 0,51 8,2 8,4 71 1,5 1,2 11 15 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 274 17 - - 119 31 28 001 025 68 45 41 11 09 08 0,5 34
RUGR PycrpaitH  lMokynka 65 280 590 111% 49 3,0 1,7 005 002 58 41 21 06 05 03 1,0 2,3
XonauHr
BEF  Black Mpopaxa 471 248 13,7 -45% OTp. OTp. 161 161 OTp. 1044 343 98 53 45 28 1,7 0,6
Earth
Farming*
2018 84 45 68 0,57 0,26 31,3 12,8 58 2,1 1,8 1,3 1,2 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUA

YncTtoin
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus auns Kar. ($) ueHa ($) unan EBITDA
A ($mnH) pocTa
on 10 120 1in 12;m 1on 1un 120 1o 1in 120 11N 1n
URKA VYpankanuii [epxatb 28345 9,2 83 -9% 451 197 141 015 036 318 144 106 169 89 67 88 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 2270 47,6 60,9 28% 110 91 97 04 OTp. 100 80 86 22 19 19 12 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 598 0,73 0,61 -16% 91 84 85 09 OTp. 43 38 36 2,1 1,8 1,7 1,6 04
APAT Anatut Mokynka 2630 366 2?4 16% 155 136 121 09 101 81 6,7 56 2,6 2,2 1,9 2,1 OTp.
AZKM AsoTt fepxatb 211 31 18,2 -41% 96 63 56 012 042 62 45 39 09 07 06 13 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTtb - 0,49 0,36 -27% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 168 306 82% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
34 054 18,1 11,4 10,0 0,51 0,60 12,1 75 65 49 3,1 2,6 3,0 1,2

TPAHCIMOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucTtoii
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/
Tukep Komnanus aums Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($Mn1H) u pocTa
ion 10 120 1n 120 10n 10 120 1om 1in 12n 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2241 79 109 38% 653 224 152 012 032 61 50 43 07 05 04 37 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 79 118 183 56% 180 87 62 008 015 67 50 40 07 06 04 10 1,4
BTST BaMTOHHENLCTPOW UR ] 875 - - 23 1,6 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 157 2075 2841 37% 30,7 123 200 0,08 OTp. 74 26 35 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHENbCTpoM UR = 245 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
2571 29,1 11,3 10,8 0,08 0,24 54 3,3 3,0 0,6 0,4 03 1,7 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucToiv
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) umnan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1 120 1un 120 1on 11n 12n 1on 11n 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1527 1,1 0,77 -28% 1726 187 91 002 009 119 61 4,2 0,6 0,6 0,5 1,4 33
GAZA TA3 Mokynka 924 49,9 50,9 2% Otp. 1429 75 OTp. 000 176 67 44 08 06 04 OTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 641 18,7 27,2 45% OTp. 95 47 OTp. 005 118 64 43 08 06 05 3,0 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1577 2,2 2,4 6% OTtp. 148 74 OTp. 008 160 70 43 08 06 05 1,4 1,6
4 669 172,6 46,5 7,2 0,02 0,07 143 6,6 43 08 06 05 1,9 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuyka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u:::?é;) unan Py EBITDA
($mnH) pocTa
ion 110 120 11 120 1on 1n 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2919 185 22,7 23% 165 133 11,7 056 08 87 76 67 38 32 28 32 09
NCSP HMTN Mokynka 2269 8,8 15 70% 81 OTp. 63 002 OTtp. 55 74 59 37 49 38 41 38
AFLT Aspodnot Mokynka 2787 2,5 34 36% 124 102 77 045 025 67 54 55 10 08 06 20 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 301 0,52 0,66 27% 163 OTp. 138 087 OTp. 69 69 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep lMpogaxa 1667 12 9,5 -21% 306 170 113 021 023 137 98 72 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1258 047 0,72 52% 30 134 77 OTp. 010 93 59 43 16 13 11 09 0,2
11 201 14,5 13,5 98 0,42 0,36 85 7,2 59 25 23 1,9 2,3 2,3
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucTobin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble TMMokynka 2737 0,31 042 33% 111 104 90 169 058 61 57 4,1 13 1,2 09 31 OTp.
MaLUMNHbI
HMSG [pynna MNokynka 814 7 10,7 53% 168 65 60 004 077 91 43 37 1,3 08 0,7 2,4 OTp.
rMmc
3 551 140 85 7,5 o087 068 76 50 39 13 10 08 2,8 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucTbiin
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
1M 1N 120 10 120 10m 1M 120 10M 10 120 1N 1
PGHO MMNrXO  Mokynka 311 154 328 13% 147 59 46 004 015 71 41 30 12 09 07 12 07
MASZ 3Snemaw [Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 o010 012 13 07 05 04 02 01 03 OTp
NZHK  H3XK Mokynka 156 57 11,9 107% 41 31 30 009 118 15 14 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMNrXo  [depxaTb - 74 80 8% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 2,1 3 46% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

697

TEJIEKOMMYHUKALIUXA, MEOWA U UT

3,8 3,2 0,08 048 3,3 2,1

1,6 0,7 0,5 0,4

0,6 0,7

YucToiv

. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa

on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n

MGTS MITC LepxaTtb 1514 15,9 15 -6% 48 48 53 4431 Ovp. 28 28 31 14 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. lokynka - 15,2 15 -1% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* lMokynka 20372 201 220 10% 148 133 114 113 069 62 55 49 25 22 21 21 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 91 67 -26% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
21 886 98 91 84 2272069 45 42 40 20 18 1,8 1,5 0,5
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