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MoTpebuTeNbCKMA PbIHOK

MarHuT: cusibHble onepaLuoHHble pe3ysibTaTbl

3a nepBoe nonyrogue

X5 Retail Group: xopowune onepayoHHble pe3ysibTaTbl
3a nepsoe nojayrogue

TenekoMMyHUKaL MK + PocTtenekoM: npaBUTENIbCTBO MOXXET NoAAEPKATb

ni MBaTU3aLMIO MO cueuai uto “3os10Tas akuma“?

o] BaHku. Kak cooblimna ceroaHsa raseta “KoMMepcaHT” co CCbINKOW Ha MUHUCTpa dmHaHcoB Anekces KyapuHa, poccuiickoe
NpaBUTENbCTBO NaHUpyeT Npoaath elle 10% akuuii BTE B nepBoit nonosuHe 2012 r. Kak oTMeTUN r-H KyApwH, pelleHune
6yaeT 3aBUCETb OT KOHBIOHKTYPbI pbiHKa. HanoMHWM, 4TO cornacHo nnaHy npveatu3aumm Ha 2011-2013 rr. npaBMTeNbCTBO
nnaHuposano npoaatb 35,5% u3 85,5% akuuii BTB. Mpoaaxa nepsbix 10% akumit coctosnack B deBpane 2011 r., u ceityac
rocyaapcTBy NpuHaanexuT 75,5% akumii 6aHka. YunTbliBasi BCIO HanpsiKeHHOCTb M HAaCTOPOXKEHHOE OTHOLWEHME MHBECTOPOB
U3-3a CUTyauun BOKPYr NoKynku baHka MOCKBbI, Mbl CYMTAEM, YTO CYLLECTBYET BEPOSTHOCTb CHUXXEHUS UHTEpeca K Npoaaxe,
a 3TO MOXET OKa3aTb AaB/ieHne Ha akumu 6aHka. Kpome TOro, Henb3si He NPMHUMAaTL B pacyeT U PUCK NOSIBIIEHUS
nepensbbITKa akUMi Ha pbiHKe.

+

+

o] MawwuHocTpoeHue. pynna M'MC (MNMOKYIMKA; TeopeTnyeckast ueHa $10,65; Tekywas ueHa $6,75) obbsBuna B MUHYBLUYIO
NATHMLY O TOM, YTO OHa MoAnucana KOHTpakTbl Ha cyMMy 500 MaH py6. Ha nocTtaBky MOAynbHOro 060pyAOBaHNS Ha
HedTsHble MECTOPOXAEHUS B BocTouHOM Cubupu. [JaHHble KOHTPaKTbl 6yayT Cnoco6CTBOBATL YBEIMYEHUIO YNCTON NpUGHIIMU
KoMnaHuu 3a 2011 r., Bpo4eM, 3Ta MHdOPMaLms OXMaanacb Ha pbiHKE U MO3TOMY HeMTpasibHa ANS aKUUiA SMUTEHTA.

+ TpaHcnopT. Kak cooblmna ceroaHs raseta “Begomoctn”, ®egepanbHoe areHTCTBO BO3AYLWHOMO TpaHcnopTa (PocaBuaums)
naaHMpyeT cornacoBaTtbh C koMnaHuei KOTalp oTAenbHbIN rpadyvK BbiBOAA U3 3KCMyaTauuy Bo3AYyLWHbIX nalHepoB TY-134.
CornacHo rpacuky, AaHHblE CaMONeTbl MOMYT UCMOMb30BaTbCs BNAOTL A0 2013 r., yto 6naronpuaTHo Ans KOTaip. PaHee
Pocasunauus TpeboBana BbiIBOAA CaMOSIETOB M3 3KCMyaTaumm yxe ¢ 2012 r. MponoHraums No3BOAUT KOMMAHUMKN 3aMeHUTb
cBoi ¢noT TY-134 6e3 noTepu naccaxuponoToka.

B3rNAA HA PbIHRH

POCCUA
MocnegHee U3meHeHue, % PJE P/S

3Ha4. u3M.,, % 1M 3M c01.01.10
PTC v 19584 0,94 069 7,76 1058 59 1,1 VBEIN Eqiity (GEp 007 ¢ I
MMBB ¥ 172457 092 2,41 -657 2,17 6,7 1,1 OGKARL Equity (USDi0,05) 5,9 I

VDSB RM Equity (RUB 0,74) 38

UK Brent ¥ 117,78 -0,53 0,3 -7,07 24,9 GRAZ RM Equity (RUB 1.82) 35
Hukens ¥ 23890 -0,04 5,22 -13,44 -3,47 BEFSDB SS Equity (SEK 3,84) 32 W
3onoto & 1544,15 0,77 0,42 4,69 8,68 SNGSP RU Equity (USD 0,52) L
Py6./$ ¥ 27,99 -0,27 -0,91 0,17 9,11 NKNC RU Equity (USD 0,92) - 7,6
Py6./€ 4 39,93 03 146 1,27 2,26 ORE LN Equity (GBp 0,01) - 77
Py6./Kop3nHa 4 33,31 046 0,67 0,96 5,59 SYNG RU Equity (USD 41,4) _ 12,7
$/€ ¥ 143 -0,17 -2,45 -1,51 6,58 SNOZ RU Equity (USD 125) —
CDS Poccua 4 144,24 2,18 4,46 17,27  -0,97
Craska NDF 4 4,51 0,22 -2,44 -102 7,32 2001w 30

OvHamuka (%)
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[VHaMMKa POCCUIACKOTO PbiHKA B MUHYBLUYIO NATHULY
COOTBETCTBOBaNa MMPOBbLIM pbiHKaM. MHaekc MMBB n PTC
notepsanu no 0,9% Ha ¢oHe nybnukaunm 6onee cnabbix B
CpaBHEHWUW C MPOrHO30M AaHHbIX 0 6e3paboTuue B CLUA.
AreHTCTBO Moody’s B NSTHULY Y>Xe BTOPOI pa3 noapsa
MOHW3MMO PeUTUHI BaHka MOCKBbI U U3MEHWO NPOrHO3 MO
peiTuHram BTB Ha HeraTuBHbIN. ABrycTOBCKWE (hblouepchl Ha
HedTb Mapku Brent ceroaHs yTpom nogewesenu Ha 0,4% no
$117,9 3a bappenb. LieHbl Ha MeTan/bl B NSTHALY WM BBEPX,
0HaKO CerofHsa yTpoM X ANMHAMMKa HEOAHO3HA4YHa. 30/10TO U
cepebpo 4yTb MOAOPOXKANN, @ TPEXMEeCSYHble dbloYepchl Ha
aNloOMUHWIA noAelleBenn Ha 2,2%. CerogHs CocToATCs 3acefilaHus
coseTa anpekTopos TIK-1 n ANKCKU Mpynn. NHaekc MSCI Russia
3a Hepaerno nosbicuncs Ha 0,5%), 4To COOTBETCTBYET AMHAMMUKE
nHaekca MSCI EM (+0,6%). B Poccum, ncxoas 3 gaHHbIX
oTpacneBbIX MHAEKCOB B coctaBe MSCI, B nuaepax pocta 6binn
aKL MM 3HEPreTUYEeCcKoro n NnoTpebuTenbckoro CEKTOpoB., a
6ymaru TenekoMMyHMKaLUMOHHOIO U (PMHAHCOBOr0 CEKTOPOB,
HanpoTuB, OTCTaNAM OT pbiHKa.

MocnepHee UsmeHeHue, % P/E P/S MHpekc S&P 500 cHM3uAcs B MUHYBLWYIO NATHUUY Ha 0,7%, a
3Hay. u3M, % 1M 3M c01.01.10 nHaekc Euro Stoxx 50 noTtepsn 1,9%, Tak Kak ypoBeHb
S&P500 v 13438 0,7 573 1,46 6,85 13,5 1,3 6e3paboTuubl B CLUA Bbipoc ¢ Maickux 9,1% f0 9,2% B uioHE,
TorAa Kak, CoOrnacHo KOHCEHCYC-NporHo3y areHTcTea Bloomberg,
DJIA ¥ 126572 -049 59 2,23 933 12,8 1,3 on ponxen 6bin1 ocTaTbes npexHuM. AreHTcTBo Reuters
NASDAQ ¥ 285981 -0,45 8,17 3,19 7,8 17,3 1,9 coobwmno cerofHs 0 TOM, YTO COCTOSIBLUIMECS B BOCKPECEHbE
Eurostoxx 50 ¥ 2790,09 -191 2,11 -6,2 -0,1 9,7 0,8 neperosopbl Mexay nuaepamu KoHrpecca CLUA no nosoay
FTSE 100 ¥ 5990,58 -1,06 3,9 -1,04 1,54 10,4 1,1 COKpalleHna 6I04E|,)K€'I;HOFO .U,eq)VILI,VITa 3a CYeT NoBbIleHUSA
. HasoroBbIX MnaTeXen n COKpalLleHUsl CoLMasnbHbIX PacxohoB He
Nikkei 225 4 10137,73 0,66 6,55 4,3 0,89 16,7.0,6 yBeHYanucb ycnexoMm. Kpome 1oro, MUHUCTP dunHaHcos CLUA
Hang Seng 4 22726,43 0,87 1,37 -649  -1,34 12,3 2,2 Tymotu MeiiTHep Npeaynpeansn, YTo eciu NoTonoK rocAonra

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

CoeanHeHHbIx LLITaToB He 6yaeT noBbilWeH A0 2 aBrycra u
PEWTUHIOBbLIE areHTCTBA MOHU3ST CBOM OLIEHKM
kpeamTocnocobHoctu CLUA, To 3TO NpuBedeT K
KaTacTpodnyecknum NocneacTsmsaM AN 3KOHOMUKKN CTPaHbl.
Pa3BuTble pbIHKM A3MM K MOMEHTY HanMCaHWUs AaHHOW 3aMeTKU
pocnu. MHaekc MNoHkoHra nosbicuscs Ha 0,9%, a uHaekc Nikkei
npubasun 0,7%.

S&P 500. Jlnaepbl pocTa: TeNEKOMbl U NOTPEOUTENbCKUIA
cekTop. Jlngepol nageHns: GMHAHCOBbLIE U NMPOMBILLTIEHHbIE
KOMMaHWMU.

Nocnepnee Wsmenenne, % p/E P/s VHaexc MSCI EM B MMHYBLLYIO NSITHULLY 4YyTb OCnab Ha (oHe
3Hay. wm3M,,% 1M 3M c01.01.10 HeyTelunTenbHOW cTaTucTku M3 CLUA. Pa3BuBatomMecs pbiHKM
MSCI EM ¥ 116393 -0,32 3,11 -3,03 1,09 11,1 1,2 aKLMi MO MTOraMm /AHS B OCHOBHOM CHU3W/IUCL, B TOM YnCrie
oHAoBLIN pbiHOK Bpasunun (MHaekc Bovespa onycTuics Ha
MSCI BRIC ¥ 35214 0,65 1,38 6,9 -1,19 1,1%), poccuinckuii poiHOK akumi (MHAekc MSCI Russia notepsin
MSCIEMEA ¥ 39733 -1,49 0,58 -6,82 1,4 86 1,2 1,2%) u doHaoBbll peiHok KHP (Shanghai Composite ocnab Ha
MSCI EM ASIA & 482,89 0,46 4,26 -0,57 3,14 12,3 1,1 0,6%). K MOMEHTY HanucaHus [aHHON 3aMeTKu pasBuBatoLLmecs

PbIHKW A3MW B OCHOBHOM UM BHU3. BUpXeBoin MHAMKaTOp
NHamn notepsin 0,3%, nHaekcol KOxHoM Kopeu u TaliBaHs
onycTununch Ha 1,1% kaxabli. MHpekc KHP, mexay Tem,
ykpenuncs Ha 0,3%.

+7 (495) 213 0334
+7 (495) 777 6677 x2645

ivan.nikolaev@aton.ru
marina.gutneva@aton.ru

UBaH Hukonaes

MapuHa lNyTHeBa

MarHuT: cunbHble onepalMoHHble pe3ysibTaTbl 3a NepBoe nojsyrogue

Tukep PeKOMeHaaLIMS: Tekywas |Tekywas ueHa,| Teop. MNoTeHunan P/E, EV/Bblpyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) AAUMA | lena, $ py6. LeHa, $ pocra 20121 20121 2012
MGNT LI Mokynka 31,2 878 38,6 24% 24,0 1,0 12,7

ToproBasi ceTb MarH1T cerogHs npeacTaBuia onepaumoHHble pe3ynbTaThl 3a nepsyto nonosuHy 2011 r. Belpyyka Belpocna Ha 59% B
rofoBoM conocTasneHun ao $ 5,5 mnpa Ha doHe 19%-ro pocTa LfL-npoaax n 40%-ro paclumpeHuns TOproebIx niowaaein. Bo BTopom
kBapTane 2011 r. MarHuT npoAo/mKkan NoBbIWaTh LEHbI, YTO MPUBENO K YBENUYEHUIO cpeAHero Yyeka Ha 12,8% B rofosom
COMOCTaB/IEHUN U HEraTUBHO MOBAUANO Ha NokasaTeNlb NPUTOKa MNOKynaTenen, KOTopbli yBenuunncs Ha 3,7% BO BTOPOM KBapTane
2011 r. npotuB 5,9% B NepBoM KBapTasne roga. Ha Haw B3rnsa, pocT UeH MOXeT noaaep>xaTb peHTabenbHOCTb KOMMNaHUu.



MarnuTt ¢ Hayana roga oTkpbin 405 mMarasmHOB, pacwmnpus cBOKO ceTb Ha 40% B roAOBOM CONOCTaBNEHUN U NPOAEMOHCTPUPOBAB
CaMble BblCOKME TeMMbl pOCTa B CEKTOpe.

HoBocTb 6/1aronpusTHa ANS aKUMA SMUTEHTA, OAHAKO NMOTEHUMAN MX POCTa, Ha Hall B3r/sg, NoKa orpaHuWyeH, Tak Kak ymaru aoporu
M TOPryIOTCS CO 3HAUMTEIbHOM NpPEMUEN K POCCUMCKMM aHanoraM M KOMMaHUAM Ha Pa3BMBAIOLIMXCS PbIHKaX.

MarHuT: onepauuoHHble pe3ynbTaThbl 3a NEpPBYIO NOJI0BMHY 2011 r.

in11 1010 r/r 2K11 2K10 r/r
Bobipyuka, $ MAH 5 469 3 447 59% 2905 1808 61%
ToproBsble Naowaau, ToiC. KB. M 1613 1156 40% 1613 1156 40%
YMCNo OTKPbITbIX MarasavHOB, YMCT. 405 264 53% 271 174 56%
Mpoaaxw LfL, r/r 18,6% 17,0%
Tpaduk 4,8% 3,7%
CpenHuin yek 13,1% 12,8%

MNCTOYHMK: AaHHbIe KOMMaHWUK

X5 Retail Group: xopowue onepauuoHHble pe3y/ibTaThl 3a NepBoe nosiyrogue

Tukep Tekywasa |Tekywas ueHa,| Teop. MoTeHunan P/E, EV/Bblpyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberq) LueHa, $ pyb. LueHa, $ pocTa 201211 201211 201201

FIVE LI Mokynka 42,2 1185 53,6 27% 15,8 0,7 9,3

PekomeHaaums

X5 Retail Group B nsiTHMUY NpeacTaBuna onepauyoHHble pe3ynbTaTbl 3a NepBylo NONOBUHY M BTOpoM kBapTan 2011 r.
KoHconnampoBaHHas Bblpy4ka 3a nepBoe nosyroane Bobipocna Ha 51% B rogoBoM conoctaBneHnn Ha doHe 43%-ro paclumpeHust
ToproBbix nnowazgen n 11%-ro pocta LfL-npoaax. OpraHnyeckas Bblpyyka rpynnbl Bolpocna Ha 34% B [0/11apOBOM BbipaXkeHuu. B
nepBOM NONYroAuMuM KOMMNaHusa OTKpblia 214 HOBbIX MarasvHOB, YCKOPUB TEMMbl UX OTKPbITUS B ABa pa3a Mo CPaBHEHWUIO C
aHanornyHbiM nepmogom 2010 r. Takum 06pa3oMm, Haw NPOrHO3 OTKPLITUS HOBbIX Mara3nHoB B 2011 r. BNosHe peanuctuyeH (Bcero
535 marasnHoB).

HecMoTps Ha 3aMeanieHne pocTa PO3HMYHBIX MPOAaX BO BTOPOM KBapTase roaa Ha hoHe COoKpalleHus pacrofiaraeMblX 4OX0A0B
HaceneHus, X5 Retail Group cMorna coxpaHuTb BbICOKME LIEHbI MpakTMyecku 6e3 notepu Tpaduka. CpefHuii Yek BbipoC Ha 8% B
roflOBOM COMOCTaB/IEHMM, @ MPUTOK MOKyraTeneil Bce ele yMepeHHo pacTeT (3% B roAoBOM cOmnocTaBieHun). JaHHbll dhakT
CBMAETENbCTBYET O TOM, YTO peHTabenbHOCTb BO BTOPOM KBapTasie roga, BeposiTHO, CTO/b XKe BbICOKasi, Kak U B NepBOM KBapTane
roga.

Mo HalmMM NporHo3aM, Bblpy4ka 3a TpeTuit kBapTan 2011 r. 6yaeT Bobllle B CpaBHEHUM CO BTOPLIM KBapTasioM rofa, Tak Kak KOMMaHus K
TOMY BPeMeHM OTKPOeT 6onblue MarasmHoB. bosiee Toro, NoTeHUMan MarasvHoB TOproBoW ceTu “Koneika” noka noiHoCTbIO He
ncuyepnaH, Tak kak X5 Retail Group 3akpbliia BO BTOPOM KBapTane roaa 271 marasuH “Koneiikn” Ha pebpeHanHr 1 HaMepeHa BHOBb
OTKpPbITb MX B TPETbEM KBapTane roaa.

Mbl He BUAUM HUKaKMX (PyHAAMEHTaNbHbIX OObSCHEHWUI TOMY, YTO aKLMM KOMNaHuM noaeluesBenn Ha 9% c Havana roga, oTcTaB OT
nHaekca PTC Ha 19% wu ot 6ymar MarHuta Ha 16%. KoMnaHus npeactaBuna xopowme onepauuoHHbie pesynbTaTthl. Ckopee Bcero, Ao
koHua 2011 r. ee pe3ynbTaThl 6yayT ewe nydywe. bonee TOro, akunMmn KOMNaHUM AeLeBbl B CpaBHEHUN ¢ Bymaramm MarHuta u
KOMMAHUSIMN Ha Pa3BUBAIOWNXCS pblHKaX. [MCKOHTbI N0 KoadduumenTy 2012 EV/EBITDA coctaBnsatoT 27% un 10% cOOTBETCTBEHHO
K 6ymaram MarHuta u K aHanoram Ha pa3BMBaKOLLMXCS PbIHKAX.

X5 Retail Group: onepauMoHHble pe3ysibTaTbl 3a NepBoe NonyroaMe n BTopoi kBaptan 2011 r.

ini1 1ni1o r/r 2K11 2K10 r/r
AT T TR 7 832 5172 51% 4006 2638 52%
BbIpyuka, $ MJIH
Bepy.ka (opranu.), $ 6913 5172 34% 3561 2638  35%
LfL-npogaxw, r/r 11% 10%
Tpadwmk 3% 2%
CpefHuin yek 8% 8%
ToproBble noLwaan
(Ha KoHew, nepuoga), 1 605 1123 43% 1 605 1123 43%
TbIC. KB. M
[ EEELLTE ([ 2 683 2469 9% 2683 2469 9%

KOHeL, nepunoaa)

NCTOYHNKM: AaHHbIE KOMNAHWUN



CraHucnas HOguH

WUpuHa CkBopuoBa
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PocTenekoMm: npaBuTe/IbCTBO MOXKET NoAAepKaTh NpMBaTM3aLMIo NO cueHapuio “3onoTtas akuma”?

Tukep PeKOMeHaaLIMS: Tekywasa |Tekywas ueHa,| Teop. MNoTeHunan P/E, EV/Bblpyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberq) Aaul ueHa, $ py6. ueHa, $ pocTa 2011N 2011N 2011N
RTKM RU EQUITY Mokynka 6,95 194 220 13,4% 13,2 2,3 5,7

Kak coobwwmna cerogHs raseta “KommepcaHT”, B MUHYBLUYIO NATHWLY COCTOSSIOCh COBELLaHWe NpaBUTENbCTBA MOA
npeacenaTenbCTBOM NepBoro suue-npembepa Urops LLysanosa, B xoae KOTOporo o6cyaanvcb BOMpOChl, CBSA3aHHbIE C
npvBaTM3aLMell roCcyapCTBEHHbLIX aKTVBOB.

MpaBUTENBLCTBO FOTOBO K MOJIHOW NpuBaTM3auMn PocTenekoMa. MpueaTusaums PocTenekoMa — He eAMHCTBEHHLIN CLEeHapuii, KOTOPbIN
obcyxpaancs KabMHETOM MUHUCTPOB. Peanusaumns MexaHusMa “30M10ToM akuMmn” Takxxe Bo3MOXXHa. OKOHYaTeIbHOE pelleHne Noka He
NpuHATO. [JaHHblii Bonpoc 6yaeT o6cyxaaTbcsl C 060POHHBIMM BEAOMCTBAMU Ha OTAE/IbHOM COBELLaHUM NPaBUTENbCTBA.

JTlobonbITHO, UTO B OT/IM4YME OT npusaTU3aLMn ApYrux rocakTMBOB, KOMMEHTUPYSA NpuBaTU3aumio PoctenekomMa, rasera “KOMMepcaHT"
He ynoMsaHyna o BO3MOXXHOCTHU nosTanHom npuvBaTM3aunM UauM nepeHoca ee cpokos Ao 2017 r.

[laHHas HOBOCTb — 3@ NOCNEAHUI MecsiL y)Xe TPETUI CUrHam O TOM, YTO NPaBUTENbCTBO MOXET BEPHYTLCS K MAee NpuBaTU3aLmm
Poctenekoma (cM. Haw 0630p “PocTenekoM: HeT AbiMa 6e3 orHa” oT 23 utoHs 2011 r.). He BbI3bIBAET COMHEHUIN U TOT akT, YTO
npuBaTM3aLMs MOXET CTaTb KaTasM3aToOpoOM poCcTa KOMMaHWK, Tak Kak OHa cbanaHcMpyeT ee pacxofbl U KanuTanoBNOXEHMS], YTO, Ha
Hal B3rNsi4, YAydwuT BocnpusaTue PocTenekoMa MHBECTULMOHHBIM COOBLLECTBOM.

Ha Haww B3rnsg, npuBaTM3aumsi MOXET COCTOSITbCA U B hOpMe CusiHUS (3a AeHEXHbIe CPeACTBa, HOBbIE aKLMU UM UX COYETaHUE) C
MerachoHOM. [laHHbIN CLiEHapuii BMOJHE JIOTMYEH C ONepaLuvoHHON TOYKU 3peHus. CliusiHue yABOWUT BbpydKy PocTenekoma, NocTaBuB
KOMMaHMWIo B OAWH psii C €BPONENCKUMY OnepaTopamMm CBSI3U.

C Apyroi CTOpOHbI, HAaNMOMHUM, YTO POCTeNeKOM NpeaoCTaBsieT yCyru 060pOHHbIM BEAOMCTBAM. ITOT GaKT MOXET OTCPOUUTb
npveaTtu3aumio, ecnun soobule He 3abnokuposaTh ee. U3-3a npesnaeHTckmx Boibopos B MapTe 2012 r. eCTb BEPOATHOCTb, YTO
npvBaTU3aLMs MOXET 6bITb OT/IOXEHA 0 BTOPOMN NonoBuHbLI 2012 T.

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 11 nions 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCIYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucTbiin
Tacep Komnanus PeKoMeH- i:':- Uewa Teop. ”LC:;:;" P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Egcl,fl-l'E)/A
paws  qynyy  (8) uema($) oo S
ion 110 122n 1n 120 100 110 120 100 1n o 120 11n 1n

SBER C6epbaHk UR 83737 37 - - 141 81 72 011 063 - - - 40 33 30 20 -
VTBR BTB UR 30545 58 - - 171 114 92 023 038 - - - 42 35 30 14 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHue" UR 824 339 - - 434 60 48 001 0,19 - - - 22 16 14 11 -
BSPB baHk "CaHKT- UR 1800 51 - - 134 66 57 007 034 - - - 34 29 25 14 -

MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR = 29 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 55 - - - - - - - - - - - - - - -

MNetepbypr" npue.

116 906 22,0 8,0 6,7 0,11 0,39 - 35 2,8 2,5 1,5

®UHAHCOBbIE YCINYIU, KASAXCTAHCKWUW CETMEHT

YucToiv
Tucep  Komnamss  PEOMER- ib'H- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%?%A
RAMA iy ($) ueHna($) pocta

0 120 10 120 10 1 120 10m 110 120 1A 1in

KKB  KKB UR 2279 55 - - 216 105 77 010 021 - - - 19 1,7 15 07 -
HSBK BaHk "Xanbik"  UR 3376 9 - - 107 63 51 009 023 - - - 30 26 22 12 -
CCBN bBaHK UR 557 34 - - 102 36 30 002 016 - - - 16 1,1 09 06 -

LeHTpKpeant
6 212 14,2 6,8 5,3 0,07 0,20 - - - 22 1,8 1,5 0,8 -




HE®Tb U TA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbii
Tukep — PeKoMeH- i:':.- lewa Teop. ”L?MT:: P/E PEG EV/EBITDA EV/Bbipyuka P/B E;éc#rD/A
RAWT o) ($) ueHa (%) pocTa -
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 641 33 4,8 46% OTtp. 449 95 OTp. 003 59 47 33 09 08 06 13 0,5
02C CAToil* MNMokynka 462 6,7 10,2 53% 286 256 196 212 064 87 75 58 19 18 14 21 0,7
EDCL EDC MNpojaxa 4316 295 30,2 3% 186 124 102 025 047 95 66 52 23 16 13 29 OTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - - 35 - - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTblMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 9% 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5663 126,419,6 12,8 1,18 0,76 6,7 5,4 4,5 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6
HE®Tb U FTA3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Takep commans | PEKOMEH- i:':.- lUea Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B E%%FD/A
naus o) ($) uewna (%) pocTa
ion 10 120 110 120 10 1im 120 10n 110 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 11073 55,8 70,2 26% 79 60 96 020 OTp. 46 34 38 10 08 08 1,1 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 887 1,5 1,2 -24% 125 75 72 011 162 65 39 34 24 18 15 13 OoTp.
NUNZ Hosoiin Mpogaxa 1372 1,7 0,81 -51% 279 150 142 0,18 246 176 94 85 39 29 26 21 OTp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1810 6 35 -41% 700 134 108 003 043 298 81 83 44 32 33 18 OTp.
BANEP bBawHedTb npuB. [epxaTb - 45,5 56,3 24% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBoin npus. MNMpopaxa = 0,78 0,37 -53% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [MepxaTtb 50873 651 64,2 -1% 56 45 57 017 OTtp. 38 27 31 06 04 04 10 0,1
ROSN PocHedTb MNokynka 8178 85 10,2 20% 77 54 74 013 OTtp. 50 36 42 15 10 10 1,22 0,1
SIBN Tla3npomHedTb  [pogmaxa 22768 438 4,1 -14% 72 41 77 005 OTtp. 42 28 39 09 07 07 08 04
SNGS CyprytHedTera3z [epxatb 36592 1 1 -2% 85 82 98 175 OTtp. 12 09 08 04 02 02 07 OTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka = 0,51 0,61 20% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTHedTb Mokynka 14490 6,8 6,9 2% 94 63 73 013 OTp. 72 48 55 12 08 09 08 0,6
TATNP TaTHedTb npus. [okynka = 34 3,8 9% o o o ° = = = = = = = o o
TNBP  THK-BP Mokynka 48407 3,2 44 37% 74 45 52 007 Otp. 52 35 38 13 09 09 21 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 28 4,2 49% - - - - - - - - - - - - -
270 058 16,4 7,5 8,5 0,28 1,50 85 43 45 18 1,3 1,2 1,3 0,3
HE®Tb U TA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiit
Tukep Komnans PEKOMEH- i:':.- Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B EFI;(I)fI-I'FD/A
nauns gty ($) ueHa ($) pocta
on  1n 12n iun  12n on  1n 120 1on  11n 120 11n 1n
GAZP Tasnpom [okynka 16769 7,3 10,1 38% 56 51 57 055 OTp. 53 44 42 22 16 17 0,7 0,8
NVTK HOBAT3K Tokynka 44705 14,7 11,5 -22% 335 208 176 034 099 245 153 130 120 82 68 9,5 09
212 401 19,6 13,0 11,7 0,45 0,99 149 9,9 8,6 7,1 49 43 5,1 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiit
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums o ($) uewa($) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa Mokynka 1501 0,036 0,064 81% 93 42 31 003 009 49 29 24 1,0 08 07 09 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 217 0,0044 0,013 190% OTp. 58 29 OTp. 003 56 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 128 43 14,7 23%9% 29 7,2 35 OTtp. 003 21 26 20 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LleHtpa Tokynka 901 0,008 0,013 62% 264 63 30 002 003 64 34 23 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 442 00046 0,013 177% OTp. 199 32 OTp. 001 73 37 19 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 668 0,0075 0,014 8% OTp. OTp. 40 302 OTp. 24 57 25 07 05 04 07 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 794 0,0091 0,02 124% 7,3 54 37 015 008 32 29 23 06 05 04 05 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 752  0,0042 0,0051 21% 228 121 48 014 003 57 45 28 07 06 05 08 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2818 0,058 0,081 39% 438 19 80 001 OTp. 33 16 35 11 08 11 05 0,5
LSNG JleHsHepro lepxatb 746 0,67 1,1 59% 44 278 OTp. OTP. 001 31 34 55 11 10 11 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* Mpogaxa 350 45 3 -33% OTp. OTp. OTp. OTpP. 018 433 244 66 06 05 04 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 6373 0,14 0,25 72% 73 35 41 003 OTtp. 44 28 30 09 07 06 06 0,7
LSNGP JleHaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,093 0,14 52% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
15 690 10,7 9,4 4,0 0,49 0,05 93 51 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 10 120 100 1N 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1464 0,033 0,037 4% 107 95 81 08 047 33 36 26 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1611 0,049 0,05 2% 162 89 77 011 052 83 OTp. 49 11 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 2279 0,048 0,058 20% 249 319 146 OTp. 012 95 18 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5950 0,094 0,13 37% 213 128 86 019 0,17 139 94 57 32 27 19 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3109 0,088 0,083 -5% 175 132 99 041 029 106 84 64 22 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1272 0,039 0,041 5% 200 117 70 o016 011 91 90 48 10 1,1 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2197 000057 0,0014 141% 166 52 43 002 022 104 47 35 1,7 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 305 0,00021 0,000085 -59% Otp. OTp. 57 042 OTp. 154 111 50 08 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00021 0,000085 -60% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3757 0,095 0,14 49% 157 110 89 025 039 51 40 37 07 06 06 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 775 0,00039 0,00073 85% 114 62 44 007 011 57 36 27 07 06 05 07 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00028 0,00042 47% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpopgaxxa 507 0,00041 0,00034 -18% 728 179 156 006 108 104 21 52 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 637 000034 000045 32% 164 82 87 008 OTp. 35 13 24 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2196 0,073 0059 -20% 190 132 100 030 030 83 62 55 11 09 08 11 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 1005 0,00013 0,00011 -15% 39,5 340 203 213 030 62 64 47 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 221  0,00043 000041 -4% 21,7 38 27 001 006 47 25 27 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [MMpogaxa 760 0,011 0005 -48% 70 59 76 033 OTtp. 33 30 32 06 06 05 06 OTp
TGKM TrK-13 Mpopaxa 572 0,0036 00031 -14% 368 81 38 002 003 141 58 33 11 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 132 0,000097 000015 55% 257 47 37 001 013 81 OTtp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 14335 0,049 0,082 67% 131 115 130 08 OTp. 76 70 72 31 29 26 09 OrTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3571 0,75 14 8% 108 75 66 017 047 63 51 45 19 13 12 15 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2418 6,2 438 -22% 159 194 183 OTp. 301 118 138 126 68 69 64 27 OTp.

cle

49 073 21,7 12,2 9,0 0,34 0,46 84 5,7 46 1,4 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. PolH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocta ———————— — —
on 110 120 110 120 100 110 120 10n 1un 120 10 1n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 584 0,58 0,97 66% 39 73 66 Otp. 057 22 40 36 01 01 00 22 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 71 15,5 119% 29 54 54 OTp. OTp. 10 19 19 o1 01 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* Mokynka 150 71 9,2 3% 66 88 79 OTp. 069 41 54 48 02 01 01 18 OrTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 44 24 -46% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
VDSB  BnagumupsHeprocbbiT*  Mokynka 22 20,7 38,9 87% 51 45 42 036 049 21 19 18 00 00 00 10 OTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 154 1305 1743 34% 66 71 61 OTp. 035 54 58 59 01 01 01 23 1,1

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1302 1064 -18% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,63 091 46% 30 36 32 OTp. 031 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 17,7 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 72 0,29 0,46 57% 41 67 77 Otp. OTp. 20 31 35 00 00 00 11 OTp.
CLSBP Yens6sHeprocbblT [epxaTtb - 0,23 0,26 13% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1114 4,6 6,2 59 036 0,48 2,6 3,4 3,3 0,1 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

YucToiin

. ‘ Pekomer- M llewa Teop. OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/

nkep oMnaHus Kan. uman EBITDA
raws quny (9 uewa(®) oo o -

un 120 10 120 1n un 120 1 un 120 un o 1n

GGOK Taiickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 Otp. 34 28 25 15 12 11 08 09

UGOK YuanuHckuit TOK Mokynka 501 13,2 20,6 57% 31 29 33 060 Otp. 1,7 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 11

CHZN YenabuHckui Mokynka 233 43 71 65% 50 36 44 009 OTp. 23 1,6 15 05 04 03 0,6 OTp.
LIMHKOBBIN 3aBOA

1481 0,17 2,6 2,1 1,8 09 08 0,7 0,7 1,0
METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kowmawn  PEOMER- i:‘:- Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%CI)fI-I'rD/A
pawms gy (9) uena($) oo
100 10 120 1A 120 1m0 120 1M 1N 2 10 16
PLZL Monioc Depxatb 12261 322 353 0% 369 177 172 016 59 181 118 112 70 55 52 33 01
3o050TO

PMTL [Monumetann [epxatb 6701 185 19,8 7% 262 132 106 013 044 179 93 71 80 50 38 39 0,6
POG Petropavliovsk TMMokynka 2305 123 17,8 45% 1165 92 81 001 059 156 62 57 45 29 25 1.2 0,7

Plc
HGM Highland Gold TMMokynka 948 29 3,5 19% 78 7.2 7,6 1,04 OTp. 47 44 45 34 2,5 24 1,3 OTp.
HRG  High River Oepxatb 1055 1,3 1,3 2% 105 86 90 039 OTp. 51 38 32 25 1,8 1,5 1,3 OTp.
Gold

23 270 39,6 11,2 10,5 0,35 2,34 12,3 7,1 63 5,1 3,5 3,1 22 0,5
METANNYPIvA, CTAIIb U TPYBbI

YucToiv

_ PobH. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus Pen;ow;e: Kan. Lg;a ;e:?;s) unan EBITDA
Aau ($mnH) u pocta ————————————— -

ion 1u1n 120 110 12m 1on 1N 120 10nm 110 120 110 1n
EVR  Evraz Group [lepxatb 14515 33,2 42,3 28% Otp. 145 92 OTp. 016 91 60 46 1,7 13 11 1,2 1,6

MMK  MMK Mokynka 9842 11,5 16,2 41% 410 121 73 005 011 93 66 46 18 14 11 09 16

NLMK  HJIMK Mokynka 23973 40 494 24% 180 123 87 027 021 106 79 57 30 24 19 22 0,6

SVST Cesepcranb [lokynka 18713 18,6 22,1 19% OTp. 11,7 92 OTp. 035 82 67 54 1,5 13 1,1 2,0 13

TMKS TMK Oepxatb 4454 19 23,6 24% 303 130 80 010 0,13 91 66 53 15 12 10 24 2,8

VSMZ BI; KCyHCckuii TMokynka 3303 1923 2471 28% 55 51 43 056 025 43 28 27 11 07 06 12 0,1
M

74 800 23,7 11,5 7,8 0,25 0,20 8,4 6,1 47 18 1,4 1,1 1,7 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUW PbIHOK, PUTENN

YucTbiin
s Kommams | PEXOMEH- i:':- lUewa Teop. HOMT::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  gmonr/
P faums ' ($) ueHa ($) » EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 10 120 1om 11n 120 10m 110 120 110 1n

FIVE X5 Retail Group MMokynka 11447 42,2 53,6 27% 31,7 194 148 030 049 140 99 78 10 08 06 4,2 1,8

MGNT Maruut Mokynka 13893 31,2 38,6 24% 41,6 358 240 222 049 234 180 127 19 13 1,0 6,6 1,8
SCOH CeabMmoii OepxaTb 625 83 81 -3% 83 57 51 013 04 71 55 47 05 04 03 08 13
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCWU Fpynn Mokynka 1678 135 17 27% 477 269 190 035 046 153 121 95 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1636 91 11,6 27% 224 190 155 108 069 94 72 51 05 04 03 38 OTp.
PHST ®apmcTtanpapT Mokynka 3415 22,6 333 47% 141 115 92 051 o037 103 78 57 33 26 20 31 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 335 3.2 2,5 -22% OTp. OTp. 380 08 OTp. 108 67 51 09 08 06 51 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 438 43,8 49,9 14% 11,0 79 62 021 022 86 64 51 25 21 17 1,8 0,3
PRTK TpoTek Mokynka 706 13 3 123% 130 74 59 010 022 52 29 18 02 01 O01 09 OTp.
OKEY O’Key Mokynka 3005 11,2 16,6 48% 343 229 163 046 040 142 110 83 12 09 07 45 16
ROST PocuHTEp Mokynka 213 13,1 264 102% 251 184 90 051 o009 74 83 50 08 06 05 36 1.2
37 391 24,9 17,5 14,8 0,61 0,39 11,4 87 64 1,2 1,0 08 3,7 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PbIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucToiv

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTex- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus auns Kan. ($) cHa (SIF) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa

ion 10 120 1 120 1on 11n 12n 1on 11N 120 11n 11n
CHE Yepkusoso [Mokynka 1215 18,8 28,4 51% 84 75 66 060 0,51 8,2 8,4 71 1,5 1,2 11 15 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 286 1,8 - - 125 32 29 001 026 68 4,6 4,2 1,1 1,0 08 0,5 34
RUGR Pycrpaitth lMokynka 62 267 590 121% 4,7 2,9 1,7 005 002 57 4,0 2,1 0,6 05 03 09 23
XonauHr
BEF  Black MNpopaxa 476 24,5 13,7 -44% OTp. OTp. 163 163 OTp. 1056 347 99 53 4,6 2,8 1,7 0,6
Earth
Farming*
2 039 85 45 6,9 057 0,26 31,6 129 58 21 18 1,3 1,2 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUA

Yucroiin
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aiau ($mnH) u poca ——————— N
ion 1un 120 10 120 10m 11n 120 10m 1in 12m 11n 1n
URKA VYpankanuii [lepxatb 28686 9,3 8,3 -10% 456 200 143 016 036 322 146 107 171 90 67 90 11
AKRN  AkpoH Mokynka 2303 48,3 60,9 26% 1,1 92 98 045 OTp. 101 81 87 22 19 19 12 19

DGBZ [oporobyx [Mokynka 598 0,73 0,61 -16% 91 84 85 09 OTp. 43 38 36 2,1 1,8 1,7 1,6 04
APAT Anatut Mokynka 2648 369 2?4 15% 156 13,7 122 097 1,02 82 6,7 57 2,6 2,2 1,9 2,1 OTp.

AZKM AsoT lepxatb 228 33,5 18,2 -46% 104 6,8 60 013 046 65 47 41 09 08 07 14 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTtb - 0,49 0,36 -27% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
APATP Anatut Mokynka = 168 306 82% = = = = = = = = = = = = =
npwe.
34 463 18,4 11,6 10,2 0,52 0,61 12,3 76 66 50 3,1 26 3,1 1,2

TPAHCIMOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucTtoii
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/
Tukep Komnanus aums Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($Mn1H) u pocta —————————— R ——
ion 10 120 1n 120 10n 10 120 1om 1in 12n 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2261 8 109 36% 658 226 154 012 033 61 50 43 07 05 04 38 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 79 118 183 56% 180 87 62 008 015 67 50 40 07 06 04 10 1,4
BTST BaMTOHHENLCTPOW UR R 875 - - 2,2 1,5 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 157 2075 2841 37% 30,7 123 200 0,08 OTp. 74 26 35 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHENbCTpoM UR = 185 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.

2 589 29,2 11,3 10,8 0,08 0,24 54 3,3 3,0 06 04 03 1,7 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucToiv
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) umnan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1N 1220 1N 120 100 10 120 10 1N 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1587 1,1 0,77 -31% 1794 195 94 002 009 121 63 4,2 0,6 0,6 0,6 1,4 33
GAZA TA3 Mokynka 904 48,8 50,9 4% OTp. 1398 73 OTp. 000 175 67 43 0,8 0,6 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 647 189 27,2 44% OTp. 96 48 OTp. 005 118 65 43 08 06 05 3,0 3,6
KMAZ KAMA3  [epxaTb 1597 2,3 2,4 4% Otp. 150 75 OTp. 008 162 71 44 08 06 05 1,5 16
4 735 179,4 46,0 7,3 0,02 0,07 144 6,7 43 08 06 05 2,0 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u:::?é;) unan Py EBITDA
($mnH) pocTta
ion 1N 1220 1n 120 10 110 120 10 10 120 10 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2973 188 22,7 21% 68 135 119 057 087 89 77 68 39 33 29 32 09
NCSP HMTN Mokynka 2282 89 15 69% 81 OTp. 63 002 OTp. 56 74 59 38 49 38 41 38
AFLT AspodnoT Mokynka 2824 2,5 34 34% 126 103 78 04 025 67 55 55 10 08 06 20 18
UTAR HOTaiip Mokynka 307 0,53 0,66 24% 166 OTp. 141 08 OTp. 69 70 59 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep lMpogaxa 1667 12 9,5 -21% 306 170 113 021 023 137 98 72 37 30 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1289 049 0,72 48% 31 137 79 OTp. 011 95 61 44 16 13 11 09 0,2
11 342 14,6 13,6 9,9 0,43 0,37 86 7,3 60 2,5 24 1,9 23 2,3
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucTobin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM CunoBble [okynka 2658 0,31 0,42 37% 108 101 88 165 057 59 55 39 13 1.2 038 3,0 oTp.
MalLUWHBI
HMSG Tlpynna Mokynka 791 6,8 10,7 58% 164 63 58 004 075 88 4,2 3,6 13 08 0,6 2,3 oTp.
rMc
3 449 13,6 82 73 o085 066 7,4 49 38 13 10 0,7 2,7 -
ATOMHAA NMPOMBbILLJIEHHOCTb
YucToiv
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 110 1220 1n 120 10 1un 120 N 1n 120 1N 1n
PGHO MNArxo Mokynka 311 154 328 113% 147 59 46 004 015 71 41 30 12 09 07 1,2 0,7
MASZ OSnemaw Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 o010 012 13 07 05 04 02 01 03 oTp.
NZHK  H3XK Mokynka 156 5,7 119 107% 4,1 31 30 009 1,18 15 1,4 1,4 0,6 0,5 04 03 OTp.
PGHOP MMnrxo [epxaTtb - 74 80 8% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 2,1 3 46% - - - - - - - - - - - - -
npuB.

697

TEJIEKOMMYHUKALIUXA, MEOWA U UT

3,8 3,2 0,08 048 3,3 2,1

1,6 0,7 05 04 0,6 0,7

YucToiin
CLE MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bolipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n
MGTS MITC OepxaTtb 1525 16 15 -6% 48 48 53 4462 OTtp. 29 28 31 14 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [lokynka - 154 15 -2% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* lokynka 19805 194 220 13% 143 128 110 109 067 60 53 48 24 22 20 2,1 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 0 67 -26% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
21 330 9,6 88 8,2 2286067 45 41 40 19 18 1,8 1,5 0,5
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