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“iATO H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

HedTb 1 ras + FaznpomHedTb Npoaana fasnpomMmHedPTb-
Hos6pbckHedTerasreodbusunky 3a $65 MnaH

MoTpebuTenbCkuin phiHOK + PycrpaiiH XonauHr: pesynbrathbl 3a 2010 r. no MC®O

HOPOTKO

+ BbaHku. BTb (VTBR; HeT pekomeHaaumm; Tekywwas LeHa $5,9). Kak coobwmn Byepa B uHTepBbio CMU 3amectutens
reHepanbHOro AMpekTopa AreHTCTBa Mo cTpaxoBaHuto Bknagos (ACB) AHapelt MenbHukoB, ACB npuMeT yyacTue B caHauuu
BaHka MockBbl. PelueHune 66110 AOCTUIHYTO MO MTOraMm obCyXAeHMI AaHHOro Bornpoca ¢ BaHkoM Poccumn. O KOHKPETHbIX
Mepax No caHauuu baHka byaeT 06baBneHo B 6mxaiwee BpeMs. Kak cooblyaeT ceroaHs raseta “KommepcaHT”, baHk
MockBbI, BEpOSITHO, Nony4nT oT ACB feno3ut Ha cymMy cBbille 150 Mnpa py6. No oYeHb HU3KOM NPOLEHTHON CTaBKe.
OTMeTuM Takxe, 4To cerogHs baHk Poccum 3aBeplunT npoBepky UHAHCOBOro cocTosHus baHka Mockebl. Kpome Toro,
cerogHs baHk MockBbl MOXeET npeacTaBuTb pesynbTathl 3a 2010 r. no MCOO. [JaHHas HoBOCTb H6naronpusaTtHa ana BTh, Tak
KaK rocnogaepikka CHUxaeT cobCTBeHHble noTeHumnanbHble pacxoabl BT Ha BoccTaHoBneHne 6anaHca baHk MOCKBbI.

B3rNAA HA PbIHRH

POCCuUusA
MocnepnHee WU3meHeHune, % PJE P/S
3Hay. u3M.,% 1M 3M c01.01.10
PTC 4 189458 1,08 147 648 698 43 1 OGKB RU Equity (USD 0,05) 8,6 N
MMBB 4 1660 051 -038 847 -1,66 5 1 TRNE RU Equty (USDA50y 0
- - - - ORE LN Equity (GBp 0,01) -7,1 IR
UK Brent ¥ 112,09 -0,28 -2,34 -2,67 18,87 UEN LN Equity (GBp 0,16) 58 -
Hukenb 4 23150 0,33 -1,89 -11,29  -6,46 MRKP RM Equity (RUB 0,01) 46 -
3onoto 4 1513,05 0,05 -1,48 564 6,49 GRAZ RM Equity (RUB 1,97) 2
Py6./$ 4 2793 065 058 1,62 9,34 VTBR LI Equity (USD 6,08) W 4
Py6./€ ¥ 40,35 -0,01 -0,65 -0,96 1,17 MSRS RU Equity (USD 0,06) - 5,8
Py6./Kopauna ¥ 34,01 -1,37 -1,33 -0,82 3,39 02C GR Equity (EUR 6,69) - 6,1
$/€ 4 1,45 0,556 0,74 2,14 8,41 GLTR LI Equity (USD 18,1) I <
CDSPoccua T 149 2,8 7,48 16,1 2,29
CraskaNDF ¥ 502 -9,56 -9,36 -16,14  -3,59 20 10 0 10 0
AvHamuka (%)
O6LWMiA ONTUMM3M Ha Pa3BUTLIX M PA3BMBAIOLUMXCS PbIHKAX,
MoAKPENIEHHbIN POCTOM LIEH Ha CbipbeBbIE TOBapbl, Nepeaancs
\ N-0,28% BYEpa M OTeyeCcTBeHHbIM Bupxxam. NHaekc MMVBB NOBbICU/ICA Ha
BN T0p 0,5%, PTC n RDX nogHanucb Ha 1,1% kaxabin. ABryCTOBCKUe

dbloyepchbl Ha HedTb Brent nogopoxanu cerogHs yTpom Ha
0,2% po $112,6 3a 6appenb, KOTUPOBKU MeTannoB B JIoHAOHE
(Ha LME) Bbipocnu, npu 3ToM Meab npubasuna B ueHe 2,8%.
baHk Poccun cerogHsa fONMXEH NPUHATL peLUeHME Mo CTaBke
pedurHaHCMPOBaHWs, KOTOpas, Kak Mbl OXXnaaem, octaHeTcs 6e3
M3MeHEHMIN (KOHCEHCYC-NPOrHo3 Takol xe). O6wue rogoBble
cobpaHus akumoHepoB nposeayT ceroaHa Masnpom, THK-BP,
CenbMol KOHTUMHEHT, AnTeyHas ceTb 36,6, Mpynna Yepkun3oso u
Pyclrvapo.




MUPOBBIE PbIHKUA

NocnepHee N3menenue, % p/E p/s ViHAekc S&P 500 BYepa MPOAO/KMAN PACTH, MOAHSBLUMCE Ha
3Hay. u3M,,% 1M 3M c01.01.10 0,8% no utoram ceccun. Haekc Euro Stoxx 50 3aBeplumn
S&P500 i 130741 0,83 -2,81 -1,39 3,96 m BYepaLUHWii AeHb NOBbILIEHNEM Ha 1,‘_3%, YeMy 0TYacTu
CnocobCTBOBaN0O NOAOPOXKAHWUE aKLMIN NPOMbILLIEHHbIX
DJIA 4 1226142 06  -245 -0,47 591 12,5 1,3 comnanmii. Ipeyecknii MapnaMeHT NPOroocoBan 3a nnaH
NASDAQ 4 2740,49 0,41 -3,34 -1,46 3,3 17,1 1,8  cokpalueHuns 610aKETHLIX PACXOA0B, YTO BbI3BANIO MPOTECTHbIE
Eurostoxx 50 & 280255 1,89 -2,07 -3,72 0,35 9,7 0,8 BbICTynneHus B ApuHax, XOTs eBpO YKPEnwscsa CerogHs
FTSE 100 4 5855,95 1,54 -2,24 -0,89 -0,75 10,3 1,1 6narogaps pelweHuio napnameHTtapues peunn. B Aaumn cerogHs
I HabntogaeTcs pocT hoHAOBbLIX MHAMKATOPOB, sinoHckmi Nikkei,
Nikkei 225 4 982502028 135 0,72 3,95 16,3 0,6 no nocneaHuM AaHHbIM, npnbasun 0,3%, rOHKOHrckuit Hang
Hang Seng 4 22436,78 1,7 -527 -464  -26 12,2 2,2 geng nogHsncs Ha 1,7%. CeroaHs A0MKHbI BbiTb
obHapozoBaHbl AaHHbIe MO YMCY 3asSBOK Ha nocobue no
6e3paboTuLie U MIOHbCKUI MHAEKC AeN0BON akTMBHOCTM (PMI)
Accoumnaumm MeHeKepoB B Yukaro.

S&P 500. Jingepbl pocTa: MHAHCOBBIE U CbIpbEBbLIE KOMMAHUMW.
Nnpepobl nageHns: dapmaueBTUYeCKMe KOMNaHUN U CEKTOp
TOBApOB AIMTENBHOr0 NOb30BaHus.

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

NocnepHee N3MeHeHue, % p/E P/s VHaexc MSCI EM no uoram Toproe B cpeay noBbicuncs Ha 1,0%
3Hay. u3M, % 1M 3M c01.01.10 6narogaps MO3UTUBHBIM HOBOCTSIM M3 EBponbl. POHAOBbIE PbIHKK
I— M o o
MSCI EM i 1132,79 1,04 -3,01 -3,25 1,61 10,6 1,2 lOxxHOoM Kopewn n Yexun Bbipocnun 6onee yem Ha 1,5% kaxabi,

npv 3ToM akumun B KHP oTCTaBanu OT pa3BMBalOLLMXCH PbIHKOB —
MSCI BRIC 4 345,51 061 -1,08 -3,31 -3,05 CHW)XEHMWE MaBHOro KUTanckoro oHA0BOro MHAMKATOPA
MSCIEMEA & 389,76 1,15 -2,23 -498  -0,53 7,7 1,2 coctaBuno 1,1%. Bpasunus n MHAMS Takke BbIrMaAeny Xyxe
MSCIEMASIA 4 463,67 1,01 -3,91 -2,2 -0,97 11,9 1,1 ocCTanbHbIX, NpnbaBuB nuwwb Mo 0,4%. OTMETUM, YTO C Hayana
3TOro roAa AaHHble PbIHKWU BblIM OCHOBHLIMK ayTcangepamm
(Bpazunusa -10,1%, NHaus -8,9%). CeroaHs yTpoM Ha
pa3BUBaIOLLMXCS pbiHKax A3umn HabnoaaeTcs NonoXuTenbHas
OWHaMKKa, kuTalckuii Shanghai Composite Bbipoc Ha 1,4%.

EneHa CaBuMk +7 (495) 213 0343 lena.savchik@aton.r

Bsyecnas ByHbKOB +7 (495) 213 0344 slava.bunkov@aton.ru
AHHa Jlakeiuyk +7 (495) 213 0343 anna.lakeychuk@aton.ru

FasnpomHedcdTb Npogana NasnpomHedTb-Hoss6pbckHedTErasreopmsmky 3a $65 MaH

Tukep PexoMeHaaLust Tekywas ueHa, Tekywas ueHa, |Teop. ueHa, MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) py6. $ CHUXKEHUS 2011N 2011N 2011N
SIBN RX Mpopaxa 4,62 129 4,13 -11% 3,95 0,59 2,49

Kak coobumna ceroaHs raseta “PBK daily” co ccbinkoit Ha UCTOYHUK B KOMMaHuK, MasnpoMHedTb noanvcana cornalleHne o npoaaxe
cBoero HedTecepBUCcHOro aktuea asnpomMHedTb-Hosi6pbckHedTerasreodusnka (M-HHIMT®) 3a $65 mnH komnaHun Weatherford. Mo
CNoBaM [pYroro UCTOYHMKA, LeHa CAESIKM 3HAYUTENBbHO BhILWE CpaBeasMBoi CTOMMOCTM koMnanum ($20-30 mnH). B mapTe 2011 r.
“PBK daily” coobwana, uto komnaHun Weatherford n bawHedTereodmsmka npeanaranu kynute MH-HHIT® 3a $50 MnH.

Cpenka elle AomkHa 6bITb 0406peHa KOMUCCHUEN MO MHOCTPaHHbIM UHBECTULIUAM.

[JaHHas HoBOCTb 6naronpusTHa ana MasnpoMHedTH, Tak Kak KOMMNaHWs NpoAaeT aKTUB C NMPeMUelt K ero CToMMocTu. Mo HawuMm
MPOrHo3aM, KOMMNaHusl 3aKoUnUT paModHoe cornaterune ¢ MH-HHIM® Ha ganbHeliee okasaHue HedbTecepBUCHbIX yCyr. Mogo6Hble
COr/aleHns Ha NPOAO/HKEHNE OKa3aHUs YCIYT B C/lyyae BblAeSieHUst BU3Heca pacnpocTpaHeHbl cpean HedTecepBUCHbIX KOMMaHUI,
YTO MO3BONSIET HEPTAHOW KOMMNAHUM HENTPANIM30BaTb OMEPALNOHHbIE PUCKM.



PycrpaiiH XonauHr: pesyabtathl 32 2010 r. no MC®O

Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, | Teop. ueHa, MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
Tukep (Bloomberg)PekomeHaaums 5 DV6. 5 DOCTa 2012M 2012M 2012M
RUGR RX Mokynka 275,8 7703 590,0 114% 3,1 0,5 3,1

PycrpaitH XonauHr npeactaBun xopolune pesynbTtaTel 3@ 2010 r. no MCPO, okasaBLuMeCs Bbille Hallero NporHo3a B Yacti EBITDA u
UYNCTOMN NPUBBINN COOTBETCTBEHHO Ha 17% u 67%.

Bbipyuka Bblpocna Ha 14% B rogoBOM COMOCTaB/EHMM Ha (hOHE COoKpalleHns 06beMOB peanu3auun 3epHa Ha 37%, NOBLILWEHNS LIEH
Ha 3epHOo Ha 80% B rofaoBoM conocTaBnieHnmn (06a dhakTopa CBsA3aHbl C 3aCyX0i NIETOM MPOLLUOro roaa), yBennyeHns o6bemMoB
peanu3auun Msaca NTuubl Ha 8% B roAOBOM COMOCTaBNEHMN, a TaKkxke bnarofaps NPEXHUM B rOAOBOM COMOCTaBneHun obbemam
peanusauuu auu. Banosas peHTabenbHOCTb CHU3MNach Ao 13,1% B OCHOBHOM M3-3a2 YMEHbLUEHWUS 3TOro nokasaTens B CerMeHTe
NTULEBOACTBA, NOCTPajaBLUEro OT pocTa LieH Ha dypaxkHble KopMa B npoLwsioM rogy. EBITDA B 0n1apoBOM BbipaXeHWUK
yBennuunacb Ha 40% B rofjoBOM COMOCTaB/IEHUN, YTO CBA3AHO C TEM, YTO KOMMaHWA CMOria KOHTPOMPOBaTb CBOM OMepaunoHHbIE
pacxogbl (KoMMepyeckue, oblime 1 aAMUHUCTPATUBHbIE PacXoAbl B MPOLEHTHOM OTHOLUEHMW K BbIpydKe CHU3uAuch Ha 1 n. n.). Kpome
TOro, PycrpaiiH XonavHr nony4uunn rocyfapcTBeHHble cybcmamm, 6narogapst KOTOpbIM Takxe CHM3MMach adeKTUBHAsS NpoLEeHTHas
cTaBka 40 6% B 3ToM rogy npotue 10% rogom paHee. KomnaHusa cMorna npoAeMoHCTpupoBaTh Npubbinb B pa3mepe $5,7 MAH npu
4YncTomn peHTabenbHocTH B 2,6%.

Pe3ynbTaTbl OKa3anuch Bbllle HALIel OLEHKM, YTO 61aronpusiTHO Ansl AMHAMWUKKM akuWii SMUTeHTa. KoMnaHusi, HakoHel, Havana
UCMO/b30BaTb rocCybcmManm, YTO CnocobCTBYET AaNibHEWLLEMY PACLUMPEHUIO U MOAEPHM3aLIMM €€ MOLLHOCTEN.

PycraitH XonauHr: pesynbTtaTthl 3a 2010 r. no MC®O, $ MnH

2010 dakTvs

2010 2009 r/r (AToH) ATOH
Bbipyuka 216 189 14% 246 -12%
Banosas 28 27 6% 42
npuébbinb
SG&A -29 -27 8% -34
Mpoune pacxoabl 13 0 H/O 0
OnepaumnoHHas
npubbINnb 13 1 H/A 9
EBITDA 21 15 40% 18 17%
Yucrble 3aTpaThl
no -7 -10 -27% -5
(h1MHaHcHpoBaHMto
[loHanorosas )
npubbiNb 6 9 H/A 3
Hanor 0 -1 -96% 0
[MocneHanorosas
Npu6bINb 6 -9 H/A 3
Yuctas npubbinib 6 -9 H/A 3 67%
PeHTabenbHOCTDL
Banosas 13,1% 14,1% 16,9%
EBITDA 9,9% 8,1% 7,4%
Yucras 2,6% oTp. 1,4%

WCTOYHMKN: AaHHbIE KOMNaHWW, oueHka ATOHa

*Bce ueHbl npuBeaeHsbl Ha 8:00 (MCK) 30 nioHsa 2011 r.
®UHAHCOBbIE YCINYI, POCCUACKUA CETMEHT

YucTbiin
Pexomer- PM lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/
Tukep KomnaHus AL Kan. ($) uena ($) unan EBITDA
hau ($mnH) u pocta —————————— T —
ion 10 12m 110 120 10m 10 12 10m 10 120 11N 1n
SBER CbepbaHk UR 79495 36 = = 134 77 69 010 059 - = = 38 31 28 19 =
VTBR BTbE UR 31800 61 - - 178 118 95 024 040 - - - 44 36 31 14 -
VZRZ BaHk "Bo3poxaeHue" UR 779 32 = = 410 56 45 001 018 - = = 21 16 14 10 =
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1787 51 - - 133 66 57 006 034 - - - 34 29 25 14 -
MNeTtepbypr"

SBERP C6epbaHk npus. UR = 2,7 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 54 - - - - - - - - - - - - - - -

MNeTtepbypr" npus.

113 861 21,4 7,9 6,7 0,10 0,38 - - - 34 2,8 2,5 1,4 -




®UHAHCOBbIE YCNYTU, KASAXCTAHCKUA CETMEHT

Yncrbiit

Pekomer- TP llewa  Teop. OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka ~ P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus auns Kkan. ($) eva ($) uvan EBITDA

Aau ($mMnH) u pocTa
ion 1un 120 1un 120 1m0 120 1on 1n 120 1N 1n
KKB KKB UR 2258 54 = = 214 104 76 010 021 = = = 18 1,7 15 07 =
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 329 8,8 - - 105 6.2 50 009 0,22 - - - 29 25 21 11 -
CCBN baHk UR 545 34 = = 100 35 29 002 016 - = = 16 11 09 06 =
LleHTpKpeauT

6 099 14,0 6,7 5,2 0,07 0,20 - - - 21 1,8 1,5 0,8 -

HE®Tb U A3, HEGTECEPBUCHbLIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Tacep Komnarm PeKoMeH- i:':.- Uewa Teop. ”L?MT::' P/E PEG EV/EBITDA EV/Bobipyuka P/B E%?grD/A
Aaums ($mnH) (8) uewa ($) pocTa —
on 110 120 110 120 10m 11 120 10m 110 120 110 11n
INTE Integra Mokynka 602 31 4.8 55% OTp. 422 90 OTp. 002 56 45 31 09 07 06 12 0,5
02C  CAToil* Mokynka 473 6,7 10,2 52% 293 262 200 217 065 89 77 59 20 19 15 22 0,7
EDCL EDC Mpopaxa 4112 281 30,2 8% 177 118 97 024 045 90 63 49 22 15 12 27 OTp.
SRGF CapaTtoBreogu3suka Mpopaxa 33 475 359 -24% 7705 84 80 000 155 78 54 50 19 03 02 17 0,7
SNGF CubHedTereodmsnka Mokynka 25 315 457 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [okynka - 26 35 35% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTblMaHcuickreodpusmka [okynka 8 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodpusnka Mokynka 9B 125 223 78% 17,7 54 46 002 026 76 36 30 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5435 132,119,412,8 1,19 0,77 6,7 5,4 45 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6
HE®Tb U FTA3, HE®TAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Tacep Comnanms | PEKOMEH- i:':.- Uewa Teop. ”LC:;:;" P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
RS eunny  (8) uena () oo
ion 110 120 10 120 10n 11n 12 1on 110 120 110 1n
BANE bBawHedTb MNokynka 10685 54 50,8 -6% 79 72 76 070 Otp. 44 35 21 09 08 06 07 OTp.
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopgaxa 797 1,4 1,2 -15% 113 67 65 010 145 58 35 29 21 1,6 1,3 1,1 OTp.
NUNZ Hosown Mpopaxa 1295 1,6 0,81 -48% 263 142 134 0,17 232 165 88 79 36 27 25 20 OTp.
UFNC YdaHedTexum Mpopaxa 1684 56 35 -37% 651 125 100 003 040 277 75 77 41 29 31 16 OTp.
BANEP bBawHedTb npue. [epxaTb - 43,2 29,5 -32% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HMN3  Mpoaaxa - 0,75 0,53 -29% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBoin npws. Mpoaaxa - 0,76 0,37 -51% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexum Mpoaaxa - 24 14 -42% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWN [fepxaTb 49216 63 64,2 2% 55 43 56 016 OTtp. 37 26 30 06 04 04 10 01
ROSN PocHedTb Mokynka 81110 85 10,2 21% 76 54 74 013 Otp. 49 36 41 15 10 10 1.2 0,1
SIBN Tla3npomHedTb  [pogaxa 21900 46 4,1 -11% 70 40 74 005 OTtp. 41 27 38 09 06 07 08 04
SNGS CypryTtHedTeraz [epxatb 35414 0,99 1 1% 83 79 95 169 Otp. 11 08 06 04 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [llokynka - 0,5 0,61 23% - - - - - - - - - - - - -
npus.
TATN TatHedTb Mokynka 13457 6,3 6,9 9% 88 59 68 012 OTp. 68 45 52 1,1 07 08 0,8 0,6
TATNP TatHedTb npuB. [lokynka - 3.2 38 17% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP Mokynka 46719 3,1 44 9% 71 43 50 007 OTtp. 50 34 37 12 09 09 20 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka = 2,7 4,2 52% @ @ = = = = = = = = = @ =
262 277 15,5 7,2 7,9 032 1,39 80 41 41 16 1,2 1,1 1,2 0,3
HE®Tb U TA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiin
Tukep Kownasus PEKOMEH- z';':.- Uewa Teop. ”L?J:;' P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B Eg?grD/A
Rawns iy ($) ueHa($) pocta
ion 110 120 1 120 10nm 1n 12 1on 1N 120 110 1n
GAZP Tlasnpom [okynka 165612 7,2 10,1 40% 55 50 56 054 OTp. 53 43 41 22 16 16 0,7 0,8
NVTK HOBAT3K Mokynka 40916 135 11,5  -14% 307 190 162 031 091 225 141 119 111 75 63 87 09
206 528 18,1 12,0 10,9 0,43 0,91 13,9 9,2 80 6,7 4,6 4,0 4,7 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiit
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums o ($) uewa($) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1437 0,034 0,064 8% 89 40 30 003 008 47 28 23 10 08 06 09 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 212 0,0043 0,013 197% OTp. 56 28 OTp. 003 55 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 126 43 14,7 245% 2,8 7,1 35 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 810 0,0072 0,013 80% 238 56 27 002 002 60 32 21 07 05 04 06 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- Mokynka 393 00041 0,013 211% OTp. 177 28 OTp. 001 66 34 18 06 04 03 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 637 0,0071 0,014 9%8% OTp. OTp. 38 28 OTp. 21,7 55 24 06 04 03 07 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 691 0,0079 0,02 158% 6,4 4,7 32 013 007 29 26 20 05 04 04 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 703  0,0039 0,0051 30% 21,3 114 45 013 003 54 43 26 06 06 05 08 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2721 0,056 0,081 44% 4,6 19 77 001 Otp. 32 16 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 701 0,62 1,1 71% 42 262 OTp. OTP. 001 30 33 53 11 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* lpogaxa 353 4,6 3 -34% OTp. OTp. OTp. OTpP. 018 436 245 67 06 06 05 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 5903 0,13 0,25 86% 6,7 33 38 003 Otp. 43 28 29 08 07 06 05 0,7
LSNGP JleHaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,088 0,14 60% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
14 687 9,8 88 38 046 0,05 91 50 30 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i;':.- Uewa Teop. ”Lc:;ae;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauns oo ($)  ueHa ($) pocTa

ion 10 120 110 120 10 10 1220 100 10 120 11n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1443 0,032 0,037 5% 105 94 80 08 047 33 35 25 05 04 03 06 OTtp.
OGKB OrK-2 Mpopgaxa 1542 0,047 0,05 7% 155 85 74 010 050 80 OTp. 47 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 2294 0048 0,058 19% 251 321 146 OTp. 012 97 19 30 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5593 0,089 0,13 46% 200 120 81 018 016 130 88 54 30 26 18 15 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2962 0,084 0,083 -1% 167 126 94 039 028 102 81 62 21 18 14 12 14
OGKF OrK-6 Mpopgaxa 1250 0,039 0,041 7% 197 115 69 016 011 90 89 47 09 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1984 0,00051 0,004 167% 150 47 39 002 020 96 44 32 15 12 09 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 29  0,0002 0,000085 -57% OTp. OTp. 55 041 O7Tp. 152 110 49 08 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00022 0,000085 -60% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3606 0,091 0,14 55% 151 105 86 024 037 49 38 35 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 727  0,00037 0,00073 97% 107 58 42 007 010 54 34 25 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksagpa npu.  [epxaTb - 0,00027 0,00042 54% - - - - - - - - - - - - -
TGKE TrK-5 Mpopgaxa 493  0,0004 0,00034 -16% 70,7 173 152 006 105 101 19 50 O7 02 O5 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 627 0,00034 000045 34% 161 81 86 008 OTp. 34 12 23 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2043 0068 0059 -14% 177 123 93 028 028 77 57 51 10 08 07 10 OTp.
TGKI  TrK-8 Mpopaxa 982  0,00013 0,00011 -13% 386 333 199 208 030 61 62 46 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 219 0,00043 000041 -3% 21,5 38 27 001 006 47 25 26 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro Mpogaxa 683 00097 00056 -42% 63 53 69 030 OTtp. 29 27 28 06 05 05 05 OTvp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 533  0,0033 0,0031 8% 343 75 36 002 003 134 55 31 11 08 07 08 1,7
TGKN  TrK-14 DepxaTte 135  0,0001 000015 52% 263 48 38 001 014 82 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 13827 0,048 0,082 73% 126 111 125 079 OTp. 73 67 69 30 28 25 08 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro lMokynka 3644 0,76 14 8% 110 77 67 018 048 64 51 46 19 13 12 16 0,5
KRSG KpacHosipckass MMpogaxa 2341 6 438 -19% 154 188 177 Otvp. 291 114 133 122 66 67 62 26 OTp.

cle

47 224 20,9 11,9 8,7 0,33 0,44 81 55 44 14 1,2 1,0 08 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. PolH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocta ———————— — —
on 110 120 110 120 100 110 120 10n 1un 120 10 1n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 563 0,56 0,97 74% 37 70 63 Otp. 054 21 38 34 01 01 00 21 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 7 15,5 122% 28 53 53 OTp. Otp. 10 19 19 o1 01 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* [Mokynka 160 7,5 9,2 23% 70 94 84 OTp. 074 45 58 52 02 01 01 19 OrTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 4,2 24 -44% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
VDSB  BnaaummupaHeprocbbit*  lokynka 23 2 38,9 77% 54 48 44 038 052 23 21 20 00 OO0 00 11 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 155 1300 1743 34% 65 71 61 OTp. 035 54 58 59 01 01 01 23 1,1

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa = 1300 1064 -18% = = = = = = = = = = = = =
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,62 091 47% 30 36 32 OTp. 030 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = = 0,38 = = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 76 0,31 0,46 50% 43 70 81 Otp. OTp. 22 33 37 00 00 00 11 OTp.
CLSBP Yens6sHeprocbblT [epxaTtb - 0,22 0,26 15% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1109 4,7 6,3 6,0 0,38 0,49 2,7 3,5 3,4 0,1 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

YucToiin

. ‘ Pekomer- M llewa Teop. OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/

nkep oMnaHus Kan. uman EBITDA
raws quny (9 uewa(®) oo o -

un 120 10 120 1n un 120 1 un 120 un o 1n

GGOK Taiickuit FOK Mokynka 324 55 671 28% 37 34 34 028 OTp. 32 27 24 14 12 10 08 09

UGOK YuanuHckuit TOK MMokynka 476 12,5 20,6 65% 29 28 31 057 Otp. 16 13 11 07 06 04 06 OTp.
UELM VYpananektpomeab lNokynka 387 76,3 118 54% 35 30 26 020 017 30 26 20 09 08 07 06 11

CHZN YenabuHckui Mokynka 237 44 71 62% 51 36 45 009 OTp. 24 1,6 15 06 04 03 0,6 OTp.
LIMHKOBBIN 3aBOA

1424 0,17 2,6 2,1 1,8 0,9 0,7 1,0
METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kowmawn  PEOMER- i:‘:- Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%CI)fI-I'rD/A
pawms gy (9) uena($) oo
100 10 120 1A 120 1m0 120 1M 1N 2 10 16
PLZL Monioc Depxatb 12048 316 353 2% 363 174 169 016 58 178 116 110 69 55 51 32 01
3o050TO

PMTL Monumetann [epxats 7008 194 198 2% 274 138 11,1 014 046 186 97 75 83 53 40 41 06
POG Petropavlovsk Mokynka 2162 11,5 178  55% 1093 87 76 00l 05 147 59 54 42 28 24 11 07

Plc
HGM Highland Gold TMMokynka 936 29 3,5 21% 7,7 7.2 75 1,03 OTp. 47 44 44 33 2,5 23 1,3 OTp.
HRG  High River Oepxatb 990 1,2 1,3 8% 9,8 8,0 85 036 OTp. 48 35 30 23 1,7 13 1,2 OTp.
Gold

23 144 38,1 11,0 10,3 0,34 2,30 12,1 7,0 63 5,0 3,6 3,0 22 0,5
METANNYPIvA, CTAIIb U TPYBbI

YucToiv

_ PobH. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus Pen;ow;e: Kan. Lg;a ;e:?;s) unan EBITDA
Aau ($mnH) u pocta ————————————— -

ion 1u1n 120 110 12m 1on 1N 120 10nm 110 120 110 1n
EVR  Evraz Group [lepxatb 13609 31,1 42,3 36% OTp. 136 86 OTp. 015 87 58 43 17 13 11 1,1 1,6

MMK  MMK Mokynka 9704 11,3 16,2 43% 405 119 72 005 O11 92 65 45 17 13 11 09 16

NLMK HJIMK Mokynka 23493 39,2 494 26% 176 121 85 026 021 104 78 56 30 23 18 21 0,6

SVST Cesepcranb [lokynka 18290 18,2 22,1 22% OTp. 114 90 OTp. 034 81 66 53 1,5 1,2 1,1 19 13

TMKS TMK Oepxatb 4275 18,2 23,6 29% 291 125 77 009 012 89 65 52 15 12 10 23 2,8

VSMZ BI; KCyHCkuii TMokynka 3229 1830 2471 31% 54 50 42 055 025 42 27 26 11 06 06 12 0,1
M

72 600 23,2 11,1 7,5 0,24 0,20 83 60 46 18 1,3 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUW PbIHOK, PUTENN

YucTbiin
s Kommams | PEXOMEH- i:':- lUewa Teop. HOMT::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  gmonr/
P faums ' ($) ueHa ($) » EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 10 120 1om 11n 120 10m 110 120 110 1n

FIVE X5 Retail Group Mokynka 10510 38,7 53,6 39% 291 178 136 028 045 131 93 73 09 07 05 38 18

MGNT Maruut Mokynka 14236 32 38,6 21% 4,7 367 246 227 050 239 184 130 19 13 10 67 1,8
SCOH CeabMmoii OepxaTtb 611 81 81 -1% 81 56 50 013 043 70 54 46 05 04 03 08 13
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCU Fpynn Mokynka 1722 138 17 24% 489 276 195 036 047 156 124 98 09 07 06 59 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1636 91 11,6 27% 224 190 155 108 069 94 72 51 05 04 03 38 OTp.
PHST ®apmcTtanpapT Mokynka 3430 22,7 333 47% 141 115 92 051 038 103 78 57 34 26 20 31 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 338 3.2 2,5 -22% OTp. OTp. 383 081 OTp. 108 67 51 09 08 06 51 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 449 449 49,9 11% 11,3 82 64 021 023 88 66 52 26 22 18 1,8 0,3
PRTK TpoTek Mokynka 662 13 3 138% 121 70 55 009 021 48 26 15 o01 01 O1 08 OTp.
OKEY O’Key Mokynka 2924 109 16,6 52% 334 223 158 045 039 139 108 81 12 09 07 44 16
ROST PocuHTEp Mokynka 212 13 264 103% 250 184 90 050 o009 73 83 50 08 06 05 36 1.2
36 730 24,7 17,4 14,8 0,61 0,38 11,4 8,7 6,4 1,2 1,0 08 3,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PbIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucToiv

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTex- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus auns Kan. ($) cHa (SIF) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa

ion 1un 120 1n 12m 10n 110 120 10m 1N 12n 110 1n
CHE Yepkusoso [lokynka 1156 17,9 284 59% 8,0 71 63 057 049 79 82 69 1,5 1,2 1,1 14 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 311 2 - - 136 35 31 001 029 70 4,7 43 1,1 1,0 09 0,5 34
RUGR Pycrpaitth lMokynka &4 276 590 114% 48 3,0 1,7 005 002 58 4,1 2,1 0,6 05 03 09 23
XonauHr
BEF  Black MNpopaxa 463 23,5 13,7 -42% Otp. OTp. 158 158 OTp. 1025 337 96 52 44 2,7 1,7 0,6
Earth
Farming*
1994 8,8 45 6,7 055 0,27 308 12,7 5,7 21 18 1,3 1,1 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUA

Yucroiin
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aiau ($mnH) u poca ——————— N
ion 1un 120 10 120 10m 11n 120 10m 1in 12m 11n 1n
URKA VYpankanuii [epxatb 27845 9 8,3 -8% 43 194 139 015 035 31,3 142 104 166 87 66 87 11
AKRN  AkpoH Mokynka 2232 46,8 60,9 30% 108 90 95 043 OTtp. 99 79 85 22 19 19 12 19

DGBZ [oporobyx [Mokynka 598 0,73 0,61 -16% 91 84 85 09 OTp. 43 38 36 2,1 1,8 1,7 1,6 04
APAT Anatut Mokynka 2702 372 2?4 14% 159 140 125 099 104 84 6,9 58 2,7 2,2 1,9 2,2 OTp.

AZKM AsoT lepxatb 207 30,5 18,2 -40% 94 6,2 55 012 042 61 44 38 09 07 06 1,2 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTtb - 0,49 0,36 -27% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
APATP Anatut MNMokynka = 185 306 65% = = = = = = = = = = = = =
npwe.
33 584 17,9 11,4 10,0 0,52 0,60 120 74 64 49 3,1 25 3,0 1,2

TPAHCIMOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucTtoii
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/
Tukep Komnanus aums Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($Mn1H) u pocta —————————— R ——
ion 10 120 1n 120 10n 10 120 1om 1in 12n 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2344 83 109 31% 682 234 159 012 034 64 53 45 08 05 04 39 OrTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 83 125 183 47% 191 93 66 009 016 70 52 42 08 06 05 1,1 1,4
BTST BaMTOHHENLCTPOW UR 100 875 - - 24 1,7 1,7 004 Otp. 15 08 02 03 02 01 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 157 2075 2841 37% 30,7 123 200 0,08 OTp. 74 26 35 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHENbCTpoM UR = 400 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.

2 684 30,1 11,7 11,1 0,08 0,25 5,6 3,5 3,1 0,6 0,4 03 1,8 1,4




ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucToiv
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) umnan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1 120 1un 120 1on 11n 12n 1on 11n 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpogaxa 1579 1,1 0,77 -31% 1785 194 94 0,02 0,09 120 62 4,2 0,6 0,6 0,6 1,4 33
GAZA TA3 Mokynka 809 43,7 50,9 17% OTp. 1251 65 OTp. 000 168 64 41 08 06 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 631 18,4 27,2 48% OTtp. 93 47 OTp. 005 117 64 43 08 06 05 2,9 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1555 2,2 2,4 7% OTtp. 146 73 OTp. 007 158 70 43 08 06 05 1,4 1,6
4574 178,5 42,1 7,0 0,02 0,07 14,1 6,5 42 08 06 05 1,9 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuyka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u:::?é;) unan Py EBITDA
($mnH) pocTa
ion 110 120 11 120 1on 1n 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2862 181 22,7 25% 16,1 130 115 054 084 86 75 65 37 32 28 31 09
NCSP HMTN Mokynka 2303 9 15 67% 82 OTp. 64 002 OTp. 56 75 60 38 49 39 42 38
AFLT Aspodnot Mokynka 2744 2,5 34 38% 123 100 76 045 024 66 54 55 10 08 06 19 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 317 0,55 0,66 20% 172 OTp. 145 092 OTp. 70 70 59 09 08 07 14 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1598 11,5 9,5 -18% 293 162 108 020 022 132 95 69 36 29 23 22 1,5
FESH FESCO Mokynka 1224 046 0,72 56% 30 130 75 OTp. 010 91 58 42 15 13 10 08 0,2
11 048 14,4 13,1 9,7 043 035 84 71 58 24 23 1,9 2,3 2,3
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucTobin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [lokynka 2526 0,29 042 44% 102 96 83 156 054 55 52 36 1,22 1,1 08 2,9 OTp.
MaLUMNHbI
HMSG [pynna Mokynka 791 6,8 10,7 58% 164 63 58 004 075 88 4,2 36 1,3 08 0,6 23 OTp.
rMmc
3317 13,3 80 71 o080 065 7,2 47 36 1,3 1,0 0,7 2,6 -

Yuctoii
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
10 110 120 10 120 100 10 120 100 w0 120 10 un
PGHO MMArXo Mokynka 352 172 328 0% 166 67 52 004 018 79 45 34 13 10 08 14 0,7
MASZ OSnemaw Mokynka 258 185 379 105% 34 27 23 011 013 15 09 06 05 03 02 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 157 5,7 11,9 107% 41 31 30 009 119 15 14 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMnrxo [epxaTtb - 2 80 -13% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 23 3 33% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

767
TENEKOMMYHUKALIMW, MEOVA U UT

4,2 3,5 0,08 0,50 3,6 2,3

1,8 08 06 05 0,7 0,7

YucToiv
. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bolipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n
MGTS MITC Oepxatb 1510 15,8 15 -5% 47 47 52 4418 Ovp. 28 27 31 14 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. lokynka - 15,4 15 -3% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* MMokynka 19350 189 220 17% 139 125 107 106 065 58 52 46 24 21 2,0 2,0 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 86,3 67 -22% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
20 860 9,3 86 80 2262065 43 40 39 19 1,7 1,8 1,4 0,5
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