29 noHa 2011 r.

“iATO H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

HedTb 1 ras _ PO KMI coo6wmna 06 ynnate Haslorosoi npeteHsnm
B pa3mepe $119 MaH
P KMI' cokpaTusia CBO# NPpOU3BOACTBEHHbIW NaH
Ha 2011 r. u3-3a 3a6acTOBKM

HOPOTKO

MeTtannyprus. Meuen (HeT pekoMeHaaumMu; Tekylwas ueHa $25,21 3a AP; 718 py6. 3a nokanbHylo akumio) nnaHmpyeT
06BbABUTL pe3ysbTaThl 3a nepsbiii kBapTan 2011 r. no US GAAP. Meyen nnaHUpyeT cerofiHsa 06bABUTb Pe3yNbTaThl 3@ NepBbIN
kBapTtan 2011 r. no US GAAP. OxunpaeTcs, 4TO KOMMaHWS NpeacTaBuT XOpoLWYyto OTYETHOCTb. COrNacHO KOHCEHCYC-MPOrHO3y
areHTcTBa “UHTepdakc”, Bbipyyka yBennMunTCs Ha 7% B KBapTaslbHOM COMocTaBieHun nodtu Ao $3 mnpa. EBITDA BbipacteT
Ha 2% B KBapTa/bHOM conocTaBneHun Ao $599 mnH, a peHtabenbHocTb EBITDA coctaBut 20,2%, YTO YyTb HUXE, YEM
21,1% B yeTBepTOM KBapTane 2010 r. KoHCeHCyc-NporHo3 YncTon Npubbinmn coctaBnseT $292 MH, 4To Ha 50% Bbilwe
nokasaTens KBapTasioM paHee. TeM He MeHee, Ha pe3yfbTaTbl MOryT MOB/NATL HECKOSIbKO €IMHOBPEMEHHbIX PacXOAHbIX
cTaTell u KOppekTMpoBOK. TenedoHHas koHdepeHuus cocTonTcs ceroaHs B 18:00 N0 MOCKOBCKOMY BPEMEHM.

B3INAA HA PhIHRH

POCCuUA
n U3meHeHune, %
ocnepHee , % PJE P/S

3Ha4y. uM3M., % 1M 3M c01.01.10
PTC A 187434 174 067 -733 6 57 1 SYNG RU Equity (USD 34,25) -6
MMBB A 16515 1,51 082 -7,64 216 64 1 FREBRMEquity (RUSD,AL) 5o Il

VGAS LN Equity (GBp 1,89) 5,6

UK Brent 4 108,83 0,13 -5,52 -5,76 15,41 APAT RU Equity (USD 366) 4 -
Hukenb A& 22740 0,26 -1,52 -14,51 -8,12 TGKF RM Equity (RUB 0,0003) 44 -
Py6./$ A& 28,11 045 -0,06 0,78 8,63 RURIB SS Equity (SEK 0,29) - 45
Py6./€ ¥ 40,35 -0,01 -0,64 -1,02 1,18 URKA RM Equity (RUB 8,82) [ |
Py6./Kop3anHa & 33,62 0,04 -0,39 0,02 4,59 TASB RM Equity (RUB 0,01) _ 8,9
$/€ i 1,44 06 048 1,92 7,25 HGM LN Equity (GBp 2,81) I o5
CDSPoccusa ¥ 153,34 43 7,85 18,48 5,27 i
Craska NDF 4 4,57 022 -044 -678 5091 w0 0 10 2

OvHamuka (%)

O6CTaHOBKa Ha OTEYECTBEHHOM PbIHKE aKkUMi BYepa 6binia
6naronpuaTHoi. MHaekc MMBB noBbicuncst Ha 1,5%, nHaekc PTC
\ "0 / \ +0,13% ykpenuncst Ha 1,7%. B nuaepax pocta Ha poHe BOCCTaHOB/IEHMS

RN 00/, LeH Ha HedTb Nocne ee HeAaBHEro CHWXeHUS Bbln KOMMaHWK
. HedTerazoBoro cektopa. AKUuKn Ypankanus nogopoxanu Ha 5%,
a akummn CbepbaHka noBbICMNNCL Ha 2,7%. ABrycTOBCKUe
¢bloyepchl Ha HedTb Mapku Brent Byepa noBbicunuck Ha 2,6%,
0HAKO K MOMEHTY HanucaHusa AaHHOW 3aMeTKM OMNyCTU/IUCL Ha
0,4% po $108 3a 6appenb. CeroaHs UHTEP PAO ESC nnaHupyet
NpUMOCTaHOBMUTb MOCTaBKWN 3NEKTPO3Heprum B benopyccuio.
depnepanbHas cnyx6a rocylapcTBeHHOW ctatuctukn (PoccraT)
cerogHs onybnukyet nokasatenb WML, 3a Hegento. CerogHs
nponayT rogosbie oblme cobpaHns akumoHepos PBK,
MonumeTanna, Ypankanus, bawxedTtn, Aspodnota n ®CK E3C.




MUPOBBIE PbIHKUA

U3meHeHue, %

MocnepHee

3Ha4y. u3M.,, %
S&P500 & 1296,67 1,29
DJIA A 12188,69 1,21
NASDAQ & 272931 1,53
Eurostoxx 50 & 2750,49 0,98
FTSE 100 4 5766,88 0,78
Nikkei 225 4 9756,33 1,11
Hang Seng & 22131,87 0,32

iM 3M c01.01.10

-2,59 -1,73
-2,03 -0,74
2,42 -1

2,44 -5,51
2,9 -2,79
2,46 3,14
-4,27 -4,03

PA3SBUBAKOLLUECSA PbIHKA

U3meHeHue, %

m3m.,, % 1M 3M c01.01.10

rlocneAHee

3Hau.
MSCI EM 4 1121,14 0,77
MSCIBRIC 4 3434 1,11
MSCIEMEA 4 38531 1,38
MSCI EM ASIA 4 459,04 0,04

-2,32 -1,87
-1,69 -3,68
-1,51 -4,18
-2,93 -0,94

3,1
5,28
2,88
-1,52
-2,26
-4,62
-3,92

-2,63
-3,64
-1,66
-1,95

P/E P/S

13,1 1,2

12,4 1,3
17,1 1,8
9,5 0,8
10,1 1
16,2 0,6
12 2,1

P/E P/S

10,5 1,2

7,6 1,2
11,8 1

Pa3BuTblE pbIHKK akLUMiM BYepa NO UTOraM AHs Bblpocn. NHAeKC
S&P 500 ykpenuncsa Ha 1,3%, a Euro Stoxx 50 nosbicnMncs Ha
1,0%. Pa3BuTble pbiHKM A3UM K MOMEHTY HanucaHus AaHHOM
3aMETKM MOBbILIANNCL, MO BCEN BUANMMOCTM, NPOUrHOPMPOBAB TOT
dakT, 4yTo areHTCcTBO Fitch NOHM3KMNO NPOrHO3 pocTa MUPOBOW
3KOHOMUKM € 3,2% 1o 3,1% u skoHomukm CLUA — ¢ 3,0% po
2,6%. NHpekc Nikkei nosbicuncsa Ha 1,1%, a nHaekc Hang Seng
npubasun 0,3%. MapnameHT 'peLnmn NporonocyeT cerogHs no
KpaiiHe HenonynsapHov NpaBUTE/IbCTBEHHOW NporpaMmme
610AXKETHOW S3KOHOMUM.

S&P 500. Jingepsl pocta: HedTera3oBble KOMMNAHUN 1
Npou3BOANTENM TOBApPOB AIUTENbHOrO crpoca. Jinaepsl
nageHunsi: CeKTOp TOBapoOB MacCoOBOro crnpoca U huHaHCOBble
KOMMNaHuu.

MHpekc MSCI EM Buepa nosbicuncsa Ha 0,8%, BeposaTHO, Ha
¢OHe pocTa LeH Ha CbipbeBblE TOBapbl M ONTUMM3Ma B CBSA3M C
TEM, YTO eBpOnenckmMe CTpaHbl He AONYCTAT 6aHKPOTCTBa
peunn. B nupepax pocta okasanucb hOHAOBbIE PbIHKK
Bpasunun, Poccun n Mekcukun. 3a mecay nHagekc MSCI EM
notepsan 4,0% v onyctunca Ha 2,6% c Hayana roga, a MHAEKC
MSCI World cHusuncs Ha 4,3% B MECSAYHOM COMOCTaBAEHUN U
npubasun 1,3% c Hayana roaa. PbiHOK akuuit KHP K MOMEHTY
HanMcaHWs [1aHHOM 3aMeTKM LLEN BHKU3, pbiHOK KOXHOM Kopew,
HanpoTus, nosbicuncs Ha 1,3%.
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PO KMl coo6wuna 06 ynsate Ha/ioroBoi npereHsuu B pasmepe $119 mMaH

Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, | Teop. ueHa, MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
Tukep (Bloomberg)PekomeHaaumnsi p DY6. 5 poCTa 20110 2011M 2011M
KMG LI H/A 19,65 H/A H/A H/A 4,65 1,56 4,44

KomnaHus “Pa3seaka [obbiua KasMyHaiila3” (P KMI) Buepa coobimna o ToM, UTo BepxoBHbIi cys KasaxcTaHa OTKIOHUN ee
anennsumio no nosogy TpeboBaHWs 06 ynnaTe 3KCMOPTHOWM MOWNHLI, NosyYyeHHoro B 2009 r. B aBrycte 2009 r. TaMOXEHHbI
komuteT Pecnybnukm KasaxctaH npeactaBui KOMMNaHWM yBegoMmeHve Ha cymmy 17,5 mnpa Tedre ($119 mnH) 06 ynnate
Hezon1ayeHHOW 3KCMOPTHOM MowW/IMHLL. Mo MHeHuto P, KMI, ynnaTta 3KCnopTHOM MOLW/IMHBI 3a Te e 06beMbl MpogaHHoM HedTH, 3a
KOTOpble yXe 6bl/1 yNiayeH PeHTHbIN HaNor, AO/MKHA CYMTATLCS ABOMHBLIM HanoroobnoxeHneM. Mocne psaa pelweHuin u anennsumin B
Cyfax pasHblX MHCTaHUMI BepxoBHbIN cya Pecnybnunkm KasaxcTaH BbIHEC 3TO OKOHYaTeNIbHOe M HEGMaronpusaTHOE ANst KOMMaHWUK
peLleHue.

KoMnaHus yxxe 3annaTunia nosiHyo CyMMy NOWuHbLl 17,6 mnpa TeHre ($119 mMnH), B TOM yncne wrpadHble caHKuMn. CBsSI3aHHbIN C
3TUM Y6bITOK ByaeT NpusHaH B GMHAHCOBOM OTYETHOCTM 3a BTOpoi kBapTan 2011 r. HoBocTb HeGnaronpusTHa ANst SMUTEHTA.

PO KMl cokpaTtuiia CBO NpPOM3BOACTBEHHbIM NaH Ha 2011 r. u3-3a 3a6acToBKMN

Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, | Teop. ueHa, MoTteHuman P/E, EV/Bbipyyka, EV/EBITDA,
Tukep (Bloomberg)PekomeHaaumns p DY6. 5 pocTa 20110 2011M 2011M
KMG LI H/A 19,65 H/A H/A H/A 4,65 1,56 4,44

KomnaHus “Pa3Beaka [Jobblya KazMyHailas” (P KMIM) coobwmna BYepa, YTO Ha TeKyLMN MOMeHT (3a 33 AHA ¢ Hayana 3abacToBku 26
mas 2011 r.) oHa notepsana 150 Tbic. TOHH (NpuMepHO 4 500 TOHH B CYTKM 3a yKa3aHHbIM Nnepuoa) Aobblun B AOYEpHEM
npeanpusTun O3eHMyHaiiras (OMI). OMIN — kpynHEeNLWiA NPOM3BOACTBEHHBIV hunan koMnanuu, kotopbld B 2010 r. o6ecneyunn
nopsiaka 45% koHconuaupoBaHHou Ao6biun P KMI. PaHee B 3TOM rogy KOMMaHusi coobwmna o notepe 2 ThiC. TOHH (Ha 31 mas) u
85 ThbIC. TOHH (Ha 16 uioHs).

KoMnaHus cokpaTtunia CBOW Npou3BOACTBEHHBIV MiaH Ha 2010 r. Ha 600 TbiC. TOHH, COCNABLWMCL Ha yLiepd OT HEBO3MOXHOCTU
BOCCTaHOBUTb A06bIYy Cpa3y e nocse npekpaweHns 3abactoBku. Kak Mbl MOHMMaeM, NepecMoTp NPOM3BOACTBEHHOrO NJiaHa NnLb
0T4yacTu obycnoBfieH 3a6acTOBKOM, NMOCKO/IbKY KOMMAHMS CYMTAET, YTO MPOTECTHl UAYT Ha cnad. OTMETUM creaytollee:
= 600 TbiC. TOHH MOTEPb NpeanosaraloT elle YeTblipe Mecsila 3abacToBOK;
= OMnepauMOoHHbIE MOKa3aTeNy 3a NepBbI KBapTas TOXE BbIrNSAAT cnabbiMu, yKasblBasi Ha BOSMOXHOCTb HEBbINOIHEHNS
NpOn3BOACTBEHHOIO MaHa;
= B MPOLIOM rogy KOMMaHus TOXe nocbliana pbliHKY NPOTMBOPEYMBLIE CUTHAMbI.

B 2010 r. 3abactoBka anunacb ¢ 1 MapTta no 19 mMapta. KomnaHus 19 mapTa coobwmna B Npecc-pennse, YTo COBOKYMHbIE NOTEPH
[o6b14n OMIT oueHMBatOTCA B 12 ThIC. TOHH, @ Ha AHEBHON OCHOBE B CPeAHEM MOTEPU COCTaBUAM NPUMEPHO 2% OT
KOHCO/IMANPOBaHHOro AHeBHOro obbema Aobbiun PO KMI. MNMokasatenb 6bi1 HEeBEPHbIM, NOCKOMbKY CPaBHUBANUCL eXeAHEBHble
notepu 3a 19 aHen (12 Tbic. TOHH/19 AHeN) co cpeaHUM 06HEMOM CYTOUHOM A06bIuM 3a Lenbii rog (11 500 Toic. TOHH/365 aHen).
3aTtem 26 mapTa nocneposasnio HoBoe coobleHne 0 TOM, YTO MO COCTOSIHUIO Ha 25 MapTa noTepu B fobblve (T. e. pasHuua mMexay
(haKkTMYeCKMM U1 3annaHuMpoBaHHbIM MokasarteneM) y OMI n3-3a 3a6acToBoK OLeHMBaloTCA B 27,6 ThIC. TOHH.

CokpalleHne npon3BOACTBEHHOMO nyaHa, 6e3ycnoBHO, He6NaronpuaTHO Ang KOMNaHMK, KakuMmn 66l NpUYMHaMu OHO He 6bino
06ycnoBneHo. B KpaTKOCPOUHOW MEPCMNEKTUBE Mbl OXMAAEM HEFATUBHOM peakuun pbiHka. OfHAKO CHMXXEHUE A0ObIYM HA OCHOBHbIX
npeanpuatuax P4 KMIN oxxnaanocb Bceraa, U pblHOK BCEraa CYMTas, YTO KOMMaHUS CMOXET MOBbLICUTb A06bIYY TONbKO 3a cyeT
npuobpeTeHunin. Mbl 6yaeM cneanTb 3a 3aBEPLUEHNEM paHee 06bsIBEHHbIX CAESTOK Y HOBOM aKTUBHOCTLIO B Chepe CUSIHUIA U
NoraoWweHnn.

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 29 nioHst 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCNYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

Yucroiin
Pexomer- PM Lewa Teop. OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B  gonr/
Tukep KomnaHua AL Kan. ($) uera ($) unan EBITDA
hau ($mMnH) 4 pocta —————————— S E—
1in 1220 1un 120 1onm 1in 12m 10m 11n 12n 11N 1n
SBER CbepbaHk UR 78773 35 = = 133 76 68 010 05 - = = 38 31 28 19 =
VTBR BTBE UR 30336 58 - - 169 11,3 91 023 038 - - - 42 35 30 14 -
VZRZ BaHk "Bo3poxaeHue" UR 779 32 = = 410 56 45 001 018 - = = 21 16 14 10 =
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1765 5 - - 131 65 56 006 034 - - - 33 29 24 14 -
MNeTtepbypr"
SBERP C6epbaHk npus. UR = 2,7 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 54 - - - - - - - - - - - - - - -

MNeTtepbypr" npus.

111 653 21,1 78 6,5 0,10 0,37 - - - 34 2,8 2,4 1,4 -




®UHAHCOBbIE YCINYI!, KASAXCTAHCKWUA CEFMEHT

Yucrbiit

Pekomer- TP llewa  Teop. OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus auns Kkan. ($) eva ($) uvan EBITDA

Aau ($mMnH) u pocTa
ion 1un 120 1un 120 1o 10 120 1on 1n 120 1N 1n
KKB KKB UR 2180 5.2 = = 20,7 101 74 010 0,20 = = = 18 16 14 07 =
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 3276 8,7 - - 104 61 50 009 0,22 - - - 29 25 21 11 -
CCBN baHk UR 544 33 = = 100 35 29 002 016 - = = 16 11 09 06 =
LleHTpKpeauT

6 000 13,7 6,6 5,1 0,07 0,19 - - - 21 1,7 1,5 0,8 -

HE®Tb U A3, HEGTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Tacep Komnarm PeKoMeH- i:':.- Uewa Teop. ”L?MT::' P/E PEG EV/EBITDA EV/Bobipyuka P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
Aaums ($mnH) (8) uewa ($) pocTa —
on 110 120 11n 120 10m 110 120 10n 110 12n 110 11n
INTE Integra Mokynka 592 31 438 58% OTp. 415 88 OTp. 002 55 44 30 09 07 05 12 0,5
02C  CAToil* Mokynka 442 6,3 10,2 62% 274 245 187 203 061 83 73 56 18 17 14 20 0,7
EDCL EDC MNpopaxa 4022 27,5 30,2 10% 173 115 95 023 04 88 61 48 21 15 12 27 OTp.
SRGF CapaTtoBreogw3suka Mpopaxa 33 475 359 -24% 7705 84 80 000 155 78 54 50 19 03 02 17 0,7
SNGF CubHedTereodmsnka Mokynka 25 315 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [okynka - 26 35 35% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodpusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodpusnka Mokynka 9B 125 223 78% 17,7 54 46 002 026 76 36 30 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 8 10,5 11,6 10% 114 86 77 026 068 23 19 16 05 05 04 07 OrTp.
5 303 131,7 19,0 12,5 1,16 0,76 6,5 5,3 4,4 1,4 1,0 0,8 2,1 1,6
HE®Tb U TA3, HE®TAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Tacep Comnans  PEKOMEH- i:':.- Uena Teop. ”LC:;:;" P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
RS eunny  (8) uena () oo
ion 110 12n 110 120 10n 11n 12 1on 110 120 110 1n
BANE bBawHedTb MNokynka 10685 54 50,8 -6% 79 72 76 070 Otp. 44 35 21 09 08 06 07 OTp.
UNPZ Ydumckuiit HN3  Mpopgaxa 797 1,4 1,2 -15% 113 67 65 010 145 58 35 29 21 1,6 1,3 1,1 OTp.
NUNZ Hosown MNMpopaxa 1291 1,6 0,81 -48% 263 141 134 016 231 165 88 79 36 27 24 2,0 OTp.
UFNC YdaHedTexum Mpopaxa 1684 56 35 -37% 651 125 100 003 040 277 75 77 41 29 31 16 OTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 43,2 29,5 -32% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HM3  Mpoaaxa - 0,75 0,53 -29% - - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBoin npwB. Mpoaaxa - 0,76 0,37 -51% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexum Mpoaaxa - 24 14 -42% - - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOMN lepxaTb 48958 62,7 64,2 3% 54 43 55 016 OTtp. 37 26 30 06 04 04 10 01
ROSN PocHedTb Mokynka 79997 83 10,2 23% 75 53 73 013 OTtp. 49 36 41 15 10 10 1,2 0,1
SIBN Tla3npomHedTb  [pojaxa 21354 45 4,1 -8% 68 39 72 005 OTtp. 40 26 37 09 06 06 08 04
SNGS CypryTtHedTeraz [epxatb 34921 0,98 1 2% 81 78 94 167 OTp. 10 07 06 03 02 01 07 OTp.
SNGSP CypryTHedTeras [llokynka - 0,49 0,61 24% - - - - - - - - - - - - -
npus.
TATN TatHedTb Mokynka 13187 6,2 6,9 12% 86 57 67 012 OTp. 67 44 51 1,1 07 08 0,8 0,6
TATNP TatHedTb npuB. [lokynka - 31 38 23% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP Mokynka 46928 3,1 44 9% 72 44 50 007 OTp. 51 34 37 12 09 09 20 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka = 2,7 4,2 52% @ @ = = = = = = = = = @ =
259 802 15,4 7,2 7,9 032 1,39 80 41 41 16 1,2 1,1 1,2 0,3
HE®Tb U TA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiii
Tukep Kovnass PEKOMEH- z';':.- Uewa Teop. ”L?J:;' P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B Eg?grD/A
Rauns iy ($) ueHa($) pocta
ion 10 120 10 120 10m  11n 12 1on 1N 120 110 1n
GAZP Tlasnpom [Mokynka 162375 7,1 10,1 43% 54 4,9 55 053 OTp. 52 43 41 2,2 16 16 0,6 0,8
NVTK HOBATSK MMokynka 40397 133 11,5 -13% 303 188 159 031 09 222 139 118 109 75 62 85 09
202 772 17,9 11,9 10,7 0,42 0,90 13,7 9,1 80 6,6 4,6 3,9 4,6 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiit
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums o ($) uewa($) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1410 0,033 0,064 2% 88 39 29 003 008 46 28 23 1,0 07 06 08 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 210 0,0042 0,013 200% OTp. 56 28 OTp. 003 55 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 125 4,2 14,7 247% 2,8 7,0 35 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 844  0,0075 0,013 73% 248 59 28 002 002 62 33 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [MMokynka 400 00042 0,013 206% OTp. 180 29 OTp. 001 67 35 18 06 04 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 637 0,0071 0,014 9%8% OTp. OTp. 38 28 OTp. 21,7 55 24 06 04 03 07 1,7
MRKU MPCK Ypana MNMokynka 678 0,0078 0,02 163% 6,3 46 31 012 007 28 26 20 05 04 04 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 721 0,004 0,0051 26% 219 11,7 46 013 003 55 44 27 07 06 05 08 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2669 0,055 0,081 47% 45 18 76 001 Otp. 31 15 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 700 0,62 1,1 71% 42 261 OTp. OTP. 001 30 33 53 11 10 10 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* [lpopaxa 348 45 3 -33% OTp. OTp. OTp. OTpP. 018 431 243 66 06 05 04 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 5821 0,13 0,25 89% 6,7 32 37 003 Otp. 42 27 29 08 07 06 05 0,7
LSNGP JleHaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,088 0,14 61% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
14 563 10,0 88 3,8 0,46 0,05 90 50 30 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 10 120 100 1N 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1426 0,032 0,037 17% 104 93 79 08 04 32 35 25 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1535 0,047 0,05 7% 154 85 74 010 050 79 OTp. 47 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 JepxaTb 2266 0,048 0,058 21% 248 31,7 145 OTtp. 012 93 1,7 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5398 0,086 0,13 51% 193 116 78 018 016 126 86 52 29 25 17 15 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2906 0,082 0,083 1% 163 124 92 039 027 101 80 61 21 17 14 12 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1228 0,038 0,041 9% 193 113 68 016 010 88 88 46 09 10 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1991 0,00052 0,0014 166% 151 47 39 002 020 96 44 32 15 12 09 07 11
TGKB  TrK-2 Mpopgaxa 2% 0,0002 0,000085 -57% OTp. OTp. 55 041 O7Tp. 152 109 49 08 07 06 04 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00021 0,000085 -59% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro MNokynka 3566 0,09 0,14 57% 149 104 85 024 037 48 38 35 07 06 05 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 747 000038 0,00073 92% 110 60 43 007 011 55 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00027 0,00042 55% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpopgaxa 504 0,00041 0,00034 -18% 723 177 155 006 108 104 21 52 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 643  0,00035 000045 31% 165 83 88 008 OTp. 36 14 25 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 1965 0,065 0059 -10% 170 118 89 027 027 74 55 49 10 08 07 10 OTp.
TGKI  TrK-8 Mpopaxa 1004 0,00013 0,00011 -15% 394 340 203 213 030 62 63 47 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 219 0,00043 000041 -4% 21,5 38 27 001 006 47 25 26 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 672 0,0095 00056 -41% 62 52 68 030 OTp. 29 27 28 06 05 O5 05 OTp
TGKM TrK-13 Mpopaxa 555 0,0035 00031 -12% 357 78 37 002 003 138 57 32 11 09 08 08 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 133 0,000098 0,00015 54% 259 48 37 001 013 81 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 13789 0,047 0,082 73% 126 111 125 079 OTtp. 73 67 69 30 28 25 08 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3556 0,75 14 0% 108 75 66 017 046 63 50 45 19 13 12 15 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2297 59 438 -18% 151 184 174 OTp. 28 112 131 120 65 66 60 26 OTp.

cle

46 694 21,0 11,8 8,7 0,33 0,44 80 55 44 14 1,2 1,0 08 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. PolH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocta ———————— — —
on 110 120 110 120 100 110 120 10n 1un 120 10 1n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 557 0,55 0,97 74% 37 70 62 Otp. 054 21 37 33 01 01 00 21 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 53 71 15,5 120% 29 54 54 OTp. OTp. 10 19 19 o1 01 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* [Mokynka 159 7,5 9,2 23% 70 94 84 OTp. 074 45 58 52 02 01 01 19 OrTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 4 24 -42% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
VDSB  BnagumupsHeprocbbiT*  Mokynka 23 22,6 38,9 72% 56 49 46 039 054 24 22 21 00 00 00 11 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 151 1281 1743 36% 64 70 60 OTp. 034 53 57 58 01 01 01 23 1,1

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa = 1330 1064 -20% = = = = = = = = = = = = =
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 79 0,63 091 46% 30 36 32 OTp. 031 14 17 15 00 00 00 06 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 0,39 0,38 -4% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 78 0,32 0,46 4% 45 73 84 OTp. OTp. 23 35 39 00 00 00 11 OTp.
CLSBP Yens6sHeprocbblT [epxaTtb - 0,22 0,26 18% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1100 4,7 6,4 6,0 0,39 0,49 2,7 3,5 3,4 01 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

YucTbiin

. ‘ Pekomer- M llewa Teop. OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/

uKep oMnaHus Kar. uman EBITDA
paws  qunny (8) uewa($) oo

un 120 10 20 10 0 20 100 1N 20 10 1N

GGOK Taiickuit FOK Mokynka 307 497 671 3% 35 32 32 027 Otp. 31 26 23 14 12 10 07 09

UGOK YuanuHckuit TOK MMokynka 476 12,5 20,6 65% 29 28 31 057 Otp. 16 13 11 07 06 04 06 OTp.
UELM VYpananektpomeab lNokynka 387 76,3 118 54% 35 30 26 020 017 30 26 20 09 08 07 06 11

CHZN YenabuHckui Mokynka 230 43 71 67% 49 35 44 009 Otp. 23 1,6 15 05 04 03 0,6 OTp.
LIMHKOBBIN 3aBOA

1400 0,17 2,5 20 1,7 0,9 0,6 1,0
METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kowmawn  PEOMER- i:‘:- Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%CI)fI-I'rD/A
pawms gy (9) uena($) oo
100 10 120 1A 120 1m0 120 1M 1N 2 10 16
PLZL Monioc Depxatb 12059 316 353 2% 363 174 170 016 58 178 116 110 69 55 51 32 01
3o050TO

PMTL Monumetann [epxats 7051 195 198 2% 276 139 11,2 014 046 187 97 75 83 53 40 41 06

POG Petropavlovsk [MMokynka 2118 11,3 17,8 58% 1071 85 75 001 05 145 58 54 42 27 23 11 0,7
Plc

HGM Highland Gold TMMokynka 915 28 3,5 24% 7,5 7,0 74 101 OTp. 45 42 43 3,22 24 23 1,2 OTp.

HRG  High River Oepxatb 959 1,1 1,3 12% 9,5 7.8 82 035 OTp. 46 34 28 23 1,6 13 1,2 OTp.
Gold

23 102 37,6 10,9 10,3 0,33 2,30 12,0 6,9 6,2 50 3,5 3,0 2,2 0,5
METANNYPIvA, CTAIIb U TPYBbI

YucToiv

_ PobH. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus Pen;ow;e: Kan. Lg;a ;e:?;s) unan EBITDA
Aau ($mnH) u pocta ————————————— -

ion 1u1n 120 110 12m 1on 1N 120 10nm 110 120 110 1n
EVR  Evraz Group [epxatb 13373 30,5 42,3 39% OTtp. 133 85 OTp. 015 86 57 43 17 12 10 1,1 1,6

MMK  MMK Mokynka 9799 114 16,2 42% 409 121 73 005 011 92 66 46 17 13 11 09 16
NLMK HJIMK Mokynka 23176 38,7 49,4 28% 174 119 84 026 02 103 77 55 29 23 18 21 0,6
SVST Cesepctanb [Mokynka 18129 18 22,1 23% OTp. 11,3 89 OTp. 034 80 66 53 1,5 1,2 1,0 19 1,3
TMKS TMK OepxaTb 4240 18,1 23,6 30% 289 124 77 009 012 89 64 52 15 12 10 23 2,8
VSMZ I%Il; KCyHckuii TMokynka 3117 1815 2471 36% 52 48 41 053 024 40 26 25 10 06 06 11 01

71 834 23,1 11,0 7,5 0,23 0,19 8,2 59 46 1,7 1,3 1,1 1,6 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUW PbIHOK, PUTENN

YucToin
Pekomer- PM llewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTta
ion 1N 1220 10 120 10 1N 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group Mokynka 10518 38,7 53,6 38% 291 178 136 028 045 131 93 73 09 07 05 38 18
MGNT Maruut Mokynka 13880 31,2 38,6 24% 416 358 240 221 049 233 180 12,7 19 13 1,0 6,6 1,8
SCOH CepbMmol LepxaTtb 607 8,1 8,1 -03% 80 56 50 012 043 70 53 46 05 04 03 08 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCW Fpynn TMMokynka 1690 13,6 17 26% 481 271 191 035 046 154 122 96 09 07 06 58 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1636 91 11,6 27% 224 190 155 108 069 94 72 51 05 04 03 38 OTtp.
PHST ®apmcTtaHgapt lMokynka 3439 22,8 333 46% 142 116 93 051 038 104 79 57 34 26 20 31 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 339 3.2 2,5 -23% OTp. OTp. 385 081 OTp. 108 67 51 09 08 06 51 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 438 43,8 49,9 14% 110 80 62 021 022 86 64 51 26 22 17 18 03
PRTK [poTek Mokynka 660 1,3 3 139% 121 69 55 009 021 47 26 15 o1 01 01 08 OTp.
OKEY O'Key Mokynka 2924 10,9 16,6 52% 334 223 158 045 039 139 108 81 12 09 07 44 16
ROST PocuHTEp Mokynka 206 12,7 264 109% 243 178 88 049 008 72 81 49 08 06 05 35 12
36 337 24,4 17,2 14,7 0,60 0,38 11,3 86 63 1,2 1,0 08 3,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PbIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiit
Pekomer- PH Lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 10 120 1un 120 10n 10 120 1m0 120 11N 1n
CHE Yepkusoso Mokynka 1150 17,8 28,4 60% 8,0 71 63 057 049 79 81 6,9 1,5 1,2 11 14 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 300 19 - - 131 33 30 001 028 69 46 42 11 10 08 0,5 34
RUGR PycrpaitH  lMokynka &4 274 590 115% 48 3,0 17 005 002 58 41 21 06 05 03 0,9 2,3
XonaunHr
BEF  Black Mpopaxa 440 22,8 13,7 -40% OTp. OTp. 150 151 OTp. 973 321 91 49 42 26 16 0,6
Earth
Farming*
1954 86 45 6,5 0,54 0,26 29,5 12,2 56 20 1,7 1,2 1,1 2,3

NMPOU3BOACTBO YAOEPEHUA

YncTtoin
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
on 10 120 1in 12;m 1on 1un 120 1o 1in 120 11N 1n
URKA VYpankanui [epxatb 27318 838 83 -6% 434 190 136 015 034 307 139 102 163 86 64 85 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 2199 46,1 60,9 32% 106 88 94 043 OTp. 98 78 84 21 19 19 12 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 598 0,73 0,61 -16% 91 84 85 09 OTp. 43 38 36 2,1 1,8 1,7 1,6 04
APAT Anatut Mokynka 2702 372 2?4 14% 159 140 125 099 104 84 6,9 58 2,7 2,2 1,9 2,2 OTp.
AZKM AsoTt lepxatb 207 30,5 18,2 -40% 94 62 55 012 042 61 44 38 09 07 06 1,2 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTtb - 0,49 0,36 -27% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut MNMokynka = 185 306 65% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
33 024 17,7 11,3 9,9 0,52 0,60 11,9 74 64 48 3,0 25 29 1,2

TPAHCIMOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucTtoii
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/
Tukep Komnanus aumns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
A ($Mn1H) pocTa
ion 10 120 1n 120 10n 10 120 1om 1in 12n 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2311 8,2 109 3% 673 231 157 012 033 63 52 44 08 05 04 38 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 83 125 183 47% 191 93 66 009 016 70 52 42 08 06 05 1,1 1,4
BTST BaMTOHHENLCTPOW UR 100 875 - - 24 1,7 1,7 004 Otp. 15 08 02 03 02 01 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 157 2075 2841 37% 30,7 123 200 0,08 OTp. 74 26 35 05 02 02 17 OrTp.
BTSTP BaMTOHHENbCTpoM UR = 400 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
2 651 29,9 11,6 11,0 0,08 0,25 5,6 3,5 3,1 0,6 0,4 03 1,8 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucToiv
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) umnan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1 120 1un 120 1on 11n 12n 1on 11n 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1555 1,1 0,77 -30% 1757 191 93 0,02 0,09 120 62 4,2 0,6 0,6 0,6 1,4 33
GAZA TA3 Mokynka 791 42,7 50,9 19% OTp. 1223 64 OTp. 000 166 63 41 07 06 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [lokynka 624 18,2 27,2 49% OTp. 93 46 OTp. 005 117 64 43 08 06 05 2,9 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1537 2,2 2,4 8% OTtp. 144 72 OTp. 007 157 69 43 08 06 05 1,4 1,6
4 507 175,7 41,3 6,9 0,02 0,07 140 6,5 42 07 06 05 1,9 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuyka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u:::?é;) unan Py EBITDA
($mnH) pocTa
ion 110 120 11 120 1on 1n 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2696 17,1 22,7 33% 152 123 108 051 079 82 71 62 36 30 26 29 09
NCSP HMTN Mokynka 2300 9 15 68% 82 OTp. 64 002 OTp. 56 75 59 38 49 39 42 38
AFLT Aspodnot Mokynka 2688 2,4 34 41% 120 98 75 04 024 65 53 54 10 08 06 19 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 301 0,52 0,66 27% 163 OTp. 138 087 OTp. 69 69 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1598 11,5 9,5 -18% 293 162 108 020 022 132 95 69 36 29 23 22 1,5
FESH FESCO Mokynka 1255 047 0,72 52% 30 133 77 OTp. 010 93 59 43 16 13 11 09 0,2
10 838 14,0 129 95 o041 034 83 70 58 24 23 1,9 2,2 2,3
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucTobin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [Mokynka 2510 0,29 042 45% 102 96 83 155 054 55 51 36 1,22 1,1 08 2,8 OTp.
MaLUMNHbI
HMSG [pynna Mokynka 797 6,8 10,7 57% 165 63 59 004 075 89 4,2 36 1,3 08 0,6 23 OTp.
rMmc
3 307 13,4 80 7,1 o080 065 7,2 47 36 1,3 1,0 0,7 2,6 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucToiv
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 1n 120 11n 12;m 10 1n 12m 10n 11n o 120 1n 1n
PGHO MNrxo Mokynka 352 172 328 90% 166 6,7 52 004 018 79 4,5 34 1,3 1,0 0,8 14 0,7
MASZ D3Snemaw  lokynka 261 188 379 102% 34 2,8 24 011 013 15 09 0,7 0,5 0,3 0,2 0,3 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 157 5,7 119 107% 4,1 31 3,0 009 1,19 15 1,4 1,4 0,6 0,5 04 03 OTp.
PGHOP MMnrxo [epxaTtb - 2 80 -13% - - - - - - - - - - - - -
npws.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 23 3 33% - - - - - - - - - - - - -
npwB.

770

TEJIEKOMMYHUKALIUXA, MEOWA U UT

4,2 3,5 0,08 0,50 3,6 2,3

1,8 08 06 0,5

0,7

0,7

YucToiv
. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bolipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 1n
MGTS MITC LepxaTtb 1497 15,7 15 -4% 47 47 52 438 OTvp. 28 27 31 13 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. lokynka - 15,3 15 -2% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* TlMokynka 19422 190 220 16% 141 126 108 107 065 59 53 47 24 21 2,0 2,0 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 86,7 67 -23% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
20 919 9,4 8,7 80 2245065 44 40 39 19 1,7 1,8 1,4 0,5
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